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一、本次非公开发行的背景 

本次发行预计募集资金总额不超过 150,000.00万元，扣除发行费用后将全部

用于补充流动资金。 

二、本次募集资金投资项目的可行性分析 

（一）项目概况 

为满足公司业务发展对流动资金的需求，公司拟将本次非公开发行股票募集

资金不超过 150,000.00万元扣除发行费用后全部用于补充流动资金。 

（二）项目背景 

恒逸石化致力于发展成为国内领先、国际一流的炼油-化工-化纤产业集团之

一，持续通过资源共享、产业协同，全面提升公司综合竞争力。公司依托文莱项

目为支点加大国际化步伐，打通从炼油到化纤全产业链的“最后一公里”，实现

上游、中游、下游内部高度匹配的柱状均衡一体化产业链。公司已发展成为全球

领先的“原油-PX-PTA-涤纶”产业链一体化的龙头企业之一。截至 2022 年 9 月

末，公司拥有参控股产能如下：原油加工产能 800万吨/年；PTA产能 1,900万吨

/年；PIA 产能 30 万吨/年；聚酯纤维产能 806.5 万吨/年，聚酯瓶片（含 RPET）

产能 270万吨/年；己内酰胺（CPL）产能 40 万吨/年。 

随着公司产能的持续扩张，公司主要通过银行信贷融资，使得公司资产负债

率较高，也承担了较高的财务费用。较高的资产负债率和财务费用制约了公司的

投融资能力和盈利能力，并在一定程度上制约了公司的未来发展。 

（三）项目必要性 

1、补充营运资金，满足公司业务未来发展需求 

公司致力于发展成为国内领先、国际一流的炼油-化工-化纤产业集团之一，

持续通过资源共享、产业协同，全面提升公司综合竞争力。在公司发展战略指导

下，公司依托文莱项目为支点加大国际化步伐，打通从炼油到化纤全产业链的“最

后一公里”，实现上游、中游、下游内部高度匹配的柱状均衡一体化产业链，形

成以石化产业链为核心业务，以供应链服务业务为成长业务，以差别化纤维产品、

工业智能技术应用为新兴业务的“石化+”多层次立体产业布局。 
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近年来，公司产业布局持续完善。在组织海内外员工携手科学抗疫、确保公

司安全生产运营不受疫情重大影响的背景下，公司安全稳定运营文莱一期项目，

均衡化和国际化经营优势更加凸显。目前，公司已发展成为全球领先的“原油-

PX-PTA-涤纶”产业链一体化的龙头企业之一，公司紧紧围绕“巩固、突出和提

升主营业务竞争力”战略发展方针，专注主业、持续加大科技创新和工业智能技

术投入，综合竞争优势持续增强，连续多年位居行业前列。 

2019 年、2020 年、2021 年和 2022 年 1-9 月公司营业收入分别为 796.21 亿

元、864.30亿元、1,289.80亿元和 1,233.16亿元，实现了规模的快速增长。此外，

公司 2019年-2022 年 9月末的应收账款分别为 58.90亿元、38.80亿元、64.39亿

元和 55.28 亿元，2019 年-2022 年 9 月末的存货分别为 91.53 亿元、96.51 亿元、

121.00 亿元和 162.31 亿元，存货的规模呈现逐年增长趋势，对公司日常的运营

资金需求形成了一定压力。 

通过本次发行募集资金补充流动资金，可在一定程度上解决公司因业务规模

迅速扩张而产生的营运资金需求，缓解快速发展的资金压力，有利于提高公司的

综合经营实力，增强市场竞争力。 

2、补充营运资金，可降低公司资产负债率，改善财务状况 

随着公司业务发展，近年来公司资金需求逐渐增加，需要通过一定规模的债

务融资满足公司的日常经营需要。截至 2022 年 9 月末，公司的资产负债率为

67.90%，其中负债总额 7,646,517.63万元，流动负债 5,305,772.04万元。 

本次非公开发行所募集的资金用于补充营运资金，满足公司经营需要，利于

公司提高融资效率，促进公司可持续发展，对公司发展有着积极的作用，将使公

司的资本金得到补充，有利于降低公司资产负债率，提高公司偿债能力，优化资

本结构，改善公司财务状况，增强公司抗风险能力。 

（四）募集资金投资项目的可行性分析 

1、本次非公开发行募集资金使用符合法律法规的规定 

公司本次非公开发行募集资金使用符合相关政策和法律法规，具有可行性。

本次非公开发行募集资金到位后，公司资本实力得到充实，净资产有所提高，有

利于优化公司资产结构，改善公司财务状况，实现战略目标。本次募集资金用于

补充流动资金符合公司发展战略，有利于公司经济效益的提高，从而提高股东回
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报。 

2、本次非公开发行募集资金使用具有治理规范、内控完善的实施主体 

公司已按照上市公司的治理标准建立了以法人治理结构为核心的现代企业

制度，并通过不断改进和完善，形成了较为规范的公司治理体系和完善的内部控

制环境。在募集资金管理方面，自公司上市以来，严格按照最新监管要求对募集

资金专户存储、投向变更、管理与监督等进行了明确规定。 

本次非公开发行募集资金到位后，公司将按照制度要求将募集资金存放于董

事会指定的专项账户中，专户专储、专款专用，以保证募集资金的合理规范使用，

防范募集资金使用风险。 

三、本次发行对公司经营状况和财务状况的影响 

（一）本次发行对公司财务状况的影响 

按本次发行规模的上限计算，本次发行完成后公司的净资产及总资产规模将

同时增加，公司资产负债率将有所降低，公司偿债能力进一步提高，资产负债结

构更趋稳健，公司整体财务状况将得到进一步改善。 

（二）本次发行对公司盈利能力的影响 

本次发行完成后，在公司盈利的情况下，短期内公司的每股收益、净资产收

益率可能受到本次非公开发行一定程度的影响而被摊薄。但从中长期看，公司资

金实力得到加强，有效缓解公司使用自有资金进行主营业务产能扩张之后带来的

资金缺口，有利于满足公司市场开拓、日常经营以及研发等环节对于流动资金的

需求，有利于公司业务经营规模的持续稳定扩大，并将带动公司营业收入和净利

润的增长，进而提升公司的持续盈利能力。 

本次发行完成后公司流动比率亦将得到提高，有助于降低公司财务风险，减

少利息费用支出，提升公司整体盈利能力。 

（三）本次发行对公司现金流量的影响 

按本次发行规模的上限计算，本次发行完成后公司筹资活动现金净流入将增

加。随着募集资金的到位，公司现金流入量大幅增加，能改善公司现金流状况，



5 

未来随着公司资本结构优化和资金实力增强，公司经营活动产生的现金流入将逐

步得到提升，进一步改善公司的现金流量状况。 

四、募集资金投资项目可行性分析结论 

综上所述，本次非公开发行股票募集资金使用计划符合未来公司整体战略发

展规划，符合相关政策和法律法规要求，具备必要性和可行性。本次募集资金的

到位和投入使用，有利于增强公司资本实力，强化公司战略布局；有利于优化资

本结构，提高抗风险能力；有利于巩固公司控制权，提升市场信心，从而为公司

发展战略目标的实现奠定基础，符合公司及全体股东的利益。 

 

 

 

 

恒逸石化股份有限公司董事会 

二〇二三年二月七日    
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