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大 华 会 计 师 事 务 所 （ 特 殊 普 通 合 伙 ） 关

于 对 广 东 华 铁 通 达 高 铁 装 备 股 份 有 限 公

司 〔 2 0 2 3〕 第 1 2 0 号 关 注 函 的 回 复  

 
大华特字[2023]000543号 

 

深圳证券交易所： 

广东华铁通达高铁装备股份有限公司(以下简称华铁股份或公

司)，2023 年 1 月 31 日收到贵所的《关于对广东华铁通达高铁装备

股份有限公司的关注函》（公司部关注函〔2023〕第 120 号），针对关

注函中所涉及的会计师发表意见的事项，我们进行进一步检查和复核，

具体说明如下： 

问题 1：业绩预告显示，你公司在年末对出现减值迹象的商誉进

行减值测试，需计提的资产减值准备约为 17 亿元至 19 亿元。请你公

司： 

（1）补充披露商誉减值所涉标的名称、对应的减值金额、标的

公司未来年度收入预测等商誉减值测试关键参数，并与以往年度该标

的商誉减值测试的相关参数对比，说明差异的原因及合理性。 

（2）结合前述回复，具体说明出现减值迹象的时点及依据，2022

年度一次性计提大额减值准备的原因及合理性，以前会计期间是否存

在减值计提不充分的情形，是否存在通过调节商誉减值计提等方式进

行盈余管理的情形。 

请年审会计师核查并发表明确意见。 

（1）补充披露商誉减值所涉标的名称、对应的减值金额、标的
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公司未来年度收入预测等商誉减值测试关键参数，并与以往年度该标

的商誉减值测试的相关参数对比，说明差异的原因及合理性。 

【公司回复】 

1.商誉减值所涉标的名称及对应资产组商誉预计减值金额 

序号  资产组名称 
包含商誉的资产组账面

价值（未审） 

其中：商誉的账

面价值 
商誉预计减值金额 

1 
Tong Dai Control(Hong 

Kong)Limited 资产组 
26.73 亿元 25.00 亿元 16.0-17.5 亿元 

2 
山东嘉泰交通设备有限

公司资产组 
17.37 亿元 8.49 亿元 1.0-1.5 亿元 

2.商誉减值测试关键参数对比情况 

本次商誉减值测试选取的主要参数包括折现率、营业收入。 

(1) Tong Dai Control (Hong Kong) Limited 资产组 

①折现率 

本次商誉减值测试采用的税前折现率为11.54%,与上年度商誉减

值测试采用的税前折现率相比,降低 0.73%,主要系市场风险溢价及

Beta系数变动导致。具体如下: 

项目 2022 年减值测试 2021 年减值测试 差异 

无风险收益率 2.83% 2.77% 0.06% 

市场风险溢价 5.93% 7.09% -1.16% 

Beta 系数 0.6763  0.6886  -0.0123  

特定风险 2.50% 2.50% 0.00% 

资本结构 0.00% 0.00% 0.00% 

税前折现率 11.54% 12.27% -0.73% 

注:税前折现率按照税前现金流采用税前折现率的现值等于税后现金流采用税后折现率

的现值思路进行迭代计算得出，由专业评估机构最终确定。 

上表中，无风险收益率、Beta分别受评估基准日后到期的长期国

债的年到期收益率、可比公司相关数据及市场变化等影响，产生合理

差异。 

②营业收入 

2021 年度及 2022 年度商誉减值测试，预测期均为 5 年，永续期
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增长率均为 0%,两次商誉减值测试涉及的相同年度对比如下: 

金额单位：人民币万元 

项目 
历史年度 2022 年度商誉减值测试预测 

2022 年（未审） 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 

营业收入 76,900.00  75,300.00  79,300.00  83,000.00  86,000.00  88,300.00  

收入增长率 -39.21% -2.08% 5.31% 4.67% 3.61% 2.67% 

 
金额单位：人民币万元 

项目 

历史数据 2021 年度商誉减值测试预测 

2021 年（审

定） 
2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 

营业收入 126,500.00  136,000.00  152,700.00  164,200.00  173,700.00  178,100.00  

营业收入增长率 -21.33% 7.51% 12.28% 7.53% 5.79% 2.53% 

 
金额单位：人民币万元 

项目 
两次商誉减值测试营业收入预测对比 

2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 

2021 年度商

誉减值测试 
126,500.00 136,000.00 152,700.00 164,200.00 173,700.00 178,100.00 

2022 年度商

誉减值测试 
126,500.00 76,900.00 75,300.00 79,300.00 83,000.00 86,000.00 

营业收入差异 0.00 -59,100.00 -77,400.00 -84,900.00 -90,700.00 -92,100.00 

注：2021年度商誉减值测试对应的 2021年度营业收入为历史审定数，2022年度商誉

减值测试对应的 2022年度营业收入为历史未审数，其余数据均为预测数。 

2021 年度进行商誉减值测试时，公司预期Tong Dai Control 

(Hong Kong) Limited资产组未来年度营业收入保持增长，主要基于

以下原因： 

A.虽然因受新冠疫情影响，公司 2021 年度新造市场的招标及订

单较 2020 年度有所下降，但市场份额仍维持相对稳定，且公司管理

层通过加强成本管控等措施提升了综合毛利率水平，管理层预计未来

随着疫情缓和新造订单有望回暖，且 2022 年一季度在手订单较 2021

年同期有所增加； 

B.2021 年储能电池系统收入增长较大主要是受国家在新能源方

面的持续投入和政策支持，使得国内新能源建设和储能电站、储能设

备的建设出现一定增幅，公司预计 2022 年储能电池系统营业收入将
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保持增长； 

C.在检修服务方面，随着上一轮集中购置的车辆正逐步进入大修

期，庞大的车辆保有量将孕育广阔的零部件市场机会，高峰期投入运

营的车辆将在近两年步入检修周期；加之随着疫情的缓解和高铁出行

频率的恢复，检修服务收入预计将持续增长。 

(2)山东嘉泰交通设备有限公司资产组 

①折现率 

本次减值测试采用的税前折现率为13.06%,与上年度减值测试采

用的税前折现率相比,降低0.26%,主要系市场风险溢价及Beta系数变

动导致。具体如下: 

项目 2022 年减值测试 2021 年减值测试 差异 

无风险收益率 2.83% 2.77% 0.06% 

市场风险溢价 5.93% 7.09% -1.16% 

Beta 系数 0.8375 0.8601 -0.0226 

特定风险 2.50% 2.50% 0.00% 

资本结构 0.00% 0.00% 0.00% 

税前折现率 13.06% 13.32% -0.26% 

注:税前折现率按照税前现金流采用税前折现率的现值等于税后现金流采用税后折现率

的现值思路进行迭代计算得出，由专业评估机构最终确定。 

上表中，无风险收益率、Beta分别受评估基准日后到期的长期国

债的年到期收益率、可比公司相关数据及市场变化等影响，产生合理

差异。 

②营业收入 

2021 年度及 2022 年度商誉减值测试，预测期均为 5 年，永续期

增长率均为 0%，两次商誉减值测试涉及的相同年度对比如下: 

金额单位：人民币万元 

项目 
历史年度 2022 年度商誉减值测试预测 

2022 年（未审） 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 

营业收入 55,800.00 53,200.00 56,600.00 59,600.00 60,900.00 61,700.00 

营业收入增长率 -18.01% -4.66% 6.39% 5.30% 2.18% 1.31% 
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金额单位：人民币万元 

项目 
历史数据 2021 年度商誉减值测试预测 

2021 年（审定） 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 

营业收入 68,057.66 72,765.00 75,723.50 77,996.00 79,591.00 79,761.00 

营业收入增长率 20.04% 6.92% 4.07% 3.00% 2.04% 0.21% 

 
金额单位：人民币万元 

项目 
两次商誉减值测试营业收入预测对比 

2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 

2021 年度商誉

减值测试 
68,057.66 72,765.00 75,723.50 77,996.00 79,591.00 79,761.00 

2022 年度商誉

减值测试 
68,057.66 55,800.00 53,200.00 56,600.00 59,600.00 60,900.00 

营业收入差异 0.00 -16,965.00 -22,523.50 -21,396.00 -19,991.00 -18,861.00 

注：2021年度商誉减值测试对应的 2021年度营业收入为历史审定数，2022年度商誉

减值测试对应的 2022年度营业收入为历史未审数，其余数据均为预测数。 

2021 年度进行商誉减值测试时，公司预期山东嘉泰交通设备有

限公司资产组未来年度营业收入保持增长，主要基于以下原因： 

A.因受新冠疫情影响，2021 年新造高铁座椅销售收入较 2020 年

有所增长，但仍远低于 2019 年销售收入水平，公司预计随着 2022 年

疫情缓和，新造座椅市场业务将会有所回暖； 

B.在座椅检修及配件销售方面，随着上一轮集中购置的车辆正逐

步进入大修期，庞大的车辆保有量将孕育广阔的零部件市场机会，高

峰期投入运营的车辆将在近两年步入检修周期；加之随着疫情的缓解

和高铁出行频率的恢复，座椅检修及配件销售收入预计将持续增长。 

(3)上述资产组 2022 年度业绩实现不及预期和未来下调业绩预

期的主要原因如下： 

①2021 年度商誉减值测试时，预计2022 年度疫情影响逐步消除，

且 2020-2021 年因疫情影响导致的铁路固定资产投资减少将在 2022

年形成修复式增长，但因疫情、外部因素以及铁路行业融资困难等因

素使得实际情况并未发生扭转，且 2022 年全国铁路完成固定资产投
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资创 2013 年以来最低，对应的高铁新造市场需求持续萎缩，导致上

述资产组营业收入明显下滑； 

②目前中国国家铁路集团有限公司调整了原定的高铁检修方式，

把二三四级修改为状态修，即高铁座椅取消了按使用里程统一检修的

方式，采取了出现不适合使用状态后才修理的方式，车辆不需要返厂

修理，路局即可进行检修的模式。整体车辆装备修程进一步拉长，未

来年度检修服务及配件销售业务开展预期较 2021 年商誉减值测试时

预期有所下降； 

③2022 年度宏观经济需求收缩、供给冲击、预期转弱对轨道交通

行业影响显著，公共交通工具使用频次降低,轨道交通客运量减少，

行驶列车数量下降，行业景气下滑。主营产品上游受原材料价格上涨，

下游受集采定价制约的影响，导致报告期内毛利率较去年同期下降明

显。 

2022 年度进行初步商誉减值测试时，在 2022 年业绩未达预期、

未来年度铁路行业固定资产投资情况未有明显好转的迹象、行业政策

不明确的情况下，公司管理层、市场业务人员根据对客户及行业的分

析判断等，谨慎预测未来经营业绩。 

公司根据宏观经济环境、行业监管政策、公司战略规划、具体经

营状况等影响因素于年度商誉减值测试时对预测期营业收入等进行

调整,故各年预测期营业收入存在合理差异。 

综上,公司本次商誉减值测试计算过程与上年度相比未发生重大

变化;本次商誉减值测试选取的主要参数发生合理变化;在 2022 年度

业绩预告时，公司经初步商誉减值测试，合理预计上述资产组的可收

回金额，暂估相关商誉的减值损失，并待完成最终商誉减值测试后确

认具体金额，符合《企业会计准则第 8 号—资产减值》以及《会计监

管风险提示第 8 号—商誉减值》的规定。 

（2）结合前述回复，具体说明出现减值迹象的时点及依据，2022
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年度一次性计提大额减值准备的原因及合理性，以前会计期间是否存

在减值计提不充分的情形，是否存在通过调节商誉减值计提等方式进

行盈余管理的情形。 

【公司回复】 

1.行业概况 

2019-2022 年我国投产高铁新线分别为 5474 公里、2000 公里、

2168 公里、2082 公里，受疫情影响，我国铁路旅客发送量大幅降低，

铁路固定资产投资持续下滑，铁路装备投资低迷，2019 年中国铁路固

定资产投资总额完成 8029 亿元；2020 年，我国铁路固定资产投资总

额完成 7819 亿元；2021 年中国铁路固定资产投资完成 7489 亿元；

2022 年全国铁路完成固定资产投资 7109 亿元，为 2013 年以来最低。 

2.资产组的经营情况及减值迹象判断依据 

(1)Tong Dai Control (Hong Kong) Limited资产组 

2020-2022 年Tong Dai Control (Hong Kong) Limited资产组实

际经营业绩与盈利预测数据的比较，我们选取了收入及息税前净利润

进行对比，具体情况如下： 

年度 
营业收入 息税前净利润 

实际数 预测数 完成率 实际数 预测数 完成率 

2020 年 160,806.80 149,500.00 107.56% 46,083.53 42,800.00 107.67% 

2021 年 126,458.44 168,100.00 75.23% 40,475.13 50,900.00 79.52% 

2022 年（未审） 76,900.00 136,000.00 56.54% 19,500.00 40,200.00 48.51% 

2020 年度进行商誉减值测试时，Tong Dai Control (Hong Kong) 

Limited资产组营业收入、息税前净利润均超额实现，商誉未出现减

值迹象。 

2021 年度进行商誉减值测试时，该资产组营业收入和息税前净

利润均未达预期，主要是由于受新冠疫情影响，2021 年度新造市场的

招标及订单较 2020 年有所下降，但市场份额仍可维持相对稳定，且
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公司管理层通过加强成本管控等措施提升了综合毛利率水平，公司管

理层预计未来随着疫情缓和以及新造市场的回暖，资产组经营业绩将

会恢复增长，商誉未出现明显的减值迹象。 

2022 年度进行初步商誉减值测试时，在 2022 年业绩未达预期、

未来年度铁路行业固定资产投资情况未有明显好转的迹象、行业政策

不明确的情况下，公司管理层、市场业务人员根据对客户及行业的分

析判断等，谨慎预测未来经营业绩，Tong Dai Control (Hong Kong) 

Limited资产组出现减值迹象，经过初步测算，Tong Dai Control 

(Hong Kong) Limited资产组商誉预计暂估减值金额为 16.0-17.5 亿

元。 

(2)山东嘉泰交通设备有限公司资产组 

2020-2022年度山东嘉泰交通设备有限公司资产组实际经营业绩

与盈利预测数据的比较，我们选取了营业收入及息税前净利润进行对

比，具体情况如下： 

金额单位：人民币万元 

年度 
营业收入 息税前净利润 

实际数 预测数 完成率 实际数 预测数 完成率 

2020 年 56,522.81 65,514.69 86.28% 26,537.29 24,281.40 109.29% 

2021 年 67,300.75 69,575.84 96.73% 30,359.33 27,748.81 109.41% 

2022 年（未审） 55,765.98 72,765.00 76.64% 23,279.08 30,266.58 76.91% 

2020-2021 年度，山东嘉泰交通设备有限公司资产组营业收入完

成度较高，保持稳定增长，息税前净利润均超额实现，商誉未出现减

值迹象。 

2022 年度进行初步商誉减值测试时，在 2022 年业绩未达预期、

未来年度铁路行业固定资产投资情况未有明显好转的迹象、行业政策

不明确的情况下，公司管理层、市场业务人员根据对客户及行业的分

析判断等，谨慎预测未来经营业绩，山东嘉泰交通设备有限公司资产
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组出现减值迹象，经过初步测算，山东嘉泰交通设备有限公司资产组

商誉预计暂估减值金额为 1.0-1.5 亿元。 

综上，在 2022 年业绩预告时，公司经初步减值测试，合理预计

上述资产组的可收回金额，暂估相关商誉的减值损失，并待完成最终

减值测试后确认具体金额。本次减值测试资产组的范围、评估的方法、

假设条件均与以前年度保持一致，相关参数的选取方法与以前年度基

本相同，并结合行业环境以及实际经营情况对相关参数进行了适当调

整。经初步测试，资产组的可回收金额小于包含整体商誉的资产组的

账面价值。以前会计期间不存在减值计提不充分的情形，符合《企业

会计准则第 8 号—资产减值》以及《会计监管风险提示第 8 号—商

誉减值》的相关规定，不存在通过调节商誉减值计提等方式进行盈余

管理的情形。 

【会计师回复】 

针对公司披露的商誉减值所涉标的名称、对应的减值金额、标的

公司未来年度收入预测等商誉减值测试关键参数，与以往年度该标的

商誉减值测试的相关参数相比的差异及合理性；以及针对公司判断减

值迹象的时点及依据，2022 年度一次性计提大额减值准备的原因及

合理性，我们计划拟实施的主要核查程序包括但不限于： 

(1)对公司与商誉评估相关的内部控制的设计及运行有效性进行

了解、评估及测试； 

(2)复核公司对资产组的认定和商誉的分摊方法； 

(3)与公司管理层讨论商誉减值测试过程中所使用的方法、关键

评估的假设、参数的选择、预测未来收入及现金流折现率等的合理性； 

(4)与公司聘请的外部评估机构专家等讨论商誉减值测试过程中

所使用的方法、关键评估的假设、参数的选择、预测未来收入及现金

流折现率等的合理性； 

(5)评价由公司聘请的外部评估机构的独立性、客观性、经验和
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资质； 

(6)利用第三方估值专家的工作，基于企业会计准则的要求，协

助我们评估管理层选择的估值方法和采用的主要假设的合理性； 

(7)测试未来现金流量净现值的计算是否准确； 

公司上述与以前年度财务报表相关的回复说明与我们在执行公

司以前年度财务报表审计过程中了解的信息一致。 

由于公司 2022 年度财务数据尚未完成审计，相关预测数据及参

数尚待最终确定，2022 年度商誉减值准备的最终计提金额待完成评

估和审计后确定。 

 

 

 

大华会计师事务所(特殊普通合伙)  中国注册会计师：  

中国·北京 

 （项目合伙人） 王荣俊 

 中国注册会计师：  

  彭顺利 

  二〇二三年二月六日 
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