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证券代码：300150         证券简称：世纪瑞尔        公告编号：2023-002 

北京世纪瑞尔技术股份有限公司 

关于对深圳证券交易所关注函回复的公告 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚

假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

北京世纪瑞尔技术股份有限公司（以下简称“公司”）于2023年1月20日收到

深圳证券交易所创业板公司管理部下发的关于对公司的关注函（创业板关注函

〔2023〕第27号）（以下简称“关注函”），公司高度重视来函事项，立即组织相

关部门及协调中介机构共同对关注函所涉问题进行逐项落实，现将有关问题逐一

答复如下： 

问题一：结合你公司全资子公司天津市北海通信技术有限公司（以下简称

“北海通信”）、控股子公司苏州易维迅信息技术有限公司（以下简称“易维迅”）

自并购以来的收入、净利润情况及相关变动趋势，所处行业发展现状、市场需求、

市场竞争、同行业公司业绩变动情况，与主要客户合作情况、在手订单数量与金

额，详细说明北海通信、易维迅收入和盈利下滑的原因，是否与同行业可比上市

公司存在明显差异。 

回复： 

北海通信自并购以来收入、净利润情况： 

                                                         单位：万元 

年度 收入 净利润 

2017            17,151.06                3,712.91 

2018            19,862.85                4,823.91 

2019            28,655.09                7,013.42 

2020            30,161.01                5,610.07 

2021            35,198.06                5,150.74 

2022            22,241.93                   438.27 
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北海通信在手订单情况： 

                                                       单位：万元 

数量 2022 年度在手订单 2021 年度在手订单 变动比例 

776 30,318.78 49,515.54 -38.77% 

易维迅自并购以来收入、净利润情况： 

                                                         单位：万元 

年度 收入 净利润 

2016            14,680.37                4,641.49  

2017            13,459.63                2,949.15  

2018            14,401.51                1,903.75  

2019            16,039.00                2,708.57  

2020            12,620.60                2,230.70  

2021            18,456.26                2,049.23  

2022            12,344.34                   361.95  

易维迅在手订单情况： 

                                                        单位：万元 

数量 2022 年度在手订单 2021 年度在手订单 变动比例 

86 3,332.93 4,281.00 -22.15% 

1、北海通信收入和盈利下滑的原因 

（1）市场总量萎缩 

受到疫情及整体经济环境影响，国家发改委批复的地铁建设项目呈现收紧趋

势，预期将进一步导致市场竞争的加剧。从发改委批复项目来看，2020 年度批复

地铁建设项目新线 15 条，延长线 19 条，合计 34 条线路。2021 年度批复地铁建

设新线 9 条，延长线 4 条，合计 13 条线路。2022 年度批复地铁建设项目为新线

2 条，延长线 3 条，合计 5 条线路，市场总量每年缩减超过 60%。由于地铁建设

周期较长，从发改委批复到正式招标建设需要 2-3 年左右，进而将直接影响 2023-

2025 年城轨市场规模。 

（2）项目利润降低 

我国城轨项目建设财政投入资本金比例较低，普遍不足 50%，存在“高杠杆、
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普亏损”经营情况，企业偿债较大程度依赖财政支持，经济下行及房地产市场低

迷将加大城轨行业的偿债资金压力。另外地方财政持续缩减地铁建设预算，导致

城轨企业资金趋于紧张，进而进一步挤压下游供应商利润空间。 

（3）后市场发展未达到预期 

由于新冠疫情 3 年影响，城轨企业运营亏损压力有所加大。2022 年受疫情

反复影响，1-10 月中心城市城轨客运量同比下滑 15.4%，全年运营形势较为严峻，

预计城轨行业运营收支比将继续维持相对低位，企业运营亏损压力有所加大。故

地铁运营用于每年备品备件等后市场也受到冲击，造成实际后市场增长并未达到

预期。 

2、易维迅收入和盈利下滑的原因 

易维迅属于交通行业，高铁客服系统维保是主营业务，三年疫情以来是受影

响比较严重的行业，铁路客运营收大幅下降，致使合同金额（订单价格）逐年下

调，其中 2022 年降幅最大，2022 年公司第一大客户合同金额（订单价格）同比

降幅达 23.6%。公司为保持团队多年以来培养的技术储备，并未进行裁员和降低

员工薪酬，公司也采取了一系列降低运营成本的管理办法，但主要成本费用中的

人工费未随业务缩减而降低，同时为保证公司的技术水平和产品在疫情后仍然处

于行业中领先地位，持续增大了研发投入。多种因素叠加导致近年来尤其是 2022

年度利润持续下降。预计未来几年，合同金额（订单价格）短期内难以恢复到疫

情之前，对公司盈利水平仍然会有不利影响。 

3、是否与同行业可比上市公司存在明显差异 

公司及同行业可比上市公司 2022 年 1-9 月及 2022 年度预计盈利及变动情况 

单位：万元 

公司简称 
2022 年 1-9 月 

扣非后净利润 同比变动 

世纪瑞尔（2022 年 1-9 月） -611.59 31.27% 

世纪瑞尔（2022 年度）剔除商誉减值影响后的净利润 约-1,078.62 -144.12% 

鼎汉技术 -5,170.85 -70.95% 

佳讯飞鸿 2,374.77 -48.80% 

辉煌科技 8,796.96 -9.21% 
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经对比分析，公司收入及盈利降低与同行业可比上市公司不存在明显差异。 

问题二：说明本次商誉减值测试的详细过程（包括但不限于关键假设、主要

参数、预测指标以及与收购时、前期年报减值测试时的变化情况等），对应商誉

出现减值迹象的具体时点，以前年度对北海通信、易维迅计提的商誉减值准备是

否充分；结合前述情况说明本次计提商誉减值准备是否符合会计准则及《会计监

管风险提示第8号—商誉减值》的相关规定，是否存在通过计提大额商誉减值调

节利润的情形。 

回复： 

本次商誉减值测试过程 

（1）关键假设 

1）假设含商誉资产组按目前的用途和使用的方式、规模、频度、环境等情

况继续使用，或者在有所改变的基础上使用。 

2）假设国家现行的有关法律法规及政策、国家宏观经济形势无重大变化，

含商誉资产组所处地区的政治、经济和社会环境无重大变化。 

3）假设和含商誉资产组相关的利率、赋税基准及税率、政策性征收费用等

未来不发生重大变化。 

4）假设含商誉资产组所在的行业保持稳定发展态势，行业政策、管理制度

及相关规定无重大变化。 

5）假设未来无不可抗力及不可预见因素对含商誉资产组造成重大不利影响。 

6）假设未来含商誉资产组采用的会计政策和目前所采用的会计政策在重要

方面保持一致。 

7）假设含商誉资产组涉及的主要经营管理团队保持现有的管理方式和管理

水平，经营范围、方式与目前方向保持一致；且经营者是负责的，有能力担当其

职务。 

8）假设未来含商誉资产组的现金流入为平均流入，现金流出为平均流出。 
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9）假设含商誉资产组经营主体未来能够在规定期限内继续享有相应的税收

优惠政策。 

10）假设含商誉资产组经营所租赁的资产，假设租赁期满后，可以正常续期，

并持续使用。 

（2）减值测试模型及相关参数 

本次减值测试采用现金流量折现法中的资产组自由现金流折现模型。现金流

量折现法的基本计算模型： 

资产组可收回金额=经营性现金流价值-期初营运资金 

经营性现金流价值的计算模型： 
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式中： 

Ri：含商誉资产组未来第 i 年的现金流量； 

r：折现率； 

n：含商誉资产组的未来经营期； 

1）未来现金流量的确定 

按照预期收益口径与折现率一致的原则，采用资产组自由现金流确定评估对

象的资产组价值收益指标。 

资产组现金流=税前利润+利息费用+折旧与摊销-资本性支出-营运资金净增

加 

预测期税前利润=营业收入-营业成本-税金及附加-销售费用-管理费用-研发

费用 

2）折现率的确定 

采用加权平均资本成本定价模型(WACC，税前)确定折现率。 
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R(WACC，税前)=Re×We /(1-T) +Rd×Wd 

式中： 

Re：权益资本成本 

Rd：债务资本成本 

We：权益资本结构比例 

Wd：付息债务资本结构比例 

T：适用所得税税率 

3）收益年限的确定 

收益期，根据含商誉资产组经营主体章程、营业执照等文件规定，确定收益

期为无限期。 

预测期，根据历史经营状况及行业发展趋势等资料，采用两阶段模型，即未

来 5 年根据含商誉资产组经营主体实际情况和政策、市场等因素对资产组相关收

入、成本费用、利润等进行合理预测，假设第 6 年以后各年与第 5 年持平。 

（3）预测指标及与前期的变化 

1）北海通信 

北海通信于 2022 年 12 月 31 日商誉资产组的可收回金额为 18,005.93 万元，

主要预测指标如下： 

单位：万元 

项目名称 
未来预测 

2023 年度 2024 年度 2025 年度 2026 年度 2027 年度 永续 

营业收入 28,158.34 30,158.34 31,658.34 32,158.34 32,658.34 32,658.34 

营业成本 16,937.25 18,277.25 19,190.51 19,190.51 19,190.51 19,190.51 

税金及附加 148.36 156.56 163.30 171.10 178.90 178.90 

销售费用 4,073.59 4,083.59 4,128.34 4,173.59 4,219.33 4,219.33 

管理费用 2,010.06 1,985.06 1,995.06 2,005.04 2,015.06 2,015.06 

研发费用 3,521.94 3,516.94 3,517.24 3,526.94 3,530.50 3,530.50 

财务费用 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 



 

7 

项目名称 
未来预测 

2023 年度 2024 年度 2025 年度 2026 年度 2027 年度 永续 

其他收益 1,069.21 1,121.81 1,165.00 1,215.00 1,265.00 1,265.00 

税前利润 2,536.35 3,260.75 3,828.89 4,306.17 4,789.04 4,789.04 

+折旧 136.03 148.02 162.31 168.43 109.20 109.20 

+无形资产摊销 149.83 159.27 168.70 142.47 80.58 80.58 

-追加资本性支出 333.28 333.28 333.28 333.28 333.28 189.77 

-营运资金净增加 3,396.38 2,010.90 1,522.04 542.62 550.58   

净现金流量 -907.44 1,223.86 2,304.59 3,741.17 4,094.96 4,789.04 

折现期 0.50 1.50 2.50 3.50 4.50   

折现率（税前） 8.96% 8.96% 8.96% 8.96% 8.96% 8.96% 

净现值 -869.32 1,076.00 1,859.50 2,770.33 2,782.88 36,311.09 

-期初营运资金 25,924.55 

资产组可收回金额 18,005.93 

北海通信于前期年报减值测试时，即 2021 年 12 月 31 日商誉资产组的可收

回金额为 40,409.24 万元，主要预测指标如下： 

单位：万元 

项目名称 
未来预测 

2022 年度 2023 年度 2024 年度 2025 年度 2026 年度 永续 

营业收入 40,419.60 44,461.56 46,684.64 49,018.87 51,469.81 51,469.81 

营业成本 23,011.02 25,442.85 26,852.25 28,338.99 29,907.26 29,907.26 

税金及附加 271.84 297.97 310.85 324.27 338.26 338.26 

销售费用 4,703.71 5,054.00 5,329.57 5,618.46 5,917.49 5,917.49 

管理费用 1,663.04 1,731.59 1,803.69 1,880.51 1,928.01 1,928.01 

研发费用 4,940.15 5,209.23 5,490.86 5,785.59 6,094.00 6,094.00 

财务费用 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

其他收益 1,435.51 1,579.06 1,658.02 1,740.92 1,827.96 1,827.96 

税前利润 7,265.35 8,304.98 8,555.43 8,811.96 9,112.76 9,112.76 

+折旧 243.00 150.32 162.31 176.60 190.90 190.90 

+无形资产摊销 149.83 159.27 168.70 178.14 151.91 151.91 

-追加资本性支出 333.28 333.28 333.28 333.28 333.28 342.80 

-营运资金净增加 5,890.15 4,231.40 2,337.75 2,454.06 2,576.14 - 

净现金流量 1,434.76 4,049.89 6,215.41 6,379.36 6,546.14 9,112.76 

折现期 0.50 1.50 2.50 3.50 4.50 - 

折现率（税前） 10.09% 10.09% 10.09% 10.09% 10.09% 10.09% 
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项目名称 
未来预测 

2022 年度 2023 年度 2024 年度 2025 年度 2026 年度 永续 

净现值 1,367.44 3,506.20 4,887.93 4,557.16 4,247.80 58,619.79 

-期初营运资金 36,777.08 

资产组可收回金额 40,409.24 

北海通信于收购时，即 2016年 10月 31日股东全部权益评估价值为 50,300.00

万元，主要预测指标如下： 

单位：万元 

项目名称 

未来预测 

2016 全

年 
2017 2018 2019 2020 2021 永续 

营业收入 17,584.27 23,367.63 29,359.11 34,392.98 40,361.92 47,371.21 47,371.21 

营业成本 8,946.41 11,165.81 14,180.68 16,767.87 19,806.63 23,262.04 23,262.04 

税金及附加 174.90 269.66 335.44 389.51 454.27 532.81 532.81 

销售费用 2,415.24 3,430.47 4,300.23 5,031.42 5,898.12 6,915.64 6,915.64 

管理费用 3,567.43 4,828.85 5,937.30 6,496.91 7,126.33 7,996.67 7,996.67 

财务费用 120.02 122.63 122.63 122.63 122.63 122.63 122.63 

资产减值损失 236.84 333.12 418.53 490.29 575.38 675.30 675.30 

投资收益 -8.09 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

营业利润 2,115.34 3,217.09 4,064.29 5,094.34 6,378.56 7,866.12 7,866.12 

净利润 3,021.68 3,974.01 4,996.02 6,096.30 7,458.20 9,059.95 9,059.95 

+折旧和摊销 20.22 121.31 121.31 121.31 121.31 121.31 121.31 

-追加资本性支出 20.22 121.31 121.31 121.31 121.31 121.31 121.31 

-营运资金净增加 -1,905.60 4,498.82 4,572.25 3,792.13 4,492.60 5,296.36 0.00 

+扣税后利息 40.26 87.20 87.20 87.20 87.20 87.20 87.20 

净现金流量 2,986.43 -437.61 510.97 2,391.37 3,052.79 3,850.79 9,147.15 

折现期 0.08 0.67 1.67 2.67 3.67 4.67 0.08 

折现率 12.2% 12.2% 12.2% 12.2% 12.2% 12.2% 12.2% 

净现值 2,958.06 -405.27 421.75 1,759.33 2,001.71 2,250.40 43,816.68 

经营性资产价值 52,802.66 

股权价值 50,300.00 

变化原因：受市场总量萎缩、项目利润较低、市场发展未达预期的影响，北

海通信 2022 年度营业收入、营业利润等指标均较前期预测发生了较大幅度下滑，

导致商誉出现明显减值迹象。本次减值测试基于北海通信目前实际经营情况及对

行业趋势的预计，对预测指标进行了合理化调整。 

2）易维迅 
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易维迅于 2022 年 12 月 31 日商誉资产组的可收回金额为 29.22 万元，主要

预测指标如下： 

单位：万元 

项目名称 
未来预测 

2023 年度 2024 年度 2025 年度 2026 年度 2027 年度 永续 

营业收入 11,400.00 10,900.00 11,990.00 13,190.00 14,510.00 14,510.00 

营业成本 6,580.00 6,080.00 6,690.00 7,360.00 8,100.00 8,100.00 

税金及附加 60.00 60.00 70.00 70.00 80.00 80.00 

销售费用 1,910.00 1,910.00 2,110.00 2,260.00 2,340.00 2,340.00 

管理费用 560.00 560.00 610.00 670.00 710.00 710.00 

研发费用 1,270.00 1,270.00 1,390.00 1,530.00 1,670.00 1,670.00 

财务费用 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

税前利润 1,020.00 1,020.00 1,120.00 1,300.00 1,610.00 1,610.00 

+折旧 8.41 21.86 31.95 42.04 52.12 52.12 

+无形资产摊销 4.70 4.70 4.70 4.70 4.70 4.70 

-追加资本性支出 88.50 53.10 53.10 53.10 53.10 56.82 

-营运资金净增加 2,665.02 663.60 728.78 761.18 791.15   

净现金流量 -1,720.41 329.86 374.77 532.46 822.57 1,610.00 

折现期 0.50 1.50 2.50 3.50 4.50   

折现率（税前） 9.60% 9.60% 9.60% 9.60% 9.60% 9.60% 

净现值 -1,643.33 287.48 298.01 386.31 544.52 11,101.17 

-期初营运资金 10,944.94 

资产组可收回金额 29.22 

易维迅于前期年报减值测试时，即 2021 年 12 月 31 日商誉资产组的可收回

金额为 15,795.23 万元，主要预测指标如下： 

单位：万元 

项目名称 
未来预测 

2022 年度 2023 年度 2024 年度 2025 年度 2026 年度 永续 

营业收入 17,299.33 18,164.30 19,072.51 20,026.14 21,027.44 21,027.44 

营业成本 10,733.67 11,270.35 11,833.87 12,425.56 13,046.84 13,046.84 

税金及附加 92.70 98.16 103.73 108.99 114.52 114.52 

销售费用 1,751.14 1,795.17 1,840.54 1,887.28 1,935.46 1,935.46 

管理费用 957.53 991.20 1,026.27 1,062.80 1,100.86 1,100.86 

研发费用 1,405.64 1,435.29 1,482.43 1,528.94 1,576.83 1,576.83 

财务费用 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

税前利润 2,358.66 2,574.12 2,785.68 3,012.57 3,252.94 3,252.94 

+折旧 47.74 33.63 47.08 57.17 67.26 67.26 

+无形资产摊销 4.70 4.70 4.70 4.70 4.70 4.70 

-追加资本性支出 132.74 88.50 53.10 53.10 53.10 71.96 

-营运资金净增加 -742.86 675.30 707.93 743.27 780.29   
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项目名称 
未来预测 

2022 年度 2023 年度 2024 年度 2025 年度 2026 年度 永续 

净现金流量 3,021.22 1,848.66 2,076.43 2,278.08 2,491.51 3,252.94 

折现期 0.50 1.50 2.50 3.50 4.50 - 

折现率（税前） 10.12% 10.12% 10.12% 10.12% 10.12% 10.12% 

净现值 2,879.04 1,599.75 1,631.72 1,625.64 1,614.54 20,828.00 

-期初营运资金 14,383.46 

资产组可收回金额 15,795.23 

易维迅于收购时，即 2015 年 6 月 30 日股东全部权益评估价值为 48,053.91

万元，主要预测指标如下： 

  单位：万元 

项目名称 

未来预测 

2015年

7-12月 
2016年度 2017年度 2018年度 2019年度 2020 年度 永续 

营业收入 12,731.34 17,009.50 19,976.44 21,402.26 22,940.48 24,607.06 24,607.06 

营业成本 6,105.70 7,712.41 8,974.22 9,709.23 11,098.03 12,289.01 12,289.01 

税金及附加 120.62 186.25 226.96 240.71 250.74 258.89 258.89 

销售费用 489.18 1,381.40 1,561.43 1,636.69 1,724.91 1,825.52 1,825.52 

管理费用 834.50 1,556.02 1,739.45 1,776.77 1,765.65 1,870.73 1,870.73 

财务费用 85.94 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

营业外收入 150.89 222.68 318.41 330.38 306.44 294.48 294.48 

所得税 1,311.58 1,599.03 1,948.19 2,092.31 2,101.90 2,164.35 2,164.35 

净利润 3,934.73 4,797.08 5,844.58 6,276.93 6,305.70 6,493.05 6,493.05 

+折旧与摊销 5.33 11.82 14.32 8.82 3.15 3.49 3.49 

-追加资本性支出 7.00 15.00 15.00 7.00 7.00 13.00 13.00 

-营运资金净增加 935.76 1,281.40 1,428.83 524.01 -199.01 201.23  

净现金流量 2,997.30 3,512.49 4,415.07 5,754.74 6,500.86 6,282.30 6,483.53 

折现期 0.5 1.5 2.5 3.5 4.5 5.5  

折现率 12.18% 12.18% 12.18% 12.18% 12.18% 12.18% 12.18% 

净现值 2,830.05 2,956.11 3,312.63 3,848.77 3,875.81 3,339.04 28,292.20 

经营性资产价值 48,454.61 

股权价值 48,053.91 

变化原因：受行业总体投资、疫情影响，易维迅 2022 年度营业收入、营业

利润等指标均较前期预测发生了较大幅度下滑，导致商誉出现明显减值迹象。本

次减值测试基于易维迅目前实际经营情况及对行业趋势的预计，对预测指标进行

了合理化调整。 
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问题三：你公司认为应予以说明的其他事项。 

回复： 

除上述内容外，公司无其他需说明事项。公司将按照国家法律法规、《深圳

证券交易所创业板股票上市规则》、《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第

2 号——创业板上市规范运作》等规定规范运作，及时地履行信息披露义务。 

 

特此公告。 

 

 

北京世纪瑞尔技术股份有限公司 

                                          董  事  会 

                                      二〇二三年二月二日 
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