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珈伟新能源股份有限公司 

关于中证中小投资者服务中心《股东质询函》回复的公告 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记

载、误导性陈述或重大遗漏。 

珈伟新能源股份有限公司（以下简称“公司”或“珈伟新能”）近日收到中

证中小投资者服务中心（以下简称“投资者服务中心”）的《股东质询函》【投

服中心行权函（2023）98 号】（以下简称“《质询函》”），就公司全资子公司

珈伟（上海）光伏电力有限公司（简称“上海珈伟”）拟以人民币 3,200 万元收

购关联方振发新能源科技有限公司（简称“振发新能源”）持有的墨竹工卡振发

电力发展有限公司（简称“墨竹电站”）100%股权表示关注。此外投资者服务中

心还关注到此前公司通过同样的方式收购了淮南振能光伏发电有限公司（简称

“淮南振能”）和沾化正大光伏发电有限公司（简称“正大光伏”）。其函表示：

在上述收购中，公司均采取替标的资产承担大量债务的交易方式进行收购，导致

取得标的资产的成本远高于资产本身价值，请公司结合上述收购对公司的影响，

说明该类交易方式的合理性与必要性，并说明是否存在涉嫌利益输送的情形。 

公司收到《股东质询函》后高度重视，现就相关问题回复并公告如下： 

一、交易背景及必要性 

公司 5%以上股东振发能源集团有限公司（以下简称“振发能源”） 的主要

业务为光伏电站的投资和运营。2015 年公司通过发行股份和支付现金购买资产

的方式收购了振发能源持有的控股子公司江苏华源新能源科技有限公司（以下简

称“江苏华源”）100%的股权。至此，江苏华源成为公司的控股子公司，振发能

源成为公司持股 5%以上的股东。江苏华源的主营业务是为光伏电站业主提供 EPC，

曾为其主要客户振发能源及其关联方（以下简称“振发系”）提供了较大体量的

EPC 业务，因此对振发系产生了大量的应收账款。 

振发系业务较为单一，主要为光伏电站的投资和运营，且电站投资是重资产

运营模式，资金投入大、现金回流慢。自 2018 年以来，随着行业政策的调整，

国家对光伏发电行业的补贴资金发放进度放缓，信贷机构也大幅收缩对光伏企业
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的投放力度，导致光伏企业现金流面临严峻考验，偿债能力恶化，诉讼频发，企

业经营举步维艰，振发系即是其中之一。 

近些年，公司曾多次与振发系沟通偿债事项，其虽有明确的还款意愿，但现

金流接近枯竭，还款能力有限，即使有少量现金偿还，距离公司整体收款目标仍

相距甚远。为了解决对振发系的应收账款问题，公司采取了包括收购其优质电站

资产等在内的方式多举措与振发能源及其关联方协商清偿措施，以期早日回收账

款。截至 2023 年 6 月 30 日，公司应收振发系账款 71,744.89 万元，已计提

64,435.85 万元，净额 7,309.04 万元。 

鉴于此，以振发系现有电站资产抵债，一是回收应收账款形势所迫。基于振

发系当前的经营状况，为落实公司应收账款管理工作，尽早、尽可能回收振发系

应收款项，公司多次摸底振发系相对优质且具有相对可操作性的电站资产，并通

过收购其电站的方式抵债来作为回收账款的重要措施之一。二是改善和优化公司

资产结构所需。为提升公司持续盈利能力，稳定公司基本盈利目标和盈利预期，

增加新能源资产的持有量是切实可行的重要举措。电站资产与公司的主营业务具

有较强的协同性，收购电站符合公司未来战略定位。 

二、交易合理性说明 

项目 墨竹电站 淮南振能 正大光伏 

采用资产基础法评估结果（万元） 3,676.59 2,766.59 2,952.82 

采用收益法评估的评估结果（万元） 3,560.00 2,900.51 3,825.16 

评估结论（万元） A 3,560.00 2,900.51 3,825.16 

股权转让金额（万元） B 3,200.00 2,887.00 3,600.00 

交易对价与评估结论的差价 C=A-B 360.00 13.51 225.16 

说明：上述数据均摘自评估报告，相关评估报告均已经披露。 

收益法是从企业的未来获利能力角度出发，反映了企业各项资产的综合获利

能力，收益法是把整个股东全部权益作为一个有机整体，是立足于判断资产获利

能力的角度，将被评估资产预期收益资本化或折现，以计算评估对象的价值，体

现了各项资产协同作用下收益预测的思路。对于光伏电站项目企业，发电并网后，

能够获得持续的国家补贴，一定时间内补贴电价稳定，其收益也较为稳定，因此

就上述三个电站的评估目的，相比较而言，收益法的评估结论具有更好的可靠性
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和说服力。 

公司控股子公司上海珈伟收购上述光伏电站资产时均采用承债式收购，且上

述光伏电站均已建设完成并已并网发电。新能源光伏业务未来预期经济效益良好，

部分电站资产享有国家补贴能带来更好的现金流。相关电站因振发能源资金紧张、

疏于管理，经济效益不佳。公司在收购完成后通过加强光伏电站的运维管理，同

时进行适当的技改，促使经营效益得以明显提升，预期能够按照计划实现盈利。 

采取承债式收购的目的在于，上述电站资产在被公司收购前因其自身融资或

者为其前股东提供担保等原因，导致相关的股权存在诉讼或者冻结。而上述电站

现阶段的现金流不足以偿还其前期债务，也不满足公司收购的基础条件。后经公

司与各债权人谈判，要求各债权人对相应债权进行适当减免，既要兼顾公司对收

购资产的基本盈利要求，又要满足各债权人对债权的基本诉求。按照重整协议的

约定，由新股东上海珈伟代为结清减免后的欠款，再由各个电站以未来经营现金

流逐步偿还对上海珈伟的欠款。 

公司在收购上述电站时，均聘请了第三方评估机构对电站资产的经营状况进

行了分析和评估，按照重整之后的预期，该资产基本满足公司对电站的盈利要求。 

以上收购，履行了必要的审议程序，召开了相关的董事会和股东大会，在表

决环节关联董事和关联股东均进行了回避表决。独立董事也发表了同意的独立意

见，并且根据规则要求召开了独董专门会议进行审议。综上所述，上述收购事项

不存在利益输送的情形。 

特此公告！ 

珈伟新能源股份有限公司 

                                      董 事 会 

                                                 2023 年 12 月 27 日 


