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关于金贵银业发行股份购买资产并募集配套资金

申请的审核中心意见落实函中有关财务事项的说明

天健函〔2023〕2-239 号

深圳证券交易所：

由郴州市金贵银业股份有限公司(以下简称金贵银业或公司)转来的《关于郴

州市金贵银业股份有限公司发行股份购买资产并募集配套资金申请的审核中心

意见落实函》(审核函〔2023〕130021 号，以下简称审核意见函)奉悉。我们已

对审核意见函所提及的金贵银业财务事项进行了审慎核查，现汇报如下。

本说明如非特别注明，金额单位为人民币万元；如明细项目金额加计之和与

合计数有尾差，系四舍五入所致。

在本说明中，除非文义另有所指，下列词语具有如下含义：

宝山矿业、标的资产、标的公司 指 湖南宝山有色金属矿业有限责任公司

水口山 指 水口山有色金属有限责任公司

株冶集团 指 株洲冶炼集团股份有限公司

郴发投 指 郴州市发展投资集团供应链管理有限公司

元、万元、亿元 指 人民币元、万元、亿元

一、关于客户变动

申请文件显示：（1）因贸易商客户的报价条款、结算条款更优，且无需标

的资产承担运输费，标的资产报告期内对贸易商客户的销售比例较高，报告期各

期，标的资产对贸易客户的销售收入占主营业务收入的比例分别为 86.37%、

89.19%和 58.49%；（2）2023 年以来，标的资产加大与终端冶炼厂的合作力度，

向上市公司等冶炼厂的销售收入占比增加，对贸易客户的收入占比下降。

请上市公司结合向贸易商客户与冶炼厂客户销售在报价条款、结算条款、运

费承担、毛利率等方面的差异，补充披露 2023 年对贸易客户收入占比下降的原
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因及合理性，冶炼厂收入占比增高对标的资产的盈利能力和流动性是否产生不

利影响。

请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。(审核意见函问题 2)

(一) 结合贸易商客户与冶炼厂客户销售在报价条款、结算条款、运费承担、

毛利率等方面的差异，补充披露 2023 年对贸易客户收入占比下降的原因及合理

性

1. 贸易客户与冶炼客户销售在报价条款、结算条款、运费承担的差异

宝山矿业销售业务一般采用制式合同，以宝山矿业 2023 年 3 月与郴发投、

桂阳县国通矿业有限公司、水口山、株冶集团签订的合同为例，主要条款对比如

下：

项 目 贸易商客户 冶炼厂客户 是否存在差异

报价条款

1.铅精矿含铅：按发货当日起

（含当日，如遇节假日则向后顺

延至五个交易日价格）上海有色

金属网（http://www.smm.cn）

铅锭连续五个交易日结算平均

价减去加工费进行定价；

2.铅精矿含金：按发货当日起

（含当日，如遇节假日则向后顺

延至五个交易日价格）上海有色

金属网（http://www.smm.cn）

99.95%现货连续五个交易日的

结算平均价乘以计价系数，相应

系数按金属品位确定；

3.铅精矿含银：按发货当日起

（含当日，如遇节假日则向后顺

延至五个交易日价格）中国白银

网（http://www.ebaiyin.com）

现货白银连续五个交易日的结

算平均价乘以计价系数，相应系

数按金属品位确定；

4.锌精矿含锌：按发货当日起

（含当日，如遇节假日则向后顺

延至五个交易日价格）上海有色

金属网（http://www.smm.cn）

锌锭连续五个交易日结算平均

价减去加工费进行定价；

5.锌精矿含银：按金属品位确定

单位售价。

1.铅精矿含铅：按发货当日起

（含当日，如遇节假日则向后顺

延至五个交易日价格）上海有色

金属网（http://www.smm.cn）

铅锭连续五个交易日结算平均

价减去加工费进行定价；

2.铅精矿含金：按发货当日起

（含当日，如遇节假日则向后顺

延至五个交易日价格）上海有色

金属网（http://www.smm.cn）

99.95%现货连续五个交易日的

结算平均价乘以计价系数，相应

系数按金属品位确定；

3.铅精矿含银：按发货当日起

（含当日，如遇节假日则向后顺

延至五个交易日价格）中国白银

网（http://www.ebaiyin.com）

现货白银连续五个交易日的结

算平均价乘以计价系数，相应系

数按金属品位确定；

4.锌精矿含锌：按货到买方次日

起（含当日，如遇节假日则向后

顺延至五个交易日价格）上海有

色金属网（http://www.smm.cn）

锌锭连续五个交易日结算平均

价减去加工费进行定价；

5.锌精矿含银：按金属品位确定

单位售价。

是，贸易商客户与冶

炼厂客户矿产品结

算价格均以上海有

色金属网或中国白

银网等公开市场价

格作为基准进行定

价，但加工费定价时

存在些许差异，详细

差异分析详见下文

结算条款
先款后货，买家预付全部货款

（多退少补）。

货到付款 70%，结算完毕并收到

增值税专用发票后付清尾款。

是，贸易商客户采用

全额预付，冶炼厂客

户采用 70%预付+期

后结算的方式。
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运费承担

卖方承运方提供车辆将产品送

至买方指定地点，运杂费由买方

承担，产品运输过程中权责纠纷

处理按卖方与承运方签署的矿

产品运输合同条款执行。

卖方负责将货物运输至买方指

定仓库，交货前的税费、运（杂）

费等一切费用及风险由卖方承

担。

是，贸易商客户的运

杂费由其自行承担，

冶炼厂客户的运杂

费由宝山矿业承担。

根据上表，宝山矿业的贸易商客户与冶炼厂客户在报价条款、结算条款和运

费承担政策上均存在差异，具体差异及原因如下：

(1) 报价条款

1) 矿产品结算价格

宝山矿业贸易客户铅精矿含铅、锌精矿含锌的矿产品结算价格均以上海有色

金属网或中国白银网等公开市场价格作为基准进行定价，与市场价格不存在差异。

2) 矿产品加工费

宝山矿业的定价流程如下：

① 每月宝山矿业根据株冶集团、水口山等冶炼厂沟通意向价格；

② 宝山矿业通过与冶炼厂客户询价，了解当月市场需求及价格承压情况，

并拟定当月意向销售策略及加工费；

③ 宝山矿业开展月度价格会议，商定月度销售策略并约定指导价格区间，

并以此作为依据用于后续与客户洽谈谈判的基准。

因贸易商存在通过配矿来实现盈利的需要，贸易客户对加工费的接受意向较

强，所以贸易客户的加工费一般略低于冶炼客户。除此之外，加工费亦根据市场

行情的波动而变化，当精矿市场行情较好时，宝山矿业议价能力较强，加工费一

般较低，反之亦然。宝山矿业贸易客户的加工费与同期大型国有冶炼客户的价格

不存在重大差异。报告期内加工费明细具体如下表所示：

① 铅精矿含铅

单位：元/吨

加工费 2023 年 1-6 月 2022 年度 2021 年度

贸易客户全年平均值 825.00 750.00 1,206.36

冶炼客户全年平均值 877.59 813.64 1,213.64

差 额 -52.59 -63.64 -7.27

② 锌精矿含锌

单位：元/吨

加工费 2023 年 1-6 月 2022 年度 2021 年度
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贸易客户全年平均值 4,770.00 3,485.00 3,622.01

冶炼客户全年平均值 4,873.12 3,534.93 3,726.51

差 额 -103.12 -49.93 -104.50

综上，宝山矿业的贸易商客户与冶炼厂客户矿产品结算价格定价规则基本一

致，不存在重大差异。但受客户议价能力影响，贸易客户的加工费一般略低于冶

炼客户，但加工费差额较为稳定，报告期内未发生重大变化，亦不会对宝山矿业

的盈利能力产生重大影响。

(2) 结算条款

贸易商客户款到发货，冶炼厂客户货到后支付部分款项、余额在结算后付清，

原因系株冶集团、水口山等湖南当地冶炼厂客户为大型国企，存在内部资金结算

要求，不接受全额预付款进行采购。另一方面，由于冶炼及贸易客户存在多、杂、

资信不一情况，为降低资金回款压力，标的资产倾向于获取全额预付的形式以避

免交易风险。贸易商可提供预付款的资金安排，同时满足采矿企业和冶炼厂的资

金需求。

(3) 运费承担政策

贸易商客户自行承担运杂费，冶炼厂客户由宝山矿业承担运杂费，原因系宝

山矿业的冶炼厂客户均为大型国企，冶炼厂普遍要求卖方运输到冶炼厂指定库房；

贸易商客户议价能力相对较弱，标的资产在与贸易商的合作中可要求贸易商负责

运输、承担运输费用和风险。

综上，贸易客户与冶炼客户销售在报价条款、结算条款与运费承担政策上均

存在差异，贸易客户略优于冶炼客户，但上述政策不同导致的差异金额较小，报

告期内未发生重大变化，不会对宝山矿业的盈利能力产生重大影响。

2. 贸易客户与冶炼客户销售毛利率的差异情况

2021 年至 2023 年 1-6 月，宝山矿业贸易客户和冶炼客户主要产品毛利率对

比情况如下：

项 目 贸易客户毛利率(%) 冶炼客户毛利率(%) 差异(%)

2023 年 1-6 月 48.69 48.65 0.04

2022 年度 41.66 36.37 5.29

2021 年度 41.04 40.27 0.77

根据上表，2021 年和 2023 年 1-6 月，宝山矿业贸易客户的毛利率略高于冶
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炼客户毛利率，差异较小。2022 年度差异较大，主要系锌精矿销售差异所致。

2022 年度，宝山矿业主要销售产品为铅精矿与锌精矿，其中贸易客户铅精

矿含铅、铅精矿含金、铅精矿含银的毛利率分别较冶炼客户高出 0.84 个百分点、

高出 0.04 个百分点、低于 0.03 个百分点，对 2022 年毛利率差异无重大影响，

毛利率差异主要系宝山矿业销售给冶炼客户及贸易客户的锌精矿含锌存在差异

所致。2022 年度，贸易客户锌精矿含锌的销售毛利率较冶炼客户高出 11.46%，

主要原因系 2022 年 4 月及 2022 年 12 月毛利率波动所致。

1) 2022 年 4 月，由于锌精矿市场价格处于高位，同时伴生金属品位提升导

致锌精矿含锌的单位成本下降，导致 4 月锌精矿含锌毛利率为 58.55%，比年平

均毛利率 48.07%高出 10.48 个百分点；而 2022 年 4 月贸易客户采购锌精矿含锌

而冶炼客户未采购，导致贸易客户锌精矿含锌毛利率增加；

2) 2022 年 12 月，由于停产检修，锌精矿产量较少，导致锌精矿含锌的单

位成本高于年度平均成本。且由于标的资产向冶炼客户 12 月销售的规模占比其

全年销售规模的 17%，高于贸易客户 12 月销售比例 3%，12 月份毛利变动对冶炼

客户全年毛利率影响程度远大于贸易客户，进一步拉低冶炼客户全年毛利率。

综上，由于报价条款、运费承担等方面的影响，贸易客户销售毛利率略高于

冶炼客户，但不存在重大差异。

3. 2023 年对贸易客户收入占比下降的原因及合理性

2023 年 1-6 月，贸易客户主营业务收入占比为 58.49%，较 2021 年及 2022

年下降，主要系宝山矿业铅精矿产品(包括铅精矿含铅、铅含银和铅含金)对冶炼

客户收入占比上升所致。2021 年度、2022 年度以及 2023 年 1-6 月，贸易客户和

冶炼客户铅精矿和锌精矿(包含锌精矿含锌、锌精矿含银)具体销售数据如下：

项 目
贸易客户 冶炼客户

合 计
收入金额 占比 收入金额 占比

2023 年

1-6 月

铅精矿 8,458.51 41.35% 11,995.97 58.65% 20,454.48

锌精矿 9,807.41 81.18% 2,273.23 18.82% 12,080.64

小 计 18,265.92 56.14% 14,269.20 43.86% 32,535.12

2022 年

度

铅精矿 26,594.89 88.57% 3,430.61 11.43% 30,025.50

锌精矿 21,790.18 88.92% 2,715.83 11.08% 24,506.01

小 计 48,385.07 88.73% 6,146.44 11.27% 54,531.51
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2021 年

度

铅精矿 22,896.20 85.05% 4,024.41 14.95% 26,920.61

锌精矿 18,014.74 87.12% 2,663.05 12.88% 20,677.79

小 计 40,910.94 85.95% 6,687.46 14.05% 47,598.40

注：上述数据均不包括硫精矿销售

根据上表，2021 年度至 2023 年 1-6 月，标的资产的锌精矿均以贸易客户销

售为主，2023 年 1-6 月宝山矿业冶炼客户销售占比上升，主要系铅精矿产品对

冶炼客户的销售占比提升所致。2023 年 1-6 月，标的资产铅精矿冶炼客户销售

占比达 58.65%，远高于 2021 年度和 2022 年度的销售占比，主要系宝山矿业与

金贵银业交易额增加所致。2023 年 1-6 月，宝山矿业与金贵银业的铅精矿交易

额为 7,442.95 万元，占冶炼客户的交易金额的 62.05%。

金贵银业主营业务以银、铅、锌等有色金属矿采选、冶炼和深加工为主，已

形成“有色金属矿产资源探采选—多金属冶炼综合回收—精深加工”的一体化生

产体系和全产业链布局；宝山矿业以铅、锌、银有色金属矿采选为主业，宝山矿

业的铅精矿产品系金贵银业生产经营所必需的原材料。通过本次重组，可进一步

优化金贵银业上游结构布局，提高金贵银业产业链中游冶炼综合回收环节的原材

料自给率，充分释放产能优势，宝山矿业与金贵银业 2023 年交易额增加具有合

理性。

(二) 冶炼厂收入占比增高对标的资产的盈利能力和流动性是否产生不利影

响

1. 冶炼厂收入占比增高对标的资产的盈利能力是否产生不利影响

2023 年以来，由于宝山矿业的产品铅精矿系金贵银业“10 万吨铅、2000 吨

银及多金属冶炼综合回收及白银系列产品精深加工”的原材料，宝山矿业加大与

金贵银业的合作，宝山矿业铅精矿产品对冶炼客户收入上升，导致宝山矿业冶炼

厂收入占比增高。考虑到宝山矿业 2022 年度铅精矿产量约 1.3 万吨，低于金贵

银业 2022 年度铅产量 8.1 万吨，交易完成后，宝山矿业与金贵银业的交易合作

规模有望进一步提高。

另一方面，由于锌精矿无法被金贵银业进行加工冶炼，2023 年以来宝山矿

业的锌精矿的客户结构未发生重大变化。

基于此，下文以宝山矿业铅精矿作为测算基础，对宝山矿业的盈利影响进行

计算。2021 年度、2022 年度和 2023 年 1-6 月，宝山矿业向贸易客户和冶炼客户
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销售铅精矿毛利率情况：

项 目 贸易客户 冶炼客户 差异

2023年 1-6月 铅精矿 46.83% 49.31% -2.48%

2022 年度 铅精矿 35.43% 35.20% 0.23%

2021 年度 铅精矿 38.74% 37.46% 1.28%

注：2023 年 1-6 月，标的资产铅精矿销售冶炼客户毛利率高于贸易客户毛

利率，主要系产品销售月份差异所致：贸易客户主要在 2023 年 1-3 月采购，冶

炼客户主要在 2023 年 4-6 月采购，铅精矿市场价格在 2023 年 1-6 月期间呈现整

体上升趋势，平均销售价格的提升导致冶炼客户的毛利率高于贸易客户

根据上表，标的资产向贸易客户和冶炼客户销售铅精矿的毛利率不存在重大

差异，假设按照报告期内 2021 年贸易客户和冶炼客户毛利率差异最大的年份考

虑，在贸易客户毛利率的基础上下降 1.28 个百分点，对报告期各期利润总额的

影响情况如下：

项 目 2023 年 1-6 月 2022 年度 2021 年度

冶炼客户铅精矿销售收入 11,995.98 3,430.61 4,024.41

毛利影响金额[注] 154.11 44.07 51.70

利润总额 11,634.88 12,426.53 8,901.94

占 比 1.32% 0.35% 0.58%

[注]毛利影响金额=冶炼客户铅精矿销售收入*1.28%

根据上表，按照差异率最大的影响进行测算，对报告期内的毛利影响金额分

别-51.70 万元、-44.07 万元和-154.11 万元，占标的公司利润总额的比例分别

为 0.58%、0.35%和 1.32%，影响较小。

2. 冶炼厂收入占比增高对标的资产的流动性是否产生不利影响

宝山矿业与冶炼客户签订的销售合同约定的结算模式普遍为“货到付款70%，

结算完毕后付清尾款”，冶炼厂客户在年内根据其资金安排支付货款。每年年末，

宝山矿业销售人员将与冶炼厂客户进行对账，并对当年度已经结算货物的应收账

款进行结清。2021 年和 2022 年末，公司期末应收账款余额均为零，主要系冶炼

厂商结清货款所致，2023 年 6 月末由于未到年终结算时间节点而存在应收账款

余额，具体明细如下：

客户名称 2023 年 6 月 30 日 2022 年 12 月 31 日 2021 年 12 月 31 日

水口山 170.09 -796.92 -192.20
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株冶集团 84.14

株冶集团合计 254.23 -796.92 -192.20

深圳市中金岭南有色金属

股份有限公司丹霞冶炼厂
157.96

桂阳县国通矿业有限公司 39.15

注：2021 年、2022 年为负数系预收冶炼客户采购款所致；2023 年 6 月 30

日的应收款项截至本说明出具日均已回款

根据历史结算情况显示，上述冶炼客户在 2021、2022 年末均全额结清货款。

虽然相较于贸易商客户，冶炼厂客户结算周期稍长。在实际执行中，冶炼厂客户

在年内根据其资金安排支付货款，结算及付款周期约为 1-2 个月。冶炼客户基本

能按合同约定的结算方式按时结算采购款，款项结算及时，历史期间不存在长期

拖欠款项的情形，冶炼厂收入占比增高不会对宝山矿业的流动性产生不利影响。

(三) 核查意见

经核查，我们认为：

2023 年宝山矿业对贸易客户收入占比下降，主要系铅精矿产品销售给重组

方金贵银业所致。金贵银业系从宝山矿业直接采购的终端冶炼客户，金贵银业与

宝山矿业属于重大资产重组中的主体，两家公司商业联系较前期加强，合作关系

更加紧密，且宝山矿业的铅精矿产品系金贵银业生产经营所必需的原材料，所以

宝山矿业与金贵银业 2023 年交易额增加具有合理性。

冶炼厂收入占比增高对标的资产的盈利能力和流动性不会产生重大不利影

响。

专此说明，请予察核。

天健会计师事务所（特殊普通合伙） 中国注册会计师：

中国·杭州 中国注册会计师：

二〇二三年十二月五日
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仅为郴州市金贵银业股份有限公司重大资产重组反馈问询之目的而提供文件的复印

件，仅用于说明天健会计师事务所（特殊普通合伙）合法经营，未经本所书面同意，

此文件不得用作任何其他用途，亦不得向第三方传送或披露。
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仅为郴州市金贵银业股份有限公司重大资产重组反馈问询之目的而提供文件的

复印件，仅用于说明天健会计师事务所（特殊普通合伙）具有执业资质，未经本

所书面同意，此文件不得用作任何其他用途，亦不得向第三方传送或披露。



第 11 页 共 12 页

仅为郴州市金贵银业股份有限公司重大资产重组反馈问询之目的而提供文件

的复印件，仅用于说明郑生军是中国注册会计师，未经郑生军本人书面同意，

此文件不得用作任何其他用途，亦不得向第三方传送或披露。
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仅为郴州市金贵银业股份有限公司重大资产重组反馈问询之目的而提供文件

的复印件，仅用于说明贺胜是中国注册会计师，未经贺胜本人书面同意，此文

件不得用作任何其他用途，亦不得向第三方传送或披露。


	目录
	一、关于客户变动
	(一) 结合贸易商客户与冶炼厂客户销售在报价条款、结算条款、运费承担、毛利率等方面的差异，补充披露2
	1. 贸易客户与冶炼客户销售在报价条款、结算条款、运费承担的差异

	(二) 冶炼厂收入占比增高对标的资产的盈利能力和流动性是否产生不利影响
	1. 冶炼厂收入占比增高对标的资产的盈利能力是否产生不利影响
	2023年以来，由于宝山矿业的产品铅精矿系金贵银业“10万吨铅、2000吨银及多金属冶炼综合回收及白
	另一方面，由于锌精矿无法被金贵银业进行加工冶炼，2023年以来宝山矿业的锌精矿的客户结构未发生重大变
	基于此，下文以宝山矿业铅精矿作为测算基础，对宝山矿业的盈利影响进行计算。2021年度、2022年度和
	2. 冶炼厂收入占比增高对标的资产的流动性是否产生不利影响

	(三)核查意见


		

	2023-12-05T17:12:39+0800
	esignTYProcessId=79068c60d022e48be5391a128300cd8c


		

	2023-12-05T17:14:25+0800
	esignTYProcessId=f767a115a9b18dd397ec291b9b509812


		

	2023-12-05T17:17:07+0800
	esignTYProcessId=bae580ef2f2f72c9431d435d1d555ba0


		

	2023-12-05T17:17:07+0800
	esignTYProcessId=bae580ef2f2f72c9431d435d1d555ba0


		

	2023-12-05T17:17:54+0800
	esignTYProcessId=adee38d6ff1bf1c05d5e632cf984c829


		

	2023-12-05T17:17:54+0800
	esignTYProcessId=adee38d6ff1bf1c05d5e632cf984c829


		

	2023-12-05T17:17:54+0800
	esignTYProcessId=adee38d6ff1bf1c05d5e632cf984c829


		

	2023-12-05T17:17:54+0800
	esignTYProcessId=adee38d6ff1bf1c05d5e632cf984c829


		

	2023-12-05T17:17:54+0800
	esignTYProcessId=adee38d6ff1bf1c05d5e632cf984c829




