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	北京首都在线科技股份有限公司
	问题1：报告期内，发行人扣非归母净利润持续下降，分别为3,141.92万元、306.89万元、-20,022.13万元和-10,772.42万元；综合毛利率持续下滑，分别为23.61%、21.81%、13.96%和6.28%，其中IDC服务业务毛利率分别为15.10%、12.66%、14.74%和17.04%，云计算服务业务毛利率分别为36.79%、36.13%、11.50%和-15.77%。发行人2020年首次公开发行及2021年定向增发募投项目属于云计算服务业务，均未能实现预期效益。截至202...
	一、发行人说明
	（三）结合报告期内财务和业务数据，量化分析本次募投项目盈利预测指标与现有业务存在较大差异的原因及合理性，并结合市场需求、客户拓展、公司相比同行业竞争对手的竞争优劣势、同行业公司相同或类似业务的开展情况、本次募投项目相关产品在手订单情况等，说明本次募投项目效益测算的谨慎性和合理性
	1、本次募投项目盈利预测指标与现有业务存在较大差异的原因及合理性
	2、募投项目下游市场需求旺盛，公司客户扩展已初见成效
	（1）数据中心市场保持持续增长态势
	当前，我国正处于各行业数字化转型的加速期，以数据中心为代表的数字基础设施应用场景仍将进一步扩大，数据中心产业将迎来更大机遇，发展前景将更为广阔。中国信息通信研究院的《数据中心白皮书（2022年）》显示，2021年，我国数据中心行业市场收入达1,500亿元左右，近三年年均复合增长率达30.69%。随着我国各地区、各行业数字化转型的深入推进，我国数据中心市场收入将保持持续增长态势。未来，“东数西算”工程将进入到全面建设期，我国数据中心布局或将得到进一步优化。
	除地域布局上的东西部协同外，为应对不断涌现的应用场景需求，不同类型数据中心也协同发展。我国数据中心产业正在由通用数据中心占主导，演变为多类型数据中心共同发展的新局面，数据中心间协同，以及云边协同的体系将不断完善。以应用为驱动，多种类型的数据中心协同一体，共同提供算力服务的模式，将成为我国数据中心算力供给重要形态，持续支撑我国数字经济发展。
	（2）数据中心作为算力的底层基础设施，重要性进一步提升，储备环京IDC资源已形成共识
	（3）环京地区IDC资源处于紧缺状态

	3、公司相比同行业竞争对手的竞争优劣势
	4、同行业公司相同或类似业务的开展情况
	5、本次募投项目相关产品在手订单


	二、核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论



