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北京中企华资产评估有限责任公司 

《关于对红相股份有限公司的关注函》 

所涉及问题的回复 

 

深圳证券交易所创业板公司管理部： 

 

2023 年 11 月 10 日，我们收到贵部下发的《关于对红相股份有限公司的关注

函》（创业板关注函〔2023〕第 305 号），针对上述函件所列的问题，经认真仔细

核查，现就对贵部所提出的问题回复如下： 

 

问题二：你公司于 2023 年 10月 18日披露的《关于对红相股份有限公司的

关注函的回复公告》显示，银川变压器的下列资产以及相关债权债务不包括在本

次挂牌转让资产范围内：一是银川变压器持有的盐池县华秦太阳能发电有限公

司（以下简称“盐池华秦”）100%股权及相应用于冲抵股权收购款的非经营性其

他应付款、应付股利（根据公司与银川变压器、盐池华秦于 2023 年 10 月 7日签

署的《股权转让协议》，公司受让银川变压器所持盐池华秦 100%股权，并以银川

变压器对公司的非经营性其他应付款以及部分应付股利冲抵相应股权收购款）；

二是银川变压器在江苏如皋地区开展的分布式光伏发电 EPC 承包业务（以下简

称“如皋项目”）相关债权债务及用于冲抵债权收购款的应付股利（根据公司与

银川变压器、宁夏银变科技有限公司于 2023 年 10 月 7 日签署的《如皋项目相

关债权收购与债务承担协议》，公司收购银川变压器如皋项目截至 2023 年 7 月

31 日对部分发包人享有的债权并承担相应债务，并以银川变压器对公司的剩余

应付股利冲抵相应债权债务净资产收购款。 

（1）你公司首次挂牌底价 67,617.83 万元以《红相股份有限公司拟了解资

产基础法下卧龙电气银川变压器有限公司股东全部权益价值项目评估咨询报告》

（中企华评咨字(2023)第6480号）的评估值为基准，评估范围包含盐池华秦 100%

股权、如皋项目债权债务净资产。请说明盐池华秦 100%股权、如皋项目债权债

务净资产与银川变压器其他资产负债的评估方法在评估假设、评估依据、评估程
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序实施过程、各项资产负债表科目评估增值率等方面的差异、原因及其合理性。

请评估机构核查并发表明确意见。 

 

回复： 

评估人员对盐池华秦 100%股权、如皋项目债权债务净资产涉及到的存货、

应收账款、应付账款以及其他资产负债表科目数据进行了统计，具体明细如下： 

金额单位：人民币万元 

相关资产科目 

账面值 评估值 增值率% 

银川变压

器 

盐池华秦

股权 
如皋项目 

银川变压

器 

盐池华秦

股权 
如皋项目 

银川变压

器 

盐池华

秦股权 
如皋项目 

长期股权投资  11,970.05  11,920.05   12,622.13  12,479.00   5.45  4.69   

存货  27,846.88   22,787.38  27,846.88   22,787.38  0.00 0.00  0.00 

应收账款  50,667.00    3,041.67 50,667.00    3,041.67 0.00 0.00  0.00 

应付账款  23,888.50   7,213.71  23,888.50   7,213.71  0.00 0.00  0.00 

其他应收款 15,887.59 671.17 15,887.59 671.17 0.00 0.00 

其他应付款 16,032.85 14,541.54 16,032.85 14,541.54 0.00 0.00 

应付股利 19,000.00 19,000.00 19,000.00 19,000.00 0.00 0.00 

其他资产负债科目 

货币资金 15,078.08    15,078.08    0.00    

应收票据 1,523.27    1,523.27    0.00    

应收款项融资 187.40    187.40    0.00    

预付款项 2,861.90    2,861.90    0.00    

其他流动资产 2,611.09    2,611.09    0.00    

其他权益工具投资 19,157.69    20,297.00    5.95    

投资性房地产 44.65    842.96    1,787.78    

固定资产净额 14,581.88    16,916.31    16.01    

无形资产 2,621.36    4,830.35    84.27    

  其中：土地使用权 153.74    2,623.32    1,606.38    

长期待摊费用 26.95    0.00    -100.00    

递延所得税资产 2,479.30    2,479.30    0.00    

短期借款 22,189.49    22,189.49    0.00    

应付票据 2,316.25    2,316.25    0.00    

合同负债 2,409.48    2,409.48    0.00    

应付职工薪酬 1,150.40    1,150.40    0.00    

应交税费 17.25    17.25    0.00    

一年内到期的非流动

负债 
9,631.69    9,631.69    0.00    

其他流动负债 149.39    149.39    0.00    

长期借款 3,700.00    3,700.00    0.00    

长期应付款 4,219.54    4,219.54    0.00    
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递延收益 2,399.65    954.95    -60.20    

递延所得税负债 1,373.65    1,373.65    0.00    

如上表所示，截至 2023 年 7 月 31 日，用于冲抵盐池华秦 100%股权、如皋项

目债权债务净资产的科目涉及其他应收款、其他应付款及应付股利，其中，其他

应收款账面价值 671.17 万元，评估值 671.17 万元；其他应付款账面价值 14,541.54

万元，评估值 14,541.54 万元；应付股利账面价值 19,000.00 万元，评估值 19,000.00

万元，无增减值变化。 

①盐池华秦 100%股权 

咨询基准日，盐池华秦 100%股权核算于银川变压器长期股权投资科目，该

科目核算内容涉及到 6 家控股子公司，各被投资单位是否进行整体评估、采用的

评估方法、最终结论选取的评估方法情况汇总如下： 

序号 被投资单位名称 是否整体评估 采用的评估方法 
最终结论选取的评

估方法 

1 盐池县华秦太阳能发电有限公司 是 资产基础法、收益法 收益法 

2 银变（成都）科技有限公司 是 资产基础法 资产基础法 

3 南通银变新能源有限公司 是 未经营  

4 CONSORCIOS LONGFOR 是 资产基础法 资产基础法 

5 CONSORCIOS WOTAL 是 资产基础法 资产基础法 

6 宁夏银变科技有限公司 是 资产基础法 资产基础法 

对全资及控股长期股权投资进行整体评估，首先评估获得被投资单位的股东

全部权益价值，然后乘以所持股权比例计算得出股东部分权益价值。 

各控股子公司评估方法如下： 

A. 盐池县华秦太阳能发电有限公司：截至咨询基准日，纳入咨询范围内盐池

华秦的资产、负债账面价值较清晰，具备采用资产基础法评估的条件。 

盐池华秦主要业务为光伏发电，系独立的业务板块，与银川变压器无业务往

来，且被评估单位经营情况较为稳定，整体发展较稳健，行业发展政策明朗，未

来收益和风险可以量化，具备采用收益法评估的条件。 

对于盐池华秦 100%股权采用资产基础法和收益法，因资产基础法仅对各单

项资产进行了评估加和，不能完全反映全部资产组合产生的整体收益，而收益法

则是通过被评估企业预期收益折现以确定评估对象价值的评估咨询思路，是从企

业的未来获利能力角度考虑，更能完整反映企业整体价值内涵，本次咨询以收益

法作为咨询结论； 
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B.银变（成都）科技有限公司：银变（成都）科技有限公司为新设立公司，

尚未开展业务，故采用资产基础法； 

C. 南通银变新能源有限公司：未开展经营也未建账，未申报资产； 

D. CONSORCIOS LONGFOR 和 CONSORCIOS WOTAL：为银川变压器厄瓜多尔

项目成立的联营体，主要依托于银川变压器业务，无独立的业务和市场渠道，故

采用资产基础法； 

E.宁夏银变科技有限公司：已经连续亏损，利润均为负，且企业刚建厂开展

经营，未来年度的发展战略规划不清晰，故采用资产基础法。 

对于长期股权投资-盐池华秦以及其他被投资单位都是在持续经营的假设前

提下进行的评估，依据被投资单位提供的资产明细、财务报表等相关资料，结合

企业业务发展、经营模式、盈利能力、管理层未来预期等分析确定，并采用合理

的评估方法对被投资单位进行评估，长期股权投资的评估方法在评估假设、评估

依据、评估程序实施过程是合理的。 

②如皋项目债权债务净资产及冲抵科目 

对于如皋项目涉及存货、应收账款、应付账款以及冲抵科目涉及的其他应收

款、其他应付款和应付股利，评估人员对上述科目采取了必要的核查流程，具体

如下： 

对于存货-工程施工，评估人员对工程施工申报表与总账及会计报表进行核

对，查阅相关账簿记录和原始凭证单据，查阅工程承包合同，确认工程的真实发

生、合同的执行状况，对根据工程进度进行结算的项目，收集项目的合同额、完

工程度和结转收入成本。 

对于应收账款、其他应收款，评估人员采取账证账表核对、抽查凭证等方法，

核查了注册会计师审计函证，查明每项款项发生的时间、发生的经济事项和原因、

债务人的基本情况等。 

对于应付账款、其他应付款及应付股利，评估人员首先核对了明细账与总账

的一致性，并对明细项进行了核查，同时，抽查了款项的相关记账凭证等资料。 

对于存货、应收账款、其他应收款、应付账款、其他应付款及应付股利的评

估，评估人员采取了必要的评估程序，收集相关科目的依据资料。鉴于红相股份

涉嫌信息披露违法违规，被中国证监会立案事项，在会计师出具无法表示意见审
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计报告但委托方需要了解标的资产价值的情况下，本次咨询按照账面值进行列示

是合理的，同科目下的债权债务实施的程序、评估方法是一致的。 

③其他资产负债表科目 

A.货币资金 

纳入咨询范围的货币资金包括现金、银行存款和其他货币资金，评估人员进

行了现金盘点、收集并核实银行对账单、银行余额调节表以及银行函证等资料。 

B. 应收票据、应收账款融资 

对于应收票据、应收账款融资（为融资-应收票据），评估人员查阅了被评估

单位的应收票据备查簿，逐笔核实了应收票据的种类、号数和出票日、票面金额、

交易合同号和付款人、承兑人、背书人的姓名或单位名称、到期日等资料。 

C.预付账款 

对于预付账款，评估人员采取账证账表核对、抽查凭证等方法，核查了注册

会计师审计函证，查明每项款项发生的时间、发生的经济事项和原因、债务人的

基本情况等。 

D.存货 

对于存货-原材料、在库周转材料，评估人员向被评估单位调查了解了原材

料、在库周转材料的采购模式、供需关系、市场价格信息等，按照重要性原则对

大额凭证合同进行了抽查；对于存货-产成品，评估人员向被评估单位调查了解

了产成品的销售模式、供需关系、市场价格信息等，对咨询基准日近期的销售合

同进行了抽查；评估人员和被评估单位存货管理人员共同对原材料、在库周转材

料、产成品进行了盘点，并对产成品的残次冷背情况进行了重点察看与了解，最

后根据盘点结果进行了评估倒推；对于存货-在产品，评估人员向被评估单位调

查了解了产品的生产工艺、生产流程，产品的销售模式、供需关系、市场价格信

息以及在产品的账面价值构成、生产成本结转等；对于存货-发出商品，评估人员

向被评估单位调查了解了发出商品的销售模式、供需关系、市场价格信息等，对

咨询基准日近期的销售合同进行了抽查；对于存货-工程施工，评估人员对工程

施工申报表与总账及会计报表进行核对，查阅相关账簿记录和原始凭证单据，查

阅工程承包合同，确认工程的真实发生、合同的执行状况，对根据工程进度进行

结算的项目，收集项目的合同额、完工程度和结转收入成本。 
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E.其他流动资产：为银川变压器预缴或带抵扣的税费，评估人员向被评估单

位调查了解了其他流动资产的形成原因并查阅了相关依据及账簿。 

F.对于其他权益工具投资 

纳入咨询范围内的其他权益工具投资为银川变压器持有中铁建金融租赁有

限公司 2.9412%的股权，评估人员核查了长期投资协议书、被投资单位的章程、

验资报告，收集被投资单位的相关资料。 

银川变压器为中铁建金融租赁有限公司的小股东，由于缺乏控制权，无法获

得目标公司的未来收益预测资料，亦无法提供除企业基本信息外的其它详细信息

资料，无法采用资产基础法和收益法进行估值。经分析目前国内市场可比上市公

司较多，可以通过市场途径取得相关企业的价格信息，本次咨询采用市场法进行

测算。 

经估算，其他权益工具投资账面价值为 19,157.69 万元，估值为 20,297.00 万

元，增值率为 5.95%。评估增值原因：账面价值为 2022 年年末的公允价值，而市

场价值考虑了 2022 年年末至基准日期间在经营过程中产生的收益，导致评估增

值。 

G.投资性房地产 

根据投资性房地产的特点、价值类型、资料收集情况等相关条件，对于划拨

用地上的房地产本次评估采用市场法评估的同时扣除房屋所分摊相应土地面积

需补交的土地使用权出让金作为房地产的最终估值。 

H.房屋建筑物类资产 

评估人员核对了明细账和台账、总账的一致性，按照重要性原则收集了房屋

产权证明文件、预（决）算书、工程图纸等资料，并对咨询基准日申报的房屋建

筑物类资产进行了盘点勘察，了解了房屋建筑物类资产的利用维护、折旧方法、

减值准备计提方法等相关会计政策与规定。根据各类房屋建筑物的特点、评估价

值类型、资料收集情况等相关条件，本次咨询主要采用成本法测算。 

I.设备类资产 

评估人员核对了明细账和台账、总账的一致性，按照重要性原则，根据设备

类资产的类型、金额等特征收集了设备购置发票、合同；收集了车辆行驶证复印

件；收集了生产工艺流程图及相关说明；收集了设备日常维护与管理制度等评估
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相关资料。并对咨询基准日申报的设备类资产进行了盘点勘察，了解了设备类资

产的工艺流程、利用维护、折旧方法、减值准备计提方法等相关会计政策与规定。

根据各类设备的特点、评估价值类型、资料收集情况等相关条件，主要采用成本

法测算，部分采用市场法测算。 

J.土地使用权 

根据企业申报的资产评估明细表以及提供的权证、出让合同等相关资料，对

土地面积、土地开发、土地基础设施情况、土地使用权利状况等情况进行核实，

了解宗地位置、土地四至、投资环境、配套设施及开发程度，作了详细的现场勘

察记录，根据收集掌握的有关资料，运用适当的估算方法，并掌握委估宗地的性

质、土地使用年限、地块大小、形状、区位条件，对委估宗地进行综合评定估算。 

K.其他无形资产 

根据企业申报的资产评估明细表以及提供的采购合同/协议、专利等技术类

资产和商标等资料，核实资产的权属，了解资产的使用状况、收益状况，确定尚

存的收益期，收集相关资料，选择核实的方法进行估算。 

L.长期待摊费用：评估人员抽查了所有的原始入账凭证、合同、发票等，核

实其核算内容的真实性和完整性。 

M.递延所得税资产，核算内容为被评估单位计提的坏账准备、资产减值损失、

可抵扣亏损以及得到政府补助产生的递延收益产生的时间性差异对企业所得税

的影响值。评估人员结合相关往来科目坏账准备、资产减值损失、可抵扣亏损和

政府补助金额以及评估基准日被评估单位适用的所得税率，核实了递延所得税资

产的计算过程。 

N.应付票据：评估人员查阅了业务合同、采购发票、票据复印件和账簿等资

料，交易事项真实，票据到期需承付。 

O.合同负债：评估人员首先核对了明细账与总账的一致性，并对明细项进行

了核查，同时，抽查了款项的相关记账凭证等资料，根据凭证抽查的情况，确认

其债务账面金额是否属实。 

P.应交税费：评估人员向被评估单位调查了解了应负担的税种、税率、缴纳

制度等税收政策。查阅了被评估单位评估基准日的应交税费记账凭证等。 

Q.其他负债 
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对于咨询范围内的短期借款、应付职工薪酬、一年内到期的非流动负债、其

他流动负债、长期借款、长期应付款、递延收益及递延所得税负债。评估人员首

先核对了明细账与总账的一致性，并对明细项进行了核查，同时，抽查了款项的

相关记账凭证等资料，根据凭证抽查的情况，确认其债务账面金额是否属实，除

递延收益外的负债以核实后的账面值确定估值。关于递延收益，评估人员查阅了

有关账簿、原始凭证以及其他相关资料，对递延收益的申请文件、政府配套文件

进行了检查和核实，在核实无误的基础上，以企业实际应承担的负债作为估值。 

经核查，评估师认为： 

综上所述，对于盐池华秦 100%股权、如皋项目债权债务净资产的评估咨询

是合理的。 

 

 

北京中企华资产评估有限责任公司 

 

2023 年 11 月 16 日 
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