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	第一部分 引 言
	第二部分 正 文
	一、问题1（2）结合公司经营特点、货币资金用途等，说明在持有较多货币资金情况下有息负债余额较高的原因及合理性，是否存在货币资金使用受限、潜在限制性用途或被其他方非经营性占用等情况。
	（一）在持有较多货币资金情况下有息负债余额较高的原因及合理性
	1. 公司销售回款集中于第四季度，年底提前偿还银行借款受到一定限制
	2. 公司销售回款较为集中，采购付款较为均衡，时间不同步
	3. 公司货币资金与利息收入的匹配性
	4. 公司各年度持有较高的货币资金系日常运营需要

	（二）货币资金使用受限、潜在限制性用途或被其他方非经营性占用等情况
	1. 报告期内，公司受限货币资金主要为保函保证金和承兑保证金
	2. 公司货币资金不存在被其他方非经营性占用情况


	二、问题1（4）报告期内关联采购、关联担保金额较高的原因，相关交易的必要性、合理性及定价公允性，是否履行相应决策程序和信息披露义务，并结合本次募投项目可能新增关联交易的性质、定价依据,总体关联交易对应的收入、成本费用或利润总额占发行人相应指标的比例等，论证本次募投项目实施后是否新增显失公平的关联交易或严重影响上市公司生产经营的独立性，是否符合《监管规则适用指引——发行类第6号》6-2的相关规定，是否存在违反关联交易相关承诺的情形。
	（一）关联采购的原因，相关交易的必要性和合理性
	1. 报告期内，公司关联采购情况
	2. 主要关联采购的必要性和合理性
	（1）与博众数智关联交易的必要性及合理性
	（2）与霁林进出口关联交易的必要性及合理性
	（3）与霁林科技关联交易的必要性及合理性
	1）聚焦主业自主研发核心，非自主研发相关采购由合资公司对外采购
	2）通过关联方采购可保证信号系统的安全性和稳定性
	3）利用专业化管理，形成规模效应
	4）运用机制创新，发挥团队积极性
	5）充分发挥供应链平台优势，在产品交付和售后服务等方面提供更好支撑
	6）霁林科技聚合股东双方资源，发挥集中采购优势



	（二）关联采购定价的公允性
	1. 与博众数智及其全资子公司相关交易毛利情况
	（1）博众数智及其全资子公司霁林进出口毛利情况
	（2）与博众数智及其全资子公司相关交易毛利情况

	2. 与参股公司霁林科技相关交易毛利情况
	（1）霁林科技毛利情况
	（2）霁林科技与公司相关业务的毛利情况


	（三）关联担保的原因，相关交易的必要性和合理性
	1. 公司有息负债规模较大，为增加融资方式，与博众数智建立了互保关系
	2. 因历史原因，先为全资子公司提供担保，后因股权变动成为关联担保
	（1）公司与博众数智进行互保的历史情况
	（2）公司为钱江投资进行担保的历史情况

	3. 因霁林科技业务开展需要，公司为参股公司提供担保
	4. 互保关系延续多年，未发生违约需承担担保责任的情况，风险整体可控

	（四）关联采购和关联担保均履行了相应决策程序和信息披露义务
	1. 关联采购已履行了相应决策程序和信息披露义务
	2. 关联担保已履行了相应决策程序和信息披露义务

	（五）结合本次募投项目可能新增关联交易的性质、定价依据,总体关联交易对应的收入、成本费用或利润总额占发行人相应指标的比例等，论证本次募投项目实施后是否新增显失公平的关联交易或严重影响上市公司生产经营的独立性，是否符合《监管规则适用指引——发行类第6号》6-2的相关规定，是否存在违反关联交易相关承诺的情形
	1. 本次募投项目建设不会新增关联交易
	2. 本次募投项目实施后不会新增关联销售，不会新增显失公平的关联采购，不会严重影响上市公司生产经营的独立性
	3. 不存在违反关联交易相关承诺的情形
	（1）发行人关于海纳股份关联交易问题出具的承诺及履行情况
	（2）本次出具的《关于避免和规范关联交易的承诺》

	4. 符合《监管规则适用指引—发行类第6号》6-2的相关规定


	三、问题1（5）公司无实际控制人状态是否影响公司经营稳定性，本次发行是否对发行人控制权结构产生影响
	（一）公司无实际控制人状态不影响公司经营稳定性
	1. 建立健全的法人治理结构
	2. 制定规范有效的内部控制制度
	3. 发行人三会正常运作，决策合法有效
	4. 董监高人员较为稳定

	（二）本次发行不会对发行人控制权结构产生影响


