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浙江景兴纸业股份有限公司 

关于对马来西亚 140 万吨项目增加投资建设二期项目的议案 

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误

导性陈述或重大遗漏。 

 

重要内容提示： 

 投资项目名称 

浙江景兴纸业股份有限公司（以下简称“公司”）马来西亚年产 140 万吨项目二

期年产 60 万吨箱板纸项目（以下简称“二期项目”）。  

 投资金额 

二期项目计划总资金 24,796.2 万美元。 

 特别风险提示 

因受马来西亚当地的法律法规、政策、商业环境及未来国内外市场、贸易、融

资环境与政策、汇率、国际政治环境及经济形势等因素影响，二期项目的投资进度、

建设期及投资回收期等计划和预测存在不能按期推进和实现的风险。  

由于项目实施过程中突发的不可抗力，一期项目建设周期长于预期，材料、海

运、劳务等费用上涨，根据当前实际实施情况，公司拟增加项目投资总额，需要经

过国家商务部审批，存在不能获批的风险。 

本次投资二期项目的收益及收入、利润等经营情况的预测仅为预估金额，项目

能否达到预期存在不确定性。 

 

一、海外投资概述 

经公司六届十六次董事会及 2019 年度第一次临时股东大会批准，同意公司在马

来西亚建设年产 140 万吨项目，即投资建设年产 80 万吨废纸浆板及 60 万吨包装原

纸生产基地（以下简称“马来西亚项目”）。项目计划分二期建设，其中第一期建设

内容为 80 万吨废纸浆板生产线（以下简称“一期项目”），一期项目建成投产后，启

动第二期60万吨原纸生产线的建设。具体内容详见公司披露于2019年 1月 25日《证



券时报》及巨潮资讯网（http://www.cninfo.com.cn）上《关于公司在马来西亚投

资建设 140 万吨项目的公告》，公告编号：临 2019-008。 

马来西亚项目由公司全资子公司景兴控股（马）有限公司为主体实施，项目自

2019 年开始项目可研报告编制，完成了国内发改、商务等部门的审批工作，完成马

来西亚当地 MIDA、环评大纲 TOR 及环评 EIA 审批、项目规划 KM 审批等前期工作，

在 2020 年 11 月完成所有的开工许可审批后，启动了一期 80 万吨再生浆及配套项目

施工建设，目前已进入试运行阶段，二台浆板线基本运行稳定，各项指标都达到了

预期建设目标，于 2023 年 10 月底完成性能测试工作。 

根据公司规划，为突破规模扩张的屏障，丰富产品结构，延伸产品市场，进一

步提升公司综合竞争力，以及根据马来西亚项目的实施情况，公司拟增加投资总额

并启动二期项目的建设。在对当前建设条件和市场发展趋势进行调查和研究分析，

聘请了中国轻工业长沙工程有限公司对二期项目的可行性重新进行了论证，将原规

划的两台 5680mm 纸机调整为一台 8600mm 纸机，产规模能不变。 

由此，为确保本次二期项目投资事项能够顺利、高效地实施，授权公司董事长

全权代表本公司签署、执行与建设二期项目相关的文件，并办理或在授权范围内转

授权其他人员办理相关事宜。 

 

二、投资项目基本情况 

1、项目名称 

浙江景兴纸业股份有限公司马来西亚年产140万吨项目二期60万吨箱板纸项目。 

2、建设地点 

马来西亚雪兰莪州万津工业园区，土地已经取得“工业用地地契”。 

3、建设内容 

本次二期项目拟新购置、安装一条 1条幅宽 8600mm、定量范围 70~160g/m
2
箱纸

板生产线及其配套，以进口美国废纸及马来西亚当地废纸为原料生产箱板纸，达到

年产箱板纸 60 万吨。 

4、建设周期 

二期项目建设期为 2年。 

5、投资估算及资金筹措 

投资估算：二期项目计划总投资 22,525.4 万美元，总资金 24,796.2 万美元，

其中建设投资 20,875.9 万美元、建设期利息 676.2 万美元、流动资金 3,244.0 万美



(其中铺底流动资金 973.2 万美元)。资金将按项目实施进度分期投入。资本金全部

由企业自筹解决；长期债务资金和短期债务资金，由银行借款解决。 

截止目前，一期项目总投资 24,589.4 万美元，其中建设投资 23,361.4 万美元、

建设期利息 284.6 万美元、流动资金 3,144.8 万美元（其中铺底流动资金为 943.4

万美元），实际投入资金 26,790.8 万美元。 

由此，马来西亚项目的总投资调整为 47,114.8 万美元，其中建设投资 44,237.3

万美元，建设期利息 960.8 万美元，流动资金 6,388.8 万美元（其中铺底流动资金

为 1,916.6 万美元），总资金调整为 51,586.9 万美元。 

6、经济效益 

二期项目建成后，达产年将实现销售收入 31,197.2 万美元，利润总额 7,929.9

万美元。二期项目所得税前财务内部收益率 34.38%，财务净现值 27,498.9 万美元，

静态投资回收期为 4.75 年（含建设期）；所得税后财务内部收益率 27.69%，财务净

现值 26,295.6 万美元，静态回收期为 5.39 年（含建设期）；项目自有资金财务内部

收益率为 42.66%，财务净现值 20,485.5 万美元。项目从财务角度分析是可行的。 

7、审批流程 

2019 年 2 月 28 日，公司取得了浙江省商务厅核发的《企业境外投资证书》（境

外投资证第 N3300201900108 号），马来项目投资总额为 29,940 万美元。 

由于投资额的增加，对马来项目增加投资总额需经过国家商务部审批。 

140 万吨项目已经马来西亚当地政府的批准，由于二期设备方案发生变化，根

据当地政府要求需要做一定的变更申请。 

 

三、本次对外投资的必要性及对上市公司的影响 

公司地处江浙沪中心地带，该区域工业用地供应紧张，政府对各项环保及节能

降耗指标要求高、执法力度强，客观上已极大程度地限制了公司未来在区域内扩张

的可能性。 

2022 年底，国务院关税税则委员会宣布自 2023 年 1 月 1 日起取消大部分成品

纸 6%的进口关税，给进口成品纸带来价格优势。国内包装原纸可能因更多质优价廉

的外部产品的流入而面临挑战，在需求端尚未恢复的情况下，将使得造纸企业的盈

利能力进一步承压。 

二期项目的包装原纸，项目投产后即可享受税收优惠，产品可在马来西亚销售，

亦可利用马来西亚地缘优势，将产品市场延伸至东盟其他国家，是本项目投资效益



可达预期的重要保证。 

因此，在“一带一路”倡议提出 10 周年之际，公司拟启动二期项目的建设，以

求突破公司规模扩张的瓶颈，实现公司自身发展壮大和产品市场向海外延伸的目标，

是顺应市场发展趋势的坚定选择，也是深入践行丝路精神的必然举措。 

 

四、对外投资的风险 

1、二期项目尚未进入实质性投资阶段，项目所需资金的融资安排等尚在具体商

谈与落实中，具有一定的不确定性，项目存在不能如期推进的风险。公司将充分利

用自有资金及银行贷款，保障资金投入，积极推动项目进程。  

2、本次投资二期项目需要经过国家商务部审批，存在不能获批的风险。公司将

积极配合政府部门的审核并保持有效的沟通，争取及早完成审批备案手续。  

3、因受马来西亚当地的法律法规、政策、商业环境及未来国内外市场、贸易、

融资环境与政策、汇率、国际政治环境及经济形势等因素影响，二期项目的投资进

度、建设周期及投资回收期等计划和预测存在一定的不可预见性，在项目实施的过

程中可能出现不能按期推进和实现的风险。公司将积极研究国内外经济、政治形势

及相关政策，选派专业团队负责项目建设与运营，加强对当地市场环境的研究，提

高对风险的把控能力，促使并保证项目能够按照预期有序推进。  

4、本次投资二期项目需运用外汇资金，汇率变动将对投资金额及项目运营产生

一定影响。公司会密切关注和研究国际外汇市场的动态，进一步提高对汇率市场的

研究和预测能力，规避风险。  

5、本次投资二期项目的收益及收入、利润等经营情况的预测仅为预估金额项目

能否达到预期存在不确定性。 公司将在二期项目的推进过程中及时做好项目进展的

信息披露工作。请广大投资者理性投资，注意投资风险。 

 

五、备查文件 

1、公司八届董事会二次会议决议； 

2、马来西亚年产 140 万吨项目（二期 60 万吨箱纸板）可行性研究报告。 

 

特此公告 

 

 



 

 

浙江景兴纸业股份有限公司董事会 

二〇二三年十月三十一日 


