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¥l FARH. T/AH
3 B 2020 2021 4 2022 4 2023 4 1-5 A
EW=PERASLE 801. 71 850. 51 815.19 293. 32
¥ 43 ARFRN 475. 34 537. 44 539. 23 524, 83

MR, EBR=JRHEREELE, FLERBEAFT AT

¥i5: FAF. L/

5 B 1210_21222 2023 4% | 2024 % | 2025 4% | 2026 %
SH=MEREELE 128. 28 793.33 801. 27 767.70 731.79
¥ 5 ARFRAN 492. 20 507.25 512.32 522. 60 533.10
5 B 2027 % | 2028 % | 2029 & | 2030 ¥ AR 4R
SH=MERFESLE 768. 38 779. 48 784. 11 803. 71 803. 71
¥ 5 ARFRAN 543. 71 554, 58 565. 66 576.95 576.95

2023 15 A, = E L4740\ 524. 83 T/#x4,

M GG ALARFEN, SRR BERALEERE R

2023 5 1-5 A, M= E R AL EH 293.32 7 =44,

SEE1-5 AEH AT

w5 T 2023

s+t 3 W =38 5

¥5: BRHA T

2020 2021 2022 2023
A ’ * Tl emm *
1-5 A 1-5 A 1-5 B 1-5 B
S TP 3% 251.43 352. 58 339.97 314. 66 293. 32
RERBLE S
31. 36% 41. 45% 41. 70% 38.17% 36.97%
At
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2020 2021 2022 2023
T * F Tl oese *
1-5 A 1-5 A 1-5 A 1-5 A

LB PN 123, 959.97 | 184,498.39 | 197, 647.24 | 168,701.87 | 153,940. 16
BN & A

NS 2F 32. 53% 40. 36% 44. 96% 39. 28% 38. 25%
rb47)
A4 46,716.39 | 88,993.42 | 84,580.06 | 73,429.96 | 61,193.63
A A & A S
;: 18 & &% 28. 73% 41. 40% 47.53% 39. 22% 36. 03%

E: 2023 F1-5 ARELLFH, RIS HEFE 1-5 AREHREFH; 2023 F1-5
ARFHBeLE, BB FAHELF P A & 2023 525 K6 LB

$W=392023 F1-5 AHEEHBLE, BN, FAEE 2023 £4
FHM ARG P BRT X F RO FHARN, T 2R 203 FFZ—FEZLER
Bk, TR SR EHFREYR, AN AL ERKTRE S, 2023
FO6AAKR, N =Bt B RIILMERRA PIILE, LG E Y §3F.2023 £ 1-6 A,
SRR RBSLEN 364.20 T AR, HILEBDZHHLF R 1-6 A2EH

R TF:
¥4 FHHA T

2020 2021 2022 2023
A ’ * Tl e F
1-6 A 1-6 A 1-6 A 1-6 A
EE Bl s 321.17 389. 57 415. 67 375. 47 364. 20
23 £ 551k
;w EsaF 40. 06% 45. 80% 50. 99% 45. 62% 45.91%
=3 PN 163,364. 95 | 206,992.77 | 229,830.73 | 200,062.82 | 193, 372. 60
BN & A
A s aF 42.87% 45, 28% 52. 28% 46.81% 48. 05%
tb47)
% F)i 67,557.35 | 104, 369. 18 97, 687. 89 89, 871. 47 78,908. 53
A H & &S tb
;: 18 & 2% 41. 54% 48. 56% 54. 90% 48. 33% 46. 47%

E: BFEN-6 ARWEHABLETT; 2023 5 1-6 AR EHBELE, TN, $FAHEL
SFHedp] 9 b 2023 S A5 TR K AR 8 LA

$WM=412023 5 1-6 A EEmBEET. BN, %AHE 2023 4
FRRBKBGIEB ERELFEGFHBATELEERE R,

IR, STUHXFREFR, R =ZRE—HEFRAKE L TN %

REEERER
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() R =R RHA B E, PLAFHBNG T IRELERGHERS

#

1. BH=HERAELE

BERASERBILRE, N PANBEREBLENIFFLERGH 0
R 8

#45: FA

R2EHAB Hw=3 BoEBNE
HEER WRAES | BT | WRAES | HAE
& 2,742,598. 33 - - 1,001, 009. 61 - -
TrE1% 2,712,572. 88 -30, 025. 45 -1. 09% 990, 500. 70 -10, 508. 91 -1. 05%
T’ 5% 2,592,501.39 | —-150, 096. 94 -5.47% 948, 475. 68 -52,533. 93 -5.25%

E: ERRAIABBED=ZHAABRESFREOERASLEEH T EG LS,

HERTh, O HERBALET SR ALIRINEALEEGEHX
2, BRGEDZHNERAELEE A, REXH4RE, TLI=HFAH
BERENERBALENAN TR 1% 5% SO ZMIRELIRENMEES AT
% 1. 09%F= 5. 47%, % 0 i 8 8] IR R & AR B NEHK 9 51T & 1. 05%F= 5. 25%.

2, &EH=\ELEARMBEN

BAERERERERART, D _HANPELERFBCATIFELERGY %R

M HEN AT .
¥i5: FA

B LARH =g B iEEN e
BN | WAAEES | BEE . WHAEE S | HEE

o WA Jge s | TR Jge Sk
T 2,742,598. 33 - - 1, 001, 009. 61 - -
T 1% 2,703, 310. 46 -39, 287. 87 -1.43% 987, 258. 85 -13,750. 76 -1.37%
T % 5% 2,546, 221. 61 -196, 376. 72 -7.16% 932,277.75 —-68, 731. 86 -6.87%

E: R AR S B = TR A B R FAZAR AN T MR He

HEERTi, O HEEHRABANEREFLFRENMEFAEAEGEH X
R, BAGREDZRELARBUNT AN, REEFHIRET, LB = AN A
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B BB ARFABNS AT 1%F2 5%, 0 =B E A FRRENERHF ST
1. 43%F= 7. 16%, B 0 2 BN 3 IR A S HAR B MERE 55 T & 1. 37%F= 6. 87%.

= SEMREEIE . Hh H =S BUS R F AU B AR O R TR
BR, #hFE B S A ATAT P S AR R PPA e A 8 PR 28 SR PR O K S8 Y 6 2 4
ARG A P R 75 T80 75 RE R SR SRR 75 S B IR A8 F <exf PR A E A
KR

(—) 2 FH =BG I8 A AR B AR B i B TR 5 PSR RR

o FE X = TR ey AR e iR AU AE S ORI SO it
&K HERIIITELE B PG PR . RIS RS 3 W =114 /5 T 2005 4F
11 H 8 HAE (GRYIHE IR I X SR AR L3 LRI H A5 Sk 37y AN o 26 18
BUAEE DY « T 2019 4 11 F 29 HAE (RIIHEEE B XA LY @ T
FET H 5 Sk It A0 2 28 A AU LR & R 2 AN FE B0 5 205 =4 8 T =015 th A5
38 RN SRR YIS A1 L2 S5 I PR, PRI 52 [ 205 3k g sl Ak FH AL
VA5 O (RS ASE PSR L2y 2 TH =300, R 2 S5 A5 FH AL F) ST BR D A 4 PR
P BOEF Fp B & 2 T =040 T s AR Sl DU L2 £ T =300, I
SR A O 22k I =300 R] LB b A 2 S5 e A AR 5068 2 1 P A T K st
AT R R DI SR 1A £ Bl SFURE AR 5 7 SLast B i A, AR (Ul P B ) 28 =
)\ S e B TCiR 5 G IR AL

ER A B E B BAR TS LI T

FP | WEAE AL/ , RMERAE | FEER | BT | RIERR/
%
2 | Foremirs | TN | me | o | R | g | PRR
A IE T | 2S@E
1 041100014 2 | 4k o 177.46 - 2004.06.16 | 2054.06.16
(2023) e | SCIHIZE e
2 | AREIFERUE ““ﬂ”{% FH#EHET | 308.5478 ‘f@ﬁl‘ 2022.08.26 | 2057.04.12
£ \ &K
0000013 = FH it

1 R 1 RS FAGIE ) A 2k B A 75 =X 5 B 2067 R B I R 5 (2004 )
158 5 (ST IRV £h FH I X S8 4600 Sk = W1 TR0 A R AOHLE) R eAmRdE L <
177.46 01”7, Bz R 7 X O .

7 2: 58 2 TAMRE 5 AR IreR ( 2022 ) 1780 5 ( HAR BRI IR A T I TR YIS 21 S X 4
FEFAND Sk =W TARSE 2 NI H G A OCHE B IR ) A IHTIE. IHIE)Y 2007 4 4 H 12
H A5 149 5 IR 071100026 5 (1) GRS HBOIES) , AN 2007 424 F 12 H&E
2057 %4 H 12 H.
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W BRI, SR = A A 0 P8 I A AL A 08 2 )0 2004 4 6 H
16 HE 2054 %6 H 16 H. 2022 %8 A 26 HZE 2057 44 H 12 H, HEAZE
EUE R, R BT R A R 20 31 4F. 34 4,

(=) #h H =306 s A AN R AE RS, ARG EREESE
FROvK SRR Sk

MR (e NN FE sl P A YD) 28 N SR AR : sl P B
IR Jer i, EEIEE FHARON 5 ZE 4R S48 RIS, B =4 S35 - JIRR fem o i — A H 171 Ji
FHHE P AN ROBURF FRAR 3] BRARAE 22 JEA o B0 P 5% 2 4 7 A e g4k s P
BLIAN, JEtbe e 0 N RSBURE B v . HE T B0, e RN 2
WAL SN SIS 4

ST BRI, i I =Y A AE P BRI B 28 3R 2 B 5 2 A e
FARAG DL, TE AR GRS BB AE RS o DRI, A2 0P A &k
—WiReRrsia E HA 8 F ORI RO ATt A S PP

(=) ALKV B35 RIS VP RE Hr i

AR W TACET ] S R ) 2 ) I P < eSO v ) 38 FH = 3045 T )
W T O, T 1% EE AN o IS IIPY, Bk B =0T A O 2
F L I E N F =30 sl - FAt 5 AR A o HAt 5% A EE AN 21 6%)

5 Rk H =917 s BB b AR - Ho At B FH AR S SO 7 2 B AR HLA
NFGTE, AUVl 2 I8 S B ML A - oAt 2 IR E S YN~ Ee
X AR R EE A - oA B R A BEAT N, Horh A5 254 L g 1
eV L, AP O RS R <eoxt DR A E O OS2

BRE(FPEARERBERENERE), RREANZANSERXFEERLLT
B2CE EBAE AR, RMARNEBENARBKAE S ALY, B ERM4EHE
RBREZR, FRBRXBRERLS D HF L, BINLREGEFE T OB 2R
MEZMHN, TR=REANEREARRSRAALALZIERELETESH
XFR, REGROBERIK BBFILT, BIRE B =34 B 6 5848 A2
PR kGH, 9 =Mk 2054 FREBERE, RERAKE D IS KT
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B ERBEATRE, ERZHOKSHPHARPEL AL EZE 2053 512 31
Ho ARRMRER N 69 & @ = Iey a2 % 250.51 12t (RF & 2054 )5
W= R KT EOME) , L RKKBE T LB = 2ey a8 23.75 1L
T, EHMELLAH 8.66% MHERABOEBENNGHEEYRNH 8.31 L, &
r 2% 8. 30%.,

= GATHRZER, A RFEERARTHEIEF EESHRPUEMRSE K
FEME, BFEEANRTE RGN RFEUEE R F AT A R R R
B A8, MirE N EERBNHENES, RNt H =%
¥ OI2E AR VG E R BT SRt

(—) WHRTEIEF EESHRBE KT
1. P tEER

TEANANMEAS B, B 3 AU A5 AT B 12 Al BT A 3 P AL 28 AN (E AN 5T AL
NEIRLEEMAE, KR I3 IR S b AR IR E A A (WACC). Frl
T MBCFHEARA, WACC) HEANXWT:

E
WACC =K X=——=+Kgx (1—-1t) X

E+D E+D

Horb: Ke: B BEAMAS; Ko ATEGISEARA; E: BamIiimiE;
D: fTEMFSMHHIE: t rfEfix,

BaR BEAS AR I B A B 2 i (CAPMD 18, tH B AR T -
Ke = s+ MRP X B, + 1

HA: re: BRI MRP: T XS EM: Br: ALEE I RGeS R EL
re: A E KU HE R 5L

2. EEZHHBUERKSE

(1) TR ot o

2 IR S0 TR RAT I PP E M 6 (R P 2 7K1, $2 8-SR DL [ R
LK 58 T MRS e BRI BL, - Bl re=2.64% .
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(2) i AR MRP

1 37 KU 1 2 T 37 P R A e 5 T R R 2 22 o o, T 3 B4
UL FUGUESRAE 5 B ARYINE I3 58 5 Bt i 5228 Gy A% AR B9 L filh, 1B HX 1992 4%
£ 2021 RS R ZMBCFIME, S E TR IR 9.95%, oK
AR 5 IOl J v H (2022 4 10 A 31 H) 10 FHAE 6 B IR 25 % 2.64%,
B 7 3 RS A MRP=7.31%.

(3) BLfE
B ESWANE S QA AN I

B =[1+ (1 -1t xD/E] + By

e B AWM SALH IR I RGN R By: W SATA I 2t R 4t
RS R A U BT RIRLR; DIE: HARBEALH.

MR 3 H =I5 L, @A TF 8RB e e BT AR 2022 4 10 A 31
HIIBLE - ASVRITA £ FH = R B AT HL A R 2% Wind 17Mk4328, Wind 17k
S RIS IR 2 A I T AL 21 5K, BIBR S ER B = LS5 R 22 0K
FEME SN B L REEN SR BT an], SIBRTT &% KT 50 1 BTl A
&), A LG AR = A A B 2021 4 R IFRRE %7 KT 100 128K 11
FAltaa], AT A A RN S 2 I B AR T .

WRIGATA 11 FK AT B AR TR . ARG B E MRS By E, I
P AT st =393 (0 JE I 55 R LA RO AN 2 28 G AR 2 2By =0.5896. HH T &6
H = IAAAAEAT B3 55, DR EE F = IR 28 22 Gt KU 52 %1 B1,=0.5896

(4) g U i 8% 22 K

Aol A 1 AU R B R B A AT ) IR IR T3 UG XU A K%
55 A 45 T T R, Bk S A 6 i B e . 4 Ak I =D SR, s
WGt AT . S REST . T RE T PR B S T AR R,
SE B FH = JH IR AP AR 5 XU 1 8% 22 2 .=1.10%.

(5) T EL R A
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B BRI E S EARNABGZ B AR AT H AR, HES T ES =R %
KA Ke N 8.05%.

PRI H 2 = AEA B 65, BV HEEERS R L, Kk, £
2 FE R N AT 2 B A A PR 52, B8 b 15545 H 26 T = B AR URO-A 1R 47 B 2R
A 8.05%.

(=) 5T BRI, ARTEIET T EZSHPERT GEE

MOWZ5 FIAE Gy AR B F B, G 2019 AE 24 A ik Bl AR HA M AT H A2
D 5B, TR AR A R EENEE OB ARG, KA TUWEEVEE, Bk
WA HE H AT — 47 B S v S0 8 mT S BB A o 6 T =300 5] e s 2 SR 451
TE AR 2 vy T ARG MRPL A6 (1) 2R 48 KU R % BRIV S5 AT
Bu~ HE MBS IR A B re s JrLRAFETRIRNS LT

a2y PRI AT HHEH re MRP | By r. | IEE
IR | B D E gk | 2021-8-31 | 2.85%| 6.55%| 0.6237| 2.00%| 9.00%
bl Jb4ER 2020-3-31 | 259%| 7.12%| 0.7966| 1.50%| 9.23%
‘ R % 2019-3-31 | 3.87%| 6.78%| 0.6765| 1.00%| 8.39%

HRHE -

RS 2019-3-31 | 3.87%| 6.78%| 0.6765| 1.00%| 7.96%
T A 5 R HIME 3.30%| 6.81%| 0.6933| 1.38%| 8.65%
=3 2022-10-31 | 2.64%| 7.31%| 0.5896| 1.10%| 8.05%

T ORHEAE 5 F45] v H RS IS H BEAE R A W) 100%JBEAL L 478 i Wi A e 46 A5 2k 100%
WAL SZHERAR B I8 1 100% BRI FRAH RS EAF I, BORERT IR, O
PR KA R ZHO A % 7T EURR IR 2 7] 2 T30 3 R PP 0 7 K DA U B, SB35 0 7k 300
AR RS AT

1. TRt #r

e RS F P 5 it 5 n] DA [ o 1) B 23 R 3R, iR AR 2020 4F 12 A 1 &
BT P R (B PG L SR 515 12 S—— etk Pl ol (B 3
DLZRATMELY , FREe g RO ™ B AW A E P0G T AR 38 A2 TR -4 40
A DA 65 0 B3 23 54 D9 T RS

IR AT EEAE 5 A, B PRI A ) SR [ 55 RN B A 55 174 T XU AR T R A v
TEF RS MG FEEREH (2019 423 H 31 H) £ Fidfle 621, HRHLL
PRAGSEE H R 2 AR 5 4 DL ey 45 ) 20 B 3 284 R T XU 56 5 I s %
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frifolE DR TRS Sk ALEBTE IOB AL 8 =] AR 86 F = IR PP 2R 10
YT AR R Al 2 v 1 2R IS s %, AT DP A 2 E AN 7] B T 3 25078 KU A1) o4
refFAEZ ST o

DRI, £ I = 31 0 UG TR A T 7T B e 5 2 M8 oA A 3k .
2. THAKHEN MRP

137 AR A MRP S35 3558 80 5 B AR 1737 22 ARG 7] 18 AR A 45 B2 ol 22
RTINS o BB 0 XU (1 XUB A2 o T30 KU MRP DT 37
BRI 2 5 T R R I e 72, 3 FH = IR OV AG 0 T 32 TR 9 3 % b Tl
BT ROIAFEREZS, HELH = ARG T35 RS E AN MRP & 1T
HAZ o R BIME, HA M.

3. BERHI RS R R B,

B2 ) 58 Gt XGRS 2 280 R A b e A AT b B XURSE XS BE 17 371 25 RUB: 1 4, 56
=AUV A FOAL 2 1) 2R G0 AU 28 B AR T AT L5840, 2 BN PP A HE HANIF]
ST EE BT A R A 1) R GBS R B S . B = U 11 KT
DA IR AR R K AR G R B BRIV S5 AT Byt T

5| ATHLAR | 2018/12/31 | 2019/12/31 | 2020/12/31 | 2021/12/31 | 2022/10/31
1| JeHEds 0.9848 0.9625 0.6597 0.4291 0.3399
2 | B0 0.3546 0.4505 0.7168 0.6184 0.3477
3 H s 0.6515 0.7352 0.6258 0.517 0.5029
4 | LR 0.6877 1.1028 1.1667 0.8812 0.7389
5 T 0.7401 0.7243 0.7304 0.6199 0.6591
6 JE 1 1.2309 1.1141 1.1256 0.9138 0.8595
7 TR 0.6066 0.8522 1.2079 1.0297 0.7369
8 I 0.9914 1.0137 0.8627 0.6884 0.5696
9 T s - 1.6703 1.4958 1.1095 0.7149
10 | ZHEsEA 1.4911 1.1097 0.9553 0.707 0.5915
11 | AR 0.5288 0.6993 0.9190 0.8621 0.4248

FIME 0.8268 0.9486 0.9514 0.7615 0.5896

E: HRET 20194 1 A BT, EEEFREL 2018 4E 12 H 31 HALZE ) £ 40 A% £ 30805 .
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HT AT RA, AR RHE AT ML T B 2 W OB AR 1 ZR e XU R B 2 T R
o 3R =R UCPPAG AR R ) 2R 58 XS Z2 50 B I A T AT EE SR 481 2 B P kv
HANFEI RS, B a k.

4 R RS B R B

R RS T 3 AR B e R Al R 278 RS sz U 8 B KU, DL R 55 X
8 45 7 T8 S S xof S PR BE Al B 255 B o Bk F = AR (PPl 1) s IR T 8 R 80
r RS AR TR SR, - BRI #h H =AM A g s 2 aE s, 2R Re
FATURSE RE 7724932 58 AT B S A9 FP S PR 1k o 2% 7T EE SRR BRI 22 =] R DF
fili 3 HE H AR SRS OL 5 86 F =X Lhan

A it

PRI AE] WASEAEH | ROLEE 1% =214 0N 17
B O#sH sk | 2021-8-31 14 4 652,608.33| 223,485.65 35,058.00
b4 2020-3-31 74 146,132.60|  32,789.86 7,690.52
e s 5% 2019-3-31 15 4F 121,283.18|  11,259.37 789.35
BRI RS 2019-3-31 74 52,714.61|  20,731.56 4,097.42
HE=H 2022-10-31 19 4f 1,131,519.20| 457,097.07| 214,940.87

T ORSLIN Y AAR A B BOLAE R, PR8I Sk AR AL T 2021 42 8 H, bk
I RN DD SR IS B R s @ 557 N SR 2 JI PP R E 1 58 00 ©F
MO I D9 B R 28 ) PG JEAE AT — 2 TR FE ROED SN B3 A S L

S w1 S PR Y RIS 5] T/ N T 1< B =i il e = = U7 T D e )

W), 1 =AU R 5 RS T B R M SR T AT LE R LR S B

Zi EPTid, £ =AU T LR ST LR BIAR LA B 25, A
AEEME.

(=) FAENHLBE=H KB OEE AT FEERRMW

BRBEARARFADSEORIF AL, Hr PRI NS 55 I =30 Je s 188 A m PP A 45
R ST -

Yl TiTG
HAEA HE=H WEE AT
Mo R TR WAHEE) | fERE | WA EA | A
W PP E o % PP E U -
-1 7.05% | 3,104,226.68| 361,628.35 13.19% | 1,127,579.53 | 126,569.92| 12.64%
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&5 A= WOBEAF
LR SEE 7RI TPAEERRS) | MERS) | | TAEERR S | M{ERR
WL PHEE P . PHAEE P -
-0.5 | 7.55% | 2,911,423.73| 168,825.40 6.16%| 1,060,098.50| 59,088.89| 5.90%
- 8.05% | 2,742,598.33 - 0.00% | 1,001, 009. 61 -| 0.00%
+0.5 | 8.55% | 2,593,310.86|-149,287.47|  -5.44%| 948,759.00| -52,250.61| -5.22%
+ 9.05% | 2,460,376.16|-282,222.17| ~-10.29%| 902,231.85| —98,777.76| —9.87%

B ERATEL, STl 5 AR AR M EAE R SRR, BB
BHILAL, HARZAAZE, HHHE LR 1 AE 4% (5 8.05% LA ZE 9. 05%) ,
H FH = I AR A SRR R T 2 10, 29%, 9 11188 4 5] AR 2 3B S
¥ T F%299.87%.

ZR EPTIR , W et ik AL e A BRI 3T B AR 1 & TSR 6 i T = S0 I ARy
Ve, &k = e iR Al A3 B R e B

VO B B Bk 25 B FR 8 DU iR O B R B, SRS R B eSS i
RS, HEEHEEERL. RREEFUHGA e T BN Bir RS HIREE
BEREEY, AR B BRI AR R ROR & E

(—) B EFRER LR BRI RO

R FE PR Pt R R 32 B e AG A i B A R S A 2R oMb 55, (ELHL o R A
ek SRk B . ARPE (R NRILAEE D) G etz aEH
FE DFEAH RS » I F GBS B DL 2278 NN 2 U G M VR ATHIED
- BAG i LE 3 AT B BEAR IR B XA B R fE B B2 A 37 e &

e ambien vk /LN AU R TV

BRNEREIZER. BTRMNBEZBEXERALL (UATHAR“EMNER
MK ), REEFEREHIRMAXRS. EMERFED LA E T 2008 511 A
RRBRAZEHE, WP RARELFOLEERRUWELMRIZEAR. 2017
F10 A, BMERRARTAARALIEBIFAG T LR BERARGRIRGN,
BEAAN, EMERCRAF (B 2B A TIE) , AMAERNERED KRR
RERMERE R, RELLRYWOHREE LS.
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RBRATA XS (B AR pELEREAR) (2017 F 9 A BB H
KA, BAE2019 F 1 A (RAZMAXTHE (oA RYLLEENLT)
M) BE) , BRARTYWEZERMT, P#F (o LRTWELRE) B
BAR (B0 2BFTiE) o, LERALILLEMHTE, ITHALETRZLEE
Bk, HREMEGEAAFTFHE, RERAREREAFMXRAL TGRS E
BARARLEERARF.

BAMENEREARTRAFAFTERMXIN, mc 50 FENTHE
ROR B FLR] e bk A A R B AR (B3 ) AT M ARCEM B EAY)
%% )6 T VAR,

REEMNTXEEZHHEEN (X TENEBREREDLLARRWERSA
BHREELFAFERLNELSR) (BT RH[2021]265 5) , EM T L&
WMBBATEOMELRESF T OEAFTR(EMNBEANS R T/, BR4(E
WBEAY K5I T S R AR Ak K3

BRMBERFRLBRMXPIHFAZEZBEENR, F(EMBEN) BH TR
RAHLCRRDERAEAELERE, ENEFREEZRZLEFFFE. TR
ZARAII, BREMNENE., BRERARENTARALE AERAR, ENE
W AEEK (o LR R LRHE) Ut RA AR AR, BAYH AR
it ERMBEFRHE (B RSB LRE) 62 REH .

(D) FEEMERKIEZERR . RRWETH, HRHAELE HRE
KT

HEN [ PRl sk B L SV S A BTt H RTAL Tk 55 3 LB B
AR U R4, R IS MR RIS Y -

1. ENERHIZEDR

HOME B EE AW, 28 ENEEEB X AR, AT RE R
R T RNV 22 B B AR TT R X FE M A 2V X, H AT 2 A 5 g 14>
3 TMIREEAAIAGL. 2013 4, EMERAD LIEAITEIZE, HAr L2 fise
AR LRSS, DO EZONEM . Bdh. BT AR
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R il =S 2 ERBL I K -

B Jioo
B g 2020 £E 2021 £ 2022 ¢

e H KRR WA 5,232.50 7,894.83 7,536.89
Horr: A BAREIRN 4,142.29 4,102.23 3,248.38
AR SN 132.80 2,599.72 2,820.98

FoAth iR 55 YN 957.41 1,192.89 1,467.53
FR)IE -11,199.82 -10,054.53 -9,868.78
Sk -32.30% -0.86% -5.49%

BN E PR 2021 4F K 2022 SR FARNE. BAIRKFE 2020 A9
WK, 2020 SEULHT, BN E PRI EMNE N R BEENLSS, 2021 4 BN [ bR
SN MiLR, 2021 4F f 2022 4EHIA B EIRON B E T

2. BEMEFRRIARREE TR K B

BN ] B T B AR AR R ) ARG 55, H AT DEMY E O . &dh.
T, AR T ER R LA LS Ry AR R R S E IR 55

(1) B e B AL R M SR AR S S ) A e
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	问题一、申请文件显示：（1）本次交易标的深圳市盐港港口运营有限公司（以下简称港口运营公司）利润来源主要为持有盐田三期国际集装箱码头有限公司（以下简称盐田三期）35%股权形成的投资收益；盐田三期与深圳盐田西港区码头有限公司（以下简称西港区码头）、盐田国际集装箱码头有限公司（以下简称盐田国际）、盐田港东区国际集装箱码头有限公司（以下简称东区公司）约定由盐田国际负责统一经营管理盐田港区，各方根据统筹经营合同约定的比例分配年总吞吐量，并据此计算相关运营收支,分配比例的计算依据基于各方投入统筹经营的泊位数量...
	一、盐田港区各方根据统筹经营合同约定比例分配年总吞吐量的具体条款约定，涉及参数指标的合理性和客观性，报告期内盐田三期业务收入、成本费用、其他收益、营业外收支等科目的计算依据、计算过程以及财务报表数据的准确性
	（一）盐田港区各方根据统筹经营合同约定比例分配年总吞吐量的具体条款约定
	（二）统筹经营合同关于年总吞吐量分配的相关参数指标具有合理性和客观性
	（三）报告期内盐田三期业务收入、成本费用、其他收益、营业外收支等科目的计算依据、计算过程以及财务报表数据的准确性

	二、统筹经营合同中约定比例调整的触发条件及需履行的相关程序，如无新建码头的情况下，约定比例是否可能发生调整，如是，请明确约定比例调整的具体情形及不同情形下需履行的程序，并结合盐田港区历史经营期间分配比例的调整情况、预测期内约定比例发生调整的可能性等，补充披露是否存在通过主观调节约定比例调节盐田三期预测期经营业绩的风险
	（一）统筹经营合同中约定比例调整的触发条件及需履行的相关程序，如无新建码头的情况下，约定比例是否可能发生调整，如是，请明确约定比例调整的具体情形及不同情形下需履行的程序
	（二）盐田港区历史经营期间分配比例的调整情况
	（三）预测期内约定比例发生调整的可能性

	三、结合预测期盐田港区产能扩建规模及进展、预计港区整体集装箱吞吐量及具体分配比例数据，补充披露预测期内盐田三期集装箱吞吐量的测算依据，并结合港区其他码头参与分配时所达到的投产经营状态，补充披露东区公司码头在尚未达到稳定运营的状态下参与分配是否与历史情况相符，是否存在提前参与分配的情形，是否损害盐田三期及上市公司利益，并量化分析东区公司码头参与分配时间变化对本次交易承诺业绩及评估作价的影响
	（一）预测期内盐田三期集装箱吞吐量的测算依据
	（二）对比盐田港区其他码头历史投产经营情况，东港区工程在尚未达到稳定运营的状态下参与分配与历史情况相符，不存在提前参与分配的情形，未损害盐田三期及上市公司利益
	（三）参与分配时间变化对本次交易承诺业绩及评估作价的影响

	四、税务机关确认的分配比例与盐田三期和盐田国际、西港区码头公司确定的分配基准存在差异的具体情况，形成差异的原因及合理性，补充说明本次收益法评估中，盐田三期所得税费用的预测具有合理性
	（一）税务机关确认的分配比例与统筹经营分配比例的差异情况、形成差异的原因及合理性
	（二）本次收益法评估中，盐田三期所得税费用的预测具有合理性

	五、补充披露情况
	六、独立财务顾问核查意见

	问题二、申请文件显示：（1）因从事集装箱业务差异，盐田三期单位标箱收入高于同行业可比上市公司，历史期内因集装箱堆存等港口相关服务收入大幅增加等原因单位标箱收入整体呈上升趋势，预测期单位标箱收入复合增长率为1.33%；（2）本次评估预测详细期截至2030年底，2030年之后为永续期；根据相关法律规定，取得海域使用权需按照有关规定缴纳海域使用金，港口用海最高期限为50年；（3）本次交易对盐田三期股权价值评估过程中的折现率为8.05%，其中权益系统风险系数取值为0.5896，企业特定风险调整系数取值为1...
	一、结合盐田三期统筹经营模式下的定价模式、盐田港区下属其他港区的单位标箱收入情况、港口相关服务收入增长的可持续性、同行业可比上市公司外贸集装箱业务的具体定价、临近海域港区竞争情况等，补充披露预测期内单位标箱收入稳定增长的预测依据及合理性
	（一）盐田三期统筹经营模式下的定价模式
	（二）盐田港区下属其他港区的单位标箱收入情况
	（三）剔除港口相关服务收入后，盐田三期最近三年单位标箱收入的复合增长率高于预测期单位标箱收入的复合增长率，预测期亦考虑了港口相关服务收入下降的影响
	（四）最近三年，同行业可比上市公司单位标箱收入及外贸集装箱（重箱）收费标准的复合增长率均高于盐田三期预测期单位标箱收入的复合增长率
	（五）对比临近海域港区，盐田港区在外贸集装箱业务上具有竞争优势
	（六）报告期与预测期内盐田三期集装箱吞吐量、盐田三期单位标箱收入的对比情况，最近一期实际实现数据与预测数是否存在重大差异
	（七）盐田三期集装箱吞吐量、单位标箱收入的变化对评估结果的敏感性分析

	二、结合相关法律规定、盐田三期取得海域使用权的具体时点及剩余使用期限，补充披露续期的可行性及本次评估定价中使用经营年限为永续期的合理性，本次评估定价中是否充分考虑未来续期过程中需缴纳的海域使用金对评估定价的影响
	（一）盐田三期取得海域使用权的具体时点及剩余使用期限
	（二）盐田三期使用的海域使用权续期不存在障碍，本次评估中使用经营年限为永续期具有合理性
	（三）本次评估已考虑海域使用金对评估定价的影响

	三、结合可比交易案例，补充披露折现率计算过程中主要参数的取值依据及合理性，包括但不限于权益系统风险系数取值过程中同行业可比公司的选取是否充分、合理，企业特定风险调整系数的确定过程等，并就折现率对盐田三期及港口运营公司评估值的影响进行敏感性分析
	（一）折现率计算过程中主要参数的取值依据
	（二）与可比交易案例相比，折现率计算过程中主要参数的取值具有合理性
	（三）折现率对盐田三期及港口运营公司评估值的影响

	四、惠州国际业务资格申请出现延误的具体原因，后续办理是否存在实质性障碍，并结合历史经营情况、未来收益预期等补充披露惠州国际是否出现经营性资产减值情形，以及资产基础法评估增值幅度较大的合理性
	（一）惠州国际危险货物作业资格申请的进展情况
	（二）结合惠州国际的历史经营情况、未来收益预期，其未出现经营性减值的情形
	（三）惠州国际本次资产基础法评估增值具有合理性

	五、深汕投资土地使用权评估的具体过程，对照周边区域土地价格的波动情况，补充披露土地增值的合理性，仅使用资产基础法对深汕投资进行评估的原因及合理性，是否符合《重组管理办法》第二十条的规定
	（一）深汕投资土地使用权评估的具体过程
	（二）对照周边区域土地价格的波动情况，土地增值具有合理性
	（三）仅使用资产基础法对深汕投资进行评估具有合理性，符合《重组管理办法》第二十条的规定

	六、补充披露情况
	七、独立财务顾问核查意见

	问题三、申请文件显示：（1）深汕投资主要拥有小漠港的港口所有权，为避免同业竞争，小漠港由上市公司控股子公司深圳市深汕港口运营有限公司（以下简称深汕运营公司）以租赁方式负责整体经营，在深汕运营公司年营业利润为正值时，按年营业利润的90%向深汕投资支付租金；（2）小漠港于2021年12月开港运营，2022年小漠港因基础设施不完善、客户资源少等原因导致产能利用率较低，尚未实现盈利，对应深汕投资2022年收入为0，净利润为-9,699.48万元；（3）小漠港未来主要基于深汕比亚迪整车厂开展汽车滚装业务、汽...
	一、小漠港开港运营以来的经营情况，包括但不限于吞吐量、收费标准、单位收入、产能利用率等，以及报告期内深汕运营公司及深汕投资实现的营业收入、发生的营业成本、各项费用与亏损情况
	（一）小漠港开港运营以来的经营情况，包括但不限于吞吐量、收费标准、单位收入、产能利用率
	（二）报告期内深汕运营公司及深汕投资实现的营业收入、发生的营业成本、各项费用与亏损情况

	二、结合比亚迪及相关方未与小漠港签署协议的情况、是否存在其他替代物流运输方式等，补充说明预计未来主要开展相关业务是否具备可实现性
	（一）按照广东省和深圳市的相关决策部署，深汕特别合作区正以全域规划、全产业链布局、全要素聚集奋力打造“世界一流汽车城”，小漠港将发挥战略节点和物流枢纽的重要作用，配合深汕特别合作区发展汽车全产业链经济；同时，根据政府部门相关文件要求，多方将共同推动小漠港汽车滚装运输业务发展，目前相关业务正有序开展
	（二）小漠港与比亚迪及相关方已开展多次汽车滚装试运营业务，已签订相关港口作业服务合同，汽车滚装出口业务将逐步实现常态化；另外，小漠港与比亚迪保持紧密合作，已为其提供超重生产设备港口装卸服务
	（三）比亚迪加速布局海外市场，在深汕特别合作区持续布局将促进小漠港汽车滚装业务发展；比亚迪将通过小漠港开展汽车滚装和电池包的运输业务，综合考虑地理位置、汽车销售区域、原材料的主要来源地以及各运输方式的运输成本等因素，比亚迪通过小漠港开展汽车滚装出口和原材料运输业务具有合理性和经济效益；另外，小漠港具备外贸资质，开展汽车滚装出口业务具有可行性

	三、小漠港相关运营设备是否专用于汽车相关业务，评估中是否考虑相关不确定性对设备评估值的影响
	四、相关土地、房屋及建筑物未能取得相关权属证书的原因，预计解决权属瑕疵的具体时间，是否存在实质性障碍
	（一）相关土地未能取得相关权属证书的原因及取得进展
	（二）房屋及建筑物未取得相关权属证书的原因及取得进展

	五、请上市公司结合小漠港开港运营以来的经营业绩情况、汽车滚装相关业务尚无明确协议、部分资产权属存在瑕疵等情形，补充披露本次交易收购深汕投资的原因及必要性，是否有利于提高上市公司资产质量、增强持续经营能力，是否符合《重组管理办法》第四十三条的规定
	（一）小漠港目前虽处于运营初期，尚未实现盈利，但结合其战略定位、与比亚迪及关联方的签署相关服务协议以及比亚迪相关文件中通过小漠港开展汽车滚装和原材料运输的合理预期，小漠港拥有良好的盈利预期，当前时点收购深汕投资溢价较低
	（二）深汕投资部分资产权属存在瑕疵不会影响小漠港日常经营活动，收购完成后不会影响上市公司资产质量
	（三）收购深汕投资能在小漠港的经营上彻底避免潜在同业竞争并增强上市公司独立性、减少未来的关联交易
	（四）收购深汕投资提高了上市公司对小漠港的整体经营效率，拓宽了上市公司港口业务范围
	（五）本次收购的标的资产为港口运营公司，深汕投资占其估值比例约4%，收购港口运营公司整体有利于加强上市公司持续经营能力

	六、补充披露情况
	七、独立财务顾问核查意见

	问题四、申请文件显示：深汕投资及盐田三期均存在被关联方非经营性资金占用的情形，系与关联方拆借资金、委托贷款、代关联方垫付相关费用等。截至报告书签署日，相关款项已全部收回。
	一、请上市公司补充披露报告期内资金占用的具体情况，包括但不限于占用金额、实际占用方、形成原因、收回方式、收回时间
	（一）标的公司子公司深汕投资资金占用情况
	（二）标的公司重要参股公司盐田三期资金占用情况

	二、结合标的资产内部控制制度的设计及执行、公司治理等情况，补充披露标的资产避免后续关联方资金占用的应对措施及有效性
	（一）港口运营公司及其控股子公司深汕投资
	（二）盐田三期

	三、补充披露情况
	四、独立财务顾问核查意见

	问题五、申请文件显示：（1）盐田三期部分房屋建筑物尚未获取房屋产权证书，账面价值3.59亿元，评估价值5.31亿，盐田三期自竣工验收起占有、经营管理、使用相关房产已逾十余年；（2）盐田三期拥有的港口经营许可证、港口危险货物作业附证等主要经营资质的到期日为2026年3月16日。
	一、相关房屋及建筑物使用十余年仍未能取得相关权属证书的原因，后续办理计划，预计办毕时间，相关费用承担方式，是否存在法律障碍或其他实质性障碍，权属瑕疵对盐田三期后续经营的影响，本次评估过程是否充分考虑相关瑕疵，并量化分析对本次评估定价的影响
	（一）相关房屋及建筑物使用十余年仍未能取得相关权属证书的原因，后续办理计划，预计办毕时间，相关费用承担方式，是否存在法律障碍或其他实质性障碍，权属瑕疵对盐田三期后续经营的影响
	（二）本次评估过程已充分考虑相关瑕疵，对本次评估定价基本无影响，相关事项未损害上市公司利益

	二、结合盐田三期相关经营资质和许可到期后申请续期或重发的条件，补充披露盐田三期获取续期或重发是否存在实质障碍
	（一）《港口经营许可证》《港口危险货物作业附证》
	（二）《经营海关监管作业场所企业注册登记证书》
	（三）《固定污染源排污登记回执》
	（四）《港口岸线使用证》

	三、补充披露情况
	四、独立财务顾问核查意见

	问题六、申请文件显示：盐田三期报告期内第一大客户为关联方中远海运控股股份有限公司，销售金额分别为59,540.74万元、61,416.09万元。
	一、盐田三期与第一大客户中远海控的关联关系
	二、盐田三期与中远海控的交易背景
	三、盐田三期与中远海控的定价依据
	四、盐田三期与中远海控的主要合同条款
	五、对比向第三方客户的销售情况、市场价格
	六、独立财务顾问核查意见

	问题七、申请文件显示：本次交易拟发行股份募集配套资金不超过40.02亿元，其中15.02亿元用于支付现金对价，25亿元用于偿还银行借款及支付中介机构费用。2022年末，上市公司货币资金余额为24.69亿元，较期初增长73.36%。
	一、上市公司资产负债率呈增长趋势，财务费用率高于同行业上市公司，存在优化债务结构、提升经营业绩的需求
	二、上市公司现有资金主要计划用于项目建设、日常经营，使用计划明确，无闲置资金用于偿还银行借款
	三、上市公司目前融资渠道无法满足优化债务结构、降低财务费用的需求，本次通过发行股份募集配套资金具有必要性，募集资金规模具有合理性
	（一）上市公司及深汕投资2023年5月末银行借款相关情况
	（二）上市公司主要融资渠道及相应的授信额度

	四、补充披露情况
	五、独立财务顾问核查意见

	其他问题：
	一、请上市公司全面梳理“重大风险提示”各项内容，突出重大性，增强针对性，强化风险导向，删除冗余表述，按照重要性进行排序。
	二、请上市公司关注重组申请受理以来有关该项目的重大舆情等情况，请独立财务顾问对上述情况中涉及该项目信息披露的真实性、准确性、完整性等事项进行核查，并于答复本审核问询函时一并提交。若无重大舆情情况，也请予以书面说明。

