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	问题1
	一、截至回函披露日标的资产实际实现业绩情况，与预测数据是否存在差异，如是，披露原因及对本次评估的影响
	二、 标的资产营业收入、毛利率、期间费用、折旧摊销等具体参数披露至永续期
	（一）营业收入
	（二）毛利率
	（三）税金及附加
	（四）销售费用
	（五）管理费用
	（六）研发费用
	（七）财务费用
	（八）所得税额
	（九）息前税后净利润
	（十）折旧摊销
	（十一）追加资本
	（十二）企业自由现金流

	三、结合报告期内垃圾分类回收和再生资源销售收入情况、既有服务区域合同服务期限及续期可能性、已覆盖区域基本户数预测增加的合理性、拓展服务区域的最新进展、报告期内回收服务经费单价下降幅度、再生资源销售价格变动趋势、政府部门考核核减比例、新冠疫情对生产经营的影响、同行业可比公司情况等，分别披露标的资产垃圾分类回收和再生资源销售收入的预测依据及合理性；
	（一）标的资产垃圾分类回收收入的预测依据及合理性
	（二）标的资产再生资源销售收入的预测依据及合理性
	（三）标的资产垃圾分类回收和再生资源销售收入与同行业可比公司情况

	四、分别披露标的资产垃圾分类回收和再生资源销售预测期内毛利率情况，并结合报告期内垃圾分类回收和再生资源销售毛利率水平及收入占比情况、政府政策变更风险、市场竞争程度、回收服务经费单价下降预期、大宗商品未来价格走势、同行业可比公司情况等，进一步披露标的资产主营业务毛利率保持平稳的依据及合理性；
	（一）标的资产垃圾分类回收和再生资源销售预测期内毛利率及收入占比情况
	（二）标的资产主营业务毛利率保持平稳的依据及合理性

	五、结合预测期内拓展新服务区域计划、既有服务区域业务推广、同行业可比公司情况等，披露标的资产销售费用预测是否与预测期内收入增长趋势相匹配，预测期内期间费用率保持平稳的原因及合理性
	（一）预测期内标的公司拓展新服务区域计划及既有服务区域业务推广
	（二）预测期标的公司收入增长与销售费用增长对比情况
	（三）同行业可比公司期间费用率情况

	六、标的资产可比交易案例选取的依据及合理性，结合标的资产与可比交易案例市净率、评估增值率的对比情况分析差异的原因及合理性，并结合标的资产动态市盈率高于可比交易案例平均值的情况进一步披露本次交易作价的公允性。
	（一）标的资产可比交易案例选取的依据及合理性
	（二）标的资产与可比交易案例市净率、评估增值率的对比情况分析差异的原因及合理性
	（三）结合标的资产动态市盈率高于可比交易案例平均值的情况进一步披露本次交易作价的公允性

	七、评估师核查意见

	问题2
	一、标的资产是否取得从事生产经营活动所必须的全部行政许可、备案、注册或者认证
	（一）垃圾回收服务所必须具备的资质
	（二）再生资源销售所必须具备的资质
	（三）虎哥商城销售所必须具备的资质

	二、即将到期的许可、认证续期的可能性
	（一）城市生活垃圾经营性清扫、收集、运输服务许可证
	（二）高新技术企业证书

	三、如不能继续取得或不能及时取得对标的资产业务开展及本次评估作价的影响及应对措施
	（一）城市生活垃圾经营性清扫、收集、运输服务许可证
	（二）高新技术企业证书

	四、评估师核查意见


