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Kigem (2022) 979 =

IRYINESRAE 5 B«

AT O TWHLIZE IR A PR B 0 A FR A 7 B IR ATERAT IR IFAE AN
BT RS SRR A AL I RR ) (R A% R (2022) 010500 5, LLREIFRR
HAZ ) BR D BT 3 A B VLI 2293 42 AR A A PR A W] CRAT TR BRI 22 A 2 7
BT WS HIUT 7S, AT GOTWLEEE R 4 R i A IR
A E WA TEIRAT B IEAE QDR b7 35 SO 0 35 %8 o A% 10 1) Bk b o S I
SHEIPBLY  CRAER (2022) 1133 5) . REFEERMAFRNE T Hok— 3
WA S 4, RATNIAE TIB AR A, BUCIRT . CRULB 3o G H s & 0
i 2 FfE R L AAE R R, RIUE AT )

— XTFASRR K

B RIEaE S BIR:

(1) RITABRSHALSHEKER, SHELBASFIA 3.1 27T, 5.3
2 7. 242, VAR HFE S 79 2, 054 73 7T.4, 000 /5 7T 8, 286 FATT -
AR KEERBEFRITABRIM. WHTERE, RITABBEARME. %
RRMAR ER A SIS ZMBEME; F, FRBRM&. RBRMES
RERTHLFHEXMERBIGEZRDEBE X, SHERGFEFNREMH
A&, REGABTEEAFEEMRATELE SN SHER M RN E H#E
HAMEXEEEH, REFFREHANERF X; FRERRLARDLEHE. 1
BHABETTNRERHLSEXNETBEERRFT X.

(2) ZITANBEEHR, KRR ERIATRBREH AN ATHER
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RE, BHRKETHFRRK, ZXFRNBBRESNEKR. BATE4&5E,
kR MR AT RE T A ZITABLMANL g 16. 27%.

BRITA:

(1) XPERTHMENDE, EZEMNNTHEFESLEWSHTH.
REFTVHTIEKHBRRE R, THFERRWEL, HBARITAZTESRINE
R ERARAIEEK IR SN E R R ARG KA ATHRFENE ; 456 2022 FURTEER
FPREFITRMER, RIASEERFEENREM.

(2) LEMERSENBER. BamaaBUREKES, H—PH
HRBAREE MRS E LS ELRS, KITAEEH, KRRRIBRHA~ R
HREMKZIE, BEFETAZAELHEET ARG, HERRIEES
RFEITR IR R R

BREA. FRIJVTFLRPHEL. (FZO)IQRERE 2)

(—) XAEETHNENTY, SN THEFR BFLE SR,
REZHHTWHEKHESRR. THEROZRML, HARITAZE=RYE
RE AN KB K KIS R ARG KR AT RS, 456 2022 SELCRFEE
FRIEFITRENERL RHSEEZFSENRESE

1. XAEETHMENTG, &E0RETNEERES G2 EsE. "
ERFAAT I IG K IRBN R 2 TR SR IAE 4k, 1A W £ 2 i3 fE R i 4
SPN R SHETIFSE Y & /S AN IS4

(D EETY

AN, AR FEWFZWANSHIN 30,725.76 JiyG. 51,901.29 JiJt.
69, 952. 09 7oAl 37, 595. 45 J3 76, [A L 373 ml 35K 68. 92%. 34, 78%F1 20. 23%.
Forr, A A e G i 3B SS W73y 26, 110. 95 J376+43, 727. 81 3 7T
60, 543. 28 J3 7t 34, 092. 07 /3 7T, [RIEL FIH 4 A9 K 67. 47%. 38. 45%F1 32. 15%.

D FiER S B S ZE SR

A ElR WIS S T R K& P EE g L T

Fr LIRS 2022 4 1-6 H 2021 £EJF 2020 4F ¥ 2019 “EJ
1 | BOSDA 292,684 J1KI0|  #A14,353 FIIn | 494, 13T JIFRIL | 44,164 JIKTT
2 | NAPA 25109 /2.3t 188. 71 {¢.36 7t 165. 37 /2.3E T 193. 92 {¢.36 7t
3| M 21 57.5 {030 180. 35 {¢.36 7t 153. 79 /¢35 T 174. 50 f¢.36 7t
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|52 = PR 2022 4F 1-6 B 2021 4B 2020 4F S 2019 4F B

g | Optimal 42,013 HETE| 297,576 HET | 417,006 HETT | 496,161 HET
Automotive GmbH

5 | GMB PRI R 2] 4. 6510370 %1 3. 7910370 %1 4. 10 /2.0
ZH LR I HEH O

6 R A 213,000 J5NEM| Z14,900 AT | 412,600 5 ANET | 22,700 AR
R AR R R R

7 IR IR A ] 2. 8 {CL NIRRT 6. 8 {CL NI Th 6.5 I NIRRT 6. 3L NIRRT

VE 1 @ENWGCRIE TR e G U5 AR A

7¥ 2: BOSDA. Optimal Automotive GmbH. GMB 7 \V.4R ) R M d4 CL 4% 244
S F I R TT

2020 HFRE, ABREEERO T, % [ RS 1R 5 1 TR 52 B ) 1S
TR B AME JE T R RS2 B T ], NAPAL T GMB &5 EEAR SR
e ST M. 2020 SFE, AREETHSEEWSION 43, 727.81 Jit,
B 2019 4EFEIEK 67. 47%, 5 R R A EWSERBALR -8, EERFWIF
UEAh AT S, 2019 45 10 AR, AaWW R, DORITIERIAK 2019 4F 11-12
RSB NEIEIERL, T 2020 5RO RFERE, MMRE LR, AF] 2020
R T EE S IONEL 2019 4R KIEIT K

2021 R, EA PR, BRI & RE R TR, R
Mg mREPWE, AFFEEE TR P EEVSHA R BT, 2021 1,
AFERTHEE LU 60, 543. 28 Jiut, #2020 K 38. 45%, L T
wPEEN SR EH—, FEEFR:

OF 815k S AN

VR B A R RO 55, A R AF M 2 T % 2R R 2 R 1 R
K, XSGR K% KR % AT RO G TR, IR P T IR
AEIZ IR0, AREE TR B K.

@ b RN A FE ST DL R R B EER N

A 2 E S NN R P A, EATIWAAR R T — & I S N 44 B K
PR . TR BAME ST RS B R, it aigET, AR S5
BATIN F1 4 K B &R 3, FE TR Bl 55 K e 1) T 35 1 &
FRAER, I AT R A IS PEG T LR OA AT BERE T, A W 3REUR T B RF
S
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BT X BRI BE K520

2020 S, R PEAH LA™ B, WSRSEEIAME R T /R 2248 T 80T #b,
2021 4, &JE MR RKIZ DN RN 23 E R T ESOT #0800 .

AN, BRI DA IR AT AN, 2wl A0 T AT T
KB GBI o AR Rt G IR W] (1 28 2% 9 T 5 500 5 —
IR AR AL P A v SR, NI AL RE B AR &R 2
e N ETE I RS SO O R AROR B B U AT G

g bprid, 2019 #2020 £, AREEHHEEWSEIANS TE T aE
WG A2, T EFEBR 2 A ORI 2019 4 11-12 A ERA
MNEIFEH . 2020 2 2021 4, AR ERTHEE WSS Mg aE
WA H —

2) AT WG KA IR Eh R &

OFRERAENEK

RS JE T R E S R R R B RE , £ BRI ER KE e
Ja AR ELZ T ) 5 v 37782, BRI R RA BRI, IR EET
W (E H 23

RO BN T 23 7] i  H L SR I G S AR R SR 224 K 1Y
FWMathZ AR EZ “3) ORFREEMNERK”

@A 1 B

BRI PTRSE R EMME . RS 2%, EELDUVNMItE. 28, 2
MR oy, L, SRIERIGE ROV E 5 T AR R R R &Y. ) LEE
FABARGE L & ST RRE R dh AR 55 B E R RSt ) CORTFfEsh e
A 328 MY AT IA IR 55 VR FEE R 15 R PR STt R AL ) S AR SRR, Sl b e AR ]
B TPRAMEAER]. RUEA, &R, e R R F R,

AEEHEVIRIES “MEE. 2R PR SRIEA AL, (R AL
77 it B R TR, AR 7 T B AL B AR A SN DR AR 7 e 7, A1
IBAT RAIGIFRESEBLDUEHY , BENS 52 LA A A G i A7 ) RAIER™
iR, BRI T AR T MR L, PR A A R R AR, A A
W AR EGRR TSI . A FIFEFNERIE TR, AR A ML ST 4L

O
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BEKIKBN TUE R o

@ HUBL L. 1 ST,

BEE AR R RERR T, FREVR A T I A E B T S K AR
i LREASAH. BEEvAl . EA G B, (5 8T, TIGE, HARA
W ZE R IR A 5 2N, BRI S T I S, BB OR (1 A L ZE A R AN
WA & g% 68 7055 5 T3 A B B . Rk E VR R AT ok
BEN IR A B B, — 7 T 3 3oL ] Py i b2 T e R ) 2 S BB RN 5 57
— 77 @ AN LA I A 7= L T3 55 BIRAE A BkVE B RALEC &, 315k
BHAR K E LR

AT 2019 4E 10 F 58 on TR R 1O, @it 84, AR RE R T
TGRSR T:, AT B 2 52 O P AR TR R, RSO IRAS R K
JFA % P AT ARG IR, WS T RRIFRIE A R (12 A7 i, RN
BE— DRI, AR A R P A EAUCIESE N, NSRS A ]
TESERE R i JE, SR E 7E HLRe it — 55 TH A 7R~ e AL, AT IPL [ A1
T AT AT AL, SRECE 2R AT, SEIAH IO AT RREEI K .

3) MR R

ORERAREMIEK

REEETTAIIE R ZERRFRE B IRE . BT 0ICA KA AKX IR
AREIEBULET 2015 4, RAEHREBITNE, 2016 F-2021 FLBRTERA &
MERELT -

R VPRSL]

mH 2021 4 | 2020 5 | 2019 4F | 2018 4F | 2017 4F | 2016 4F

SRR ERGE | 152,679 | 149, 648 | 146,913 | 142, 788 | 138, 055 | 133, 125

H ERATAL, 2016 4F & 2021 4F, RRERAERERE LIRS, 54
BERKAL) 2. 78%. L, AR NiFEE I RTS8 m ks
NA KRR Z —.

WRAE S KAE B T BT T, 2022 4E—-2025 4ERFRIK B A B e e b
THES, FEAMKREL 1.64%, KK FIFEE TN RMBEMKIE BT
PR AE B A K FONFER, 2022 4E-2025 FE BRI F A BB T
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LTI

i H 2025 4F E 2024 4E E 2023 7 E 2022 F E

EERIR AR = T 162, 303 159, 841 157, 417 155, 030

2020 FERE, ABRECTERLME, o5 R R B R AN 52 B A s Y
FRIREELAME J5 T T K2 H] 1] o AH 2wl 24 5 58 S 4 %
MIAAE, TEAT AR SR T — 8 1 W 44 B & P R e, R I, AR
JE TR AR SRE AT B B R . 2021 4EE, JEEEEPSs, &ET
AN T KRG R TR, NI TR RGBS, AR AR GG A AT
Rtk

GRS OENIIRLES

BB IR BRI AT SEVE RS- T, IR R FE A dm IEAEAE A, AN in i) 2%
HEZNR R FFYEIE TR RAFIG N, R, VREMRIFFAEE TR RS, A
BT BRI B, PRI, AR T A R AR S RS
K.

(2) EHIEN

WA, AREFNRET AN FEEWSENT AN 4,614.82 T3,
8,173.48 Jijt. 9,408.82 J37tAl 3,503. 38 Jit, R EMSHIEK 77, 11%.
15. 11%A1Ja/> 35. 98%.

D TR B aE&E SR

AR E IS EHECE I K% P E B SHE

I5g 7 1A FR 2022 4 1-6 A 2021 4E 2020 4F i 2019 4
1 KNOTT 1. 28 {Z.Rk G 2. 05 {2’k JT 1. 44 2Bk 76 1. 25 {2’ G
FEM C i) £
2 EEHRA | 241,400 AR | 293,500 5 ANRM | 295,200 AR | 23,000 5 AR
#l
1% 30 T SR
3 %ﬁﬁma Y20 LN | ZB8MZAIRT | ZI56Z AR | %46 L NRT
4 ggigﬁmr 12. 44 L N | 2349 AR | 21,056 L AR 21.80 fL N1
N N iz L]
6 ]i”urq“p . K PHRAIET
nternational
vE: @ENSCRIE TR e GG . DR AR A
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2019 #-2021 4F, FReEM (L) HEREARA R, o6 HAbEHLRE T
BEER P GENGEEA ERRE EIHAY, 5AF EIRET IS EE SR
8. 2022 4F 1-6 H, AR EHLENIHIEWSWNEMER N, =
LRI g, EA R HE N A2 B, AR ENRCETIRATR
RPN SN, ARRES (R ESRHEE RA AR &84
WA 2,068. 04 JiJG. 3,670.52 JiJt. 2,680.83 Jiyofl 1, 267.30 Jijt, Bk
THE P&, SHEa (R SRR A S E SR BB

AE ENETIHIHRE T, BEMS (R LR ARA R, HAh
NEN RHEEMNR, SEMNBRRER, A (R EEREARA
0ty ORI — K EHL T, AT FHECE NI 3 ER T BN EE 11385
5, AT ASCHEA A AR ENLECE 1T L 55 I RREE K

gF bRTIR, WA A, BRAEST (Ri) AEhRHEARA RS, AR THAE
WM FEWFINE R FEEE A EW SRR HEA 8, Mg 48
GiRe s S A Rl ASR FNBCE T I 5 M Rr I K .

2) IREZIAAT G K RS R 3

OATMVBUR 1 3

PRIEAT A A BRE F B B SRR P M, P52 3B P L U2 YR 2 il s Tl
fdeal. IRk, EEMET GREMP KB BERRD GREF LT e e
ME)  CEBER QI AR JRANS)  CHrRed 2 Ik A AR (2021-2035) )
S R AN AT B, RN IR EVR =R\  SCRE, SR ZE ATk
T F 7= Ml F+ G A0 B 38 4+ 77 RIS T, bRzl B B By 4 oK ] 1) R 4 5 L Sk
FREEFTAATAL R S SR AL T RIF BRI B

A ERFEE SO R BRI SCRF, 1207 B B SR i iy 0T 9 s BRI G
b [ AR CBUR AR 1 &, IRER AT R RS RIF, AR AR LS
FRIRFEEIG KB T RS R il o

@HTREIFIR A I K e

TR, FEAIRERHRATABE ORI, AR IR ENE =T, &H
X HTREIRIR AR BUR SR ST FEA W58 . MRS E PraeJi & I ge it 2dl, 20164F 2
20214, EERPERFRERAEN210/T MK E1, 64074, FEREAMER

F7T o0 o4k 114
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50. 84%, ZICHERLL RIS ERIR I ZE AR B2, T8I R A K R, KARFHEIFIR
R BN ENE T I LR EEH.

F T 0T REVRIR Ao TR AR R Ak IR TR S S B SR B sy, DR L )
I R PR AR KRR P Re 04 T B R A ) S A SRR AR SR R R
THBRIRVR RS B R, B = AEFE R T HOE T AR IRIA A . 6K
HTREVRVR A« AR HBT BV R 7 i AT HE R A 7=, ARt T Kz
FREURVA AR 7= i D HE NARRER B o B A 7 8T AR IS4 T A AT 46, AH G
PR ERF SRR, BRI T I O 2w R RS K

@7 e AR

2H, SRR T IR T0% g A )\ Rt SRR BT S, AT A
Ui = i AT LA L ZE I, R E T BARTE S BRI i AR A £ 20%14 401,
B2 DA PG B 7 ot T 3 9 32 o v i o 3 A0 PR 38 K 30 i 2 B R 3 Al 32
LSRR TS ], JCHAE G T, s U, S48 S i
(O, R VA 0 o (R B A B 22 NS R ) s (6 70 6 I TR
MG U, S B R OB AR R K RN .

N F I R JRALIE, B TE R o, A7 w8 T 2 v P R 1 1 iV 2 el K
PETH= SRS SRR . AR ENRCETT 0 O Seldt B4R, 455
THRE RN, Flans 7 32 EHECER S KNOTT B3R SCRZEMA IR A
" WL SENIE A R A A 46, YR AF B fh A& . A, A
FE A R R IE IS K o AR ALK IR A R AT A R M I B, B35
FERE E 57 A RE AR, DU Ak B S R R AP I, (R Ak 228 L SRR
Fasg i K

3) N RN

VR EHURCE T AR 32 B IR B ROE , 2016 4F-2021 TR BRIE:
PR EAR LA

A TR

W H 2021 4F | 20204F | 20194F | 20184F | 20174F | 2016 4E
EERETE 8,014.60 | 7,762.16 | 9,178.69 | 9, 563.46 | 9, 730.25 | 9, 497. 66
R E 8,268.48 | 7,877.43 | 9,122.72 | 9,564.95 | 9, 589.28 | 9, 385. 64

vE: BdEARIET 0ICA
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2016 4% 2019 4, BRI H &R A NREERF LT L LK
2020 7F, SZEERERM, VRAESEESZ B T by, VRS RE R TR, 2021 4R
B, AR T AREEE, R & RA BRI, R PR

ARG R AUE SR B T8 BT MR 22 5 AT FT BT RN, 2022 4F-2025 4 A BRIS 47 4
BRI, ARIRRLE Nl EHRCE T I M BLE IR Fr R P 1) B, Bk
LT -

BALT: JIEH

i H 2025 £ E 2024 £ E 2023 £ E 2022 £ E

A ERVR A7 T 9,541 9, 354 9,126 8, 817
ARV AR = T 9,033 8, 856 8, 682 8, 429

e BESRIE T O RIESR T R ZUE SR T

AFIEE ZE SN EE, AT AR T —E B R A K&
PR, 2019 4R 2021 4R, AR MENECETTS R S A RIIT RSt
W 2021 HEFFAE, BEEEEERIIIRGS, IRV EEIR B IRE A, ENLE
B NWETRE L ET, ARSI A AR

25 FRR, 2w F B AR AR P R 15 K F SR B 32 Dy A m I S
OS24 FE AR T AN R T A 7 SR i I, ARk £
BN P BN G R B AR AR —FL

T AR EER P SO SR R IR RE BRI SR 1 b
FI o RIS SE B OGRS RE . BB IRV ZE MR B3 . 7= Stk OB AR
R EAT IR R 3R DL Nl TR R, Ar ARG K AH
A RREEE

2. 454 2022 FELICR FER AR FIT MBI, WIS EEE F A1ERRE
e

B 2022 4 6 H 30 H, AR AETIT H4 41 16, 884. 71 Ji 7T, (ETIT B A 2 .
O3 R B K P ER S IS R I ZEFAT A B

B &

AL JITG
‘ 202276 1 30 | 2021 4 12 H | 2020 2 12 A | 2019 & 12 J
)
¥ HAR A 31 [ 31 H 31 H
1| BOSDA[HE 2] 3, 506. 68 4,037. 23 2. 465. 84 1, 487. 00
9 | NAPA[E 3] 656. 50 2, 034. 90 2. 021. 81 389. 43
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s 2 P T 2022 fﬁEl@H 30 20213?52 H 20203?52 H 20193?52 H
3| MEIT0E 4] 1, 429. 60 3,702.81 1,201. 34 1,692.01
Optimal
4 | Automotive 581. 94 806. 23 583. 24 304. 47
GmbH
5 | KNOTT[¥E 5] 361. 84 779. 67 1,041. 28 120. 46
6 %g %fq@\ § 641. 71 350. 79 1, 325. 00 341.55
7 | GMB[V¥ 6] 478. 00 663. 93 232. 47 303. 39
8 %ﬁa%@% H 521. 98 231. 03 265. 72 627. 93
&t 8, 178. 24 12, 606. 58 9, 136. 69 5, 266. 24

[ 1] P34 R 2% P A TAT gL | — il DR & IR R

[7E 2]BOSDA 4% Bosda International Inc. Bosda Inc FIJ N TH AL/ IK %
FCAT A PR 2 )

[ 3INAPA {45 Rayloc/National Automotive Parts Association .
Alliance Automotive Procurement Ltd Fl Inenco Wholesale Pty Ltd

[VE 41#% 1% Federal-Mogul Motorparts Corporation. Federal-Mogul
Global Aftermarket EMEA MU TVRZEFMAE L) HIRA A

[¥E 5IKNOTT . #E Autoflex—KNOTT Kft. KNOTT Autoflex Yug doo .
KNOTT-Technik-felx Kft Fl KNOTT Autoflex Ukraine

[VE 6]GMB f.4% GMB Korea Corporation. GMB North America Inc Fl3HH3E
(B IRECA PRA A

2019 4F 2R 12020 FEAR M 2021 42K, A4\ T2 T HILE T1T G A g K,
FEFE R R AT A E R ER K, 2022 4F 6 H AR AT R EE S IETFITH
SRR TR, EEEFR RS ERNENERIZM, FRERITER.

zi ERnA, 2022 4 6 AR, AR FEZIETITHRITL: 2019 4K, 2020
RN 2021 R, AR FEZEPEAEFITRSHZTEHRK, AF5FEZ NG
TR N E

(D) ZEFHREFERENBER. BN HERDULEKES, #H—F
SR REER IR E S B P RT, RITAREGS. KERAERMHA™
iR R ZE ], BT % M 248 503 TR, FFERR A
F AT R KRR

10 7 O3t 114 |
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L. SEFREIRERBIER . HATM T E & U g KES, #2250
VLI BEE BRI A o LB S vy, AR B A KRR KSR B AR KRR
RS ], & A7 AL 11T 37 20 TR = A B I 1 AU
IR s R LSRR R i B AT EEE R TR R i
WA, ~AEIRE G TR R e S T R OLn R .

jul

%"Tﬁ: ﬁj_t’ %
i A 2022 £ 1-6 H 2021 4 )5 2020 FE 2019 )5
B
SR EbA51] SR b5 &0 Ek. 51 SR Eb 51

5T | 5, 780. 94 91.41 | 10, 792. 31 94.85 | 7,431. 64 95.19 | 8, 030. 56 98. 80
H‘SHLEEE 543. 33 8. 59 586. 27 5.15 375. 50 4. 81 97. 47 1.20
i

& 1t | 6,324.27 100.00 | 11, 378.58 | 100.00 | 7,807.14 | 100.00 | 8, 128.03 | 100. 00

HI BRI, AR A BRI AEFe A ih LB E 1, ]
A 5 T I U 3 B R R R R R
(1) FraeI S R TIzE S R B
2016 £E-2021 FEFITERA B IOF REBIR IR BIF LT .
AL I, %

moH 2021 5 | 2020 4F | 20194F | 20184F | 20174 | 2016 £
Hrae iR 1, 640 1, 020 730 490 310 210
BRI 2R & 146,660 | 145,080 | 143,570 | 141,410 | 137,490 | 129,490
RERAE 152,679 | 149,648 | 146,913 | 142,788 | 138,055 | 133,125
HrReUEIR A S B 1. 07 0. 68 0.50 0.34 0. 22 0.16

VE 1 B skls T brae s

7 2: OICA T 2015 FfF1IEX EFIRERAER ST, 2016-2021 4% “4
HIRERA B~ bR ERA - SERERE R SR E I S
X R BRIR R A 28R AT

B BERATA, 2016 FFF4R, IR FES G TS ERESE LI,
{EFETF BRI ZE D K ARG AL, eIV B E B R T MBI E R K.
N, SR TN L R ERRA IR N, AR EEH. TR S
AR AT — 5 BT I

(2) BmERAERL LIt

11 T3k 114 ;|
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AT B A KRR RS AR i E A E . i BRI A 2016
EF20214F, AFRMMERE RERE FIHaR, REWMKEERSE, HER
EIGKRAIIRIBHN2. 78%, Al EEH. BKER LSRR HAR BT EH A
SN E I &

AETHTREIRE RN H T Y, MAER s, WA KRR
FEARAES) JJFNEEMURE S 77 T AT B KT, A7 3 e FH S R Bl Rk,
TR E NS Te 2 EN ENEE TS, FreeliRExmHE T e
R NS Y S RS S AL S

(3) AT BT

BEE BT RER R R, —J7 1, w4 B T A AT P e B,
B KB SR R i AT B A AT B R AT AR, Bl A R s
B2 O T 3R AR )\ S () NSK. SKF AT JTEKT 25 5 BT S sepidl . B —0
T, RV IR R ANE T AT AN B G 2 o KB40 S S0 iR 7 ot A 7 R
RGN IR, AT AR R — DR T, RSkl Al

EEN, SAERE. kB AR AR — T, AR EESE S5 TR
R 5 AR AR PR A |, A A AEIX — 40 AT N HE R BN EERT - EAR B A AR
Ik S8 S GRS Bl R i B T T8 2, (R AT LR b B — B R T
AT EE - BREE AR A AT RAT — T S 0 BT A 1

LR ERTIR, ARV ES G A BREEC S RO Bl AR i T 3 7 ) 2 A U R
KU EAIG

2+ FEFRBCUE W b AT 7820 B KU AR 7R

AR CEHBRBHBENY 2 “=. @B FHaHEmT:

“ON) PEER T A R R O AU

AT B G 2SS KRR SR A ™ SR I TR R T REIRIA G, AR E
AR 22O/ AT B HAR D I, (B3 A P ilE . KRR FReIRIR R B %
R E T, RASEUANNEREGE NS, FHEEE. KB K
VEEE Bl AR 77 S AR 2 TOVE R TR BEIER 2R, WAZ R ™ A7 AE 117 3 25 18] T B R X

»

(2) BEEFRE®R

W, o

%12 T3 114 ;|
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1. &P

BEXE BRSO, AT 1 BL M B

(1) FRETF A o~ 7] F 2R B STE s

(2) PRRSEBERIN, 72 5] 25257 AR T 9T PN I 1 1 S R B
ARARBAAE

(3) BRI IR ETHAAT K A SR 5K

(4) BRI o] TR O

(5) FRHUA TS HAS AR J 2022 4 DR EZE P AR TT 500

(6) A FFF B REIRT T R G DL

(D GRAFRVER)Z, THAFIEEAR. KRR AR b AR AR e

(8) AWIFAHTEE G &, TREFE S MR RhAR ™ S AR SR BT

2. AL

g, BATN:

(1) 23w EZEP= i IR T ST A DR B A 1 Jir D) 2 0 28 w] IR 5 R
FIPREL AR B BT AT R s i fa SR BT, A ek SUg s 5 12T
e 2B WG RGE AR — B BT AR R G SR R
RERARRIE . RGN RN S M RBCR SR B
PRI RS 7wt D AR BT IR R K DL R iz sk K
HIBIER, A~ RS B A AT R

(2) 2022 F 6 AR, ArEEZETITRTEL; TSR, ~FE
BRPETIRGHIZEEK, AF5EEE P NEEBONEE;
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	一、关于业绩成长性
	申请文件及问询回复显示：
	（1）发行人报告期内业绩增长较快，各期营业收入分别为3.1亿元、5.3亿元和7.2亿元，扣非归母净利润分别为2,054万元、4,000万元和8,286万元。前述增长主要来源于发行人两次收购。收购完成后，发行人将离合器轴承、涨紧轮轴承及惰轮轴承业务均整合至优联轴承；同时，将轮毂轴承、轮毂轴承单元售后市场业务相关的生产搬到斯菱股份梅渚厂区，与斯菱股份原有的轮毂轴承、轮毂轴承单元车间合并圆锥轴承和相关生产设备则与斯菱股份原先的圆锥轴承相关设备合并，搬到开源轴承的拔茅厂区；同时将两家公司轮毂轴承、轮毂轴承...
	（2）发行人的离合器、涨紧轮及惰轮轴承产品虽然暂时无法应用于新能源汽车，但当前燃油车市场存量较大，该类产品仍有较高的需求。目前离合器、涨紧轮及惰轮轴承产品合计占发行人营业收入约为16.27%。
	请发行人：
	（1）区分售后市场和主机市场，结合对应的下游客户自身经营业绩变化、汽车零部件行业增长的驱动因素、下游需求的变化，说明发行人主要产品均在报告期内大幅增长的驱动因素及未来增长的可持续性；结合2022年以来主要客户的在手订单的情况，说明与主要客户合作的稳定性。
	（2）结合新能源汽车的渗透率、目前的市场容量以及增长趋势，进一步分析说明随着新能源汽车占比逐步提高，发行人离合器、涨紧轮及惰轮轴承产品的未来成长空间，是否存在市场空间萎缩或增速下滑的风险，并在招股说明书中进行充分的风险提示。
	请保荐人、申报会计师发表明确意见。（审核问询函问题2）
	(一) 区分售后市场和主机市场，结合对应的下游客户自身经营业绩变化、汽车零部件行业增长的驱动因素、下游需求的变化，说明发行人主要产品均在报告期内大幅增长的驱动因素及未来增长的可持续性；结合2022年以来主要客户的在手订单的情况，说明与主要客户合作的稳定性
	1、区分售后市场和主机市场，结合对应的下游客户自身经营业绩变化、汽车零部件行业增长的驱动因素、下游需求的变化，说明公司主要产品均在报告期内大幅增长的驱动因素及未来增长的可持续性
	公司通过多年与境内外知名客户合作，在行业内积累了一定的品牌知名度及客户忠诚度，2019年至2021年，公司从主机配套市场客户处获取的订单量持续增加。2021年开始，随着疫情影响的减弱，汽车产业链逐步恢复生产，主机配套市场下游需求逐步回升，公司未来业绩增长具有可持续性。
	综上所述，公司主要产品均在报告期内大幅增长的原因主要为公司并购整合效应的体现、品牌知名度的提升和下游市场需求的回升，公司业绩增长趋势与主要下游客户经营业绩的变化趋势基本一致。
	基于公司主要客户业绩规模的支撑因素；汽车保有量的增长、柔性制造的应用、规模效应的实现、相关政策的支持、新能源汽车的发展趋势、产品进口替代趋势等行业驱动因素；以及下游市场需求增长的因素，公司未来业绩的增长具有可持续性。
	2、结合2022年以来主要客户的在手订单的情况，说明与主要客户合作的稳定性

	（二）结合新能源汽车的渗透率、目前的市场容量以及增长趋势，进一步分析说明随着新能源汽车占比逐步提高，发行人离合器、涨紧轮及惰轮轴承产品的未来成长空间，是否存在市场空间萎缩或增速下滑的风险，并在招股说明书中进行充分的风险提示
	1、结合新能源汽车的渗透率、目前的市场容量以及增长趋势，进一步分析说明随着新能源汽车占比逐步提高，公司离合器、涨紧轮及惰轮轴承产品的未来成长空间，是否存在市场空间萎缩或增速下滑的风险
	（2）燃油车保有量稳步上升
	公司的离合器、涨紧轮及惰轮轴承产品主要销往售后市场。由上表可知，2016年至2021年，全球燃油车保有量呈稳定上升趋势，尽管增长率有所放缓，但年复合增长率仍然达到2.78%，公司离合器、涨紧轮及惰轮轴承产品的市场容量并未呈现萎缩或增速下滑趋势。
	当前新能源车主要应用于乘用车市场，而在商用车市场，现有的新能源汽车技术在动力和续航能力方面暂未形成重大突破，仍普遍使用柴油发动机。因此，无论是存量的售后市场还是增量的主机配套市场，新能源汽车对商用车市场的离合器、涨紧轮及惰轮轴承产品的需求影响较小。
	（3）行业集中度提升
	随着新能源汽车的发展，一方面，高端轴承生产商开始进行产业转型，将离合器、涨紧轮及惰轮轴承产品的订单交给优质供应商进行生产，例如公司已通过贸易商获得轴承八大家的NSK、SKF和JTEKT等品牌的订单并实现销售。另一方面，新能源汽车的发展加速了行业内对离合器、涨紧轮及惰轮轴承产品低端产能的出清，部分小型企业被淘汰，行业集中度进一步提升，利好头部企业。
	在国内，离合器、涨紧轮及惰轮轴承这一细分行业内，公司主要竞争对手为雷迪克和南京轴承有限公司，公司在这一细分行业内排名较为靠前。虽然离合器、涨紧轮及惰轮轴承产品的市场规模增速放缓，但随着行业集中度的进一步提升，公司离合器、涨紧轮及惰轮轴承产品仍具有一定的市场份额提升空间。
	综上所述，公司离合器、涨紧轮及惰轮轴承产品市场空间萎缩或增速下滑的风险较低。
	2、在招股说明书中进行充分的风险提示

	（三）核查程序及结论
	1、核查程序
	针对上述情况，我们实施了以下核查程序：

	二、关于收入与客户
	申请文件及问询回复显示：
	（1）发行人主要客户中贸易商占比较高。其中，捷颂于2016年与发行人开展合作，其2020年营业收入约为5,200万元，发行人当年对其销售金额约为3,670万元；绍兴韩胜进出口有限公司年营业收入约为400至500万美元，发行人2021年对其销售金额约为1961.74万元；GRD Auto parts Inc为发行人2021年贸易商新增前五大客户，其成立于2017年，2018年与发行人初次开展合作，年度营业收入为1,000万美元以下，发行人2021年对其销售金额约为647.39万元。杭州万瑞进出口有限...
	（2）发行人称通常情况下，发行人贸易商客户在取得终端客户订单之后再向发行人下达采购订单。因此，发行人贸易商客户一般采取“零库存”的运营模式，仅少量贸易商进行一定量的经营备货。
	（3）发行人主要客户捷颂位于上海，绍兴韩胜位于华东，发行人向华东地区销售的占比较高。
	（4）受到海外新冠疫情影响，保荐人、申报会计师主要通过视频访谈形式对发行人主要外销客户进行了核查，同时通过由中介机构聘请境外独立第三方律师（德国、匈牙利、加拿大、新加坡、韩国等）现场见证部分客户访谈过程以及现场查看主要客户经营和生产场所。同时，受新冠疫情影响，保荐人、申报会计师针对存在境内办事处的4家主要境外客户境内办事处进行了现场走访。
	（5）报告期内，发行人其他业务收入主要为废料销售收入。公司对外销售的废料主要为车加工及其他工序产生的废铁屑、废铁沫等。
	（6）发行人向美国销售的商品主要通过斯菱泰国进行生产和销售，美国未对泰国实行加征关税措施，只需要支付通行的原始税率，因此稀释了大部分加征关税的影响。
	请发行人：
	（1）结合捷颂等前述贸易客户的自身经营规模、客户拓展背景、下游终端客户的构成，说明其向发行人采购金额与其自身经营规模的匹配性; GRD Auto parts Inc成为发行人新增前五大客户的背景、客户获取渠道，杭州万瑞进出口有限公司以及宁波雅戈尔国际贸易运输有限公司退出发行人前五大的原因以及退出后是否继续保持合作。
	（2）说明轮毂轴承等主要产品能否对应到终端整车厂的具体车型或终端品牌，如能对应，请区分主要产品细分类别说明发行人各类产品产量、销量是否与主要客户对应车型车辆终端产销量情况相匹配；发行人向后装市场的销量规模、新开拓客户在手订单及形成销售情况是否与汽车轮毂轴承后市场规模、终端车型的销量变动趋势存在差异，如存在，请说明原因及合理性。
	（3）说明前五大贸易商客户向下游销售的终端客户的基本情况，包括但不限于终端客户的地域分布、集中度、贸易客户与终端客户的物流、订单、生产安排和贸易客户的库存管理模式。
	（4）结合2022年至今华东地区疫情对轴承产品供应链上下游、物流运输、复工复产的影响，分析说明2022年1-5月发行人经营业绩和主要财务数据的变化情况，是否存在业绩下滑的情形，并充分提示相应风险。
	（5）结合废料收入相关的内部控制，说明废料收入各期原材料投入废料产出的匹配关系、废料销售对应的客户、是否与发行人存在关联关系以及废料定价的公允性和入账完整性。
	（6）说明母公司与斯菱泰国之间的内部交易及合并抵消情况。
	请保荐人、申报会计师发表明确意见，并说明：
	（1）对贸易商的终端客户穿透核查所执行的核查程序、结果以及核查过程中发现的异常情形及处理结果，是否实地核查贸易商的生产场所、库存及销售情况，获取的核查证据是否足以证实贸易商客户的销售真实性。
	（2）客户办事处负责人是否拥有足够的权限获取总部的采购数据，中介机构如何核实该数据的真实性，是否与总部数据进行交叉核验，发行人对采购负责人身份真实性采取的核验方法是否充分。
	请保荐人、申报会计师发表明确意见。（审核问询函问题3）
	（一）结合捷颂等前述贸易客户的自身经营规模、客户拓展背景、下游终端客户的构成，说明其向发行人采购金额与其自身经营规模的匹配性; GRD Auto parts Inc成为发行人新增前五大客户的背景、客户获取渠道，杭州万瑞进出口有限公司以及宁波雅戈尔国际贸易运输有限公司退出发行人前五大的原因以及退出后是否继续保持合作
	1、结合捷颂等前述贸易客户的自身经营规模、客户拓展背景、下游终端客户的构成，说明其向公司采购金额与其自身经营规模的匹配性
	2、GRD Auto parts Inc成为公司新增前五大客户的背景、客户获取渠道
	3、杭州万瑞进出口有限公司以及宁波雅戈尔国际贸易运输有限公司退出公司前五大的原因以及退出后是否继续保持合作

	（二） 说明轮毂轴承等主要产品能否对应到终端整车厂的具体车型或终端品牌，如能对应，请区分主要产品细分类别说明发行人各类产品产量、销量是否与主要客户对应车型车辆终端产销量情况相匹配；发行人向后装市场的销量规模、新开拓客户在手订单及形成销售情况是否与汽车轮毂轴承后市场规模、终端车型的销量变动趋势存在差异，如存在，请说明原因及合理性
	1、说明轮毂轴承等主要产品能否对应到终端整车厂的具体车型或终端品牌，如能对应，请区分主要产品细分类别说明公司各类产品产量、销量是否与主要客户对应车型车辆终端产销量情况相匹配
	在主机配套市场，基于汽车行业整车平台化发展趋势，单个轴承型号并非仅适用于单个车型，而是可以适用于同一平台的车型。即使不属于同一品牌车系，只需要使用同一个平台，汽车轴承亦可通用，因此单个型号产品无法准确对应具体车型。另一方面，主机厂及其一级供应商基于保密原因，向公司提交的产品订单信息通常只有零部件代号及图纸资料，并不涉及具体车型信息，公司无法通过产品信息准确获取与具体车型的对应情况。
	因此，公司主机配套市场的主要产品无法准确对应至具体的终端车型。公司根据自身对相关产品了解情况，结合相关网络公开销量数据，将部分主机配套市场的产品型号销量与可查询到的终端品牌销量进行了匹配，具体情况如下：
	单位：万套、万辆、%
	注：终端品牌的销量数据来源于主机厂的定期报告及网络查询，部分品牌的销量数据无法通过公开渠道获得，因此未列示
	综上所述，公司主机配套市场主要产品无法准确对应至具体的终端车型。由于公司主机配套市场份额不高，单个产品的销量较低，其变动趋势与对应终端品牌产销量的变动趋势的关联性不强。
	2、公司向后装市场的销量规模、新开拓客户在手订单及形成销售情况是否与汽车轮毂轴承后市场规模、终端车型的销量变动趋势存在差异，如存在，请说明原因及合理性

	（三） 说明前五大贸易商客户向下游销售的终端客户的基本情况，包括但不限于终端客户的地域分布、集中度、贸易客户与终端客户的物流、订单、生产安排和贸易客户的库存管理模式
	（四） 结合2022年至今华东地区疫情对轴承产品供应链上下游、物流运输、复工复产的影响，分析说明2022年1-5月发行人经营业绩和主要财务数据的变化情况，是否存在业绩下滑的情形，并充分提示相应风险
	（五） 结合废料收入相关的内部控制，说明废料收入各期原材料投入废料产出的匹配关系、废料销售对应的客户、是否与发行人存在关联关系以及废料定价的公允性和入账完整性
	（六） 说明母公司与斯菱泰国之间的内部交易及合并抵消情况
	注：固定资产抵消包括抵消原值与累计折旧，抵消固定资产-原值以正数表示，抵消固定资产-累计折旧以负数表示
	综上所述，公司在编制合并财务报表时，对母公司、斯菱贸易与斯菱泰国之间的内部交易，已按照《企业会计准则》相关规定，全部作合并抵消处理。
	（七）请保荐人、申报会计师发表明确意见，并说明
	1、对贸易商的终端客户穿透核查所执行的核查程序、结果以及核查过程中发现的异常情形及处理结果，是否实地核查贸易商的生产场所、库存及销售情况，获取的核查证据是否足以证实贸易商客户的销售真实性
	2、客户办事处负责人是否拥有足够的权限获取总部的采购数据，中介机构如何核实该数据的真实性，是否与总部数据进行交叉核验，公司对采购负责人身份真实性采取的核验方法是否充分

	（八）核查程序及结论
	1、核查程序
	针对上述情况，我们实施了以下核查程序：
	2、核查意见

	三、关于采购与供应商
	申请文件及问询回复显示：
	（1）发行人主营业务成本中外购零部件金额报告期内大幅增长，分别为844万元、1,124万元和2,968万元，招股说明书未对此进行充分说明。
	（2）发行人采购的主要原材料中，配套件采购金额占比较大。主要包括滚动体、密封件、保持架、螺栓、传感器等，不同种类之间差异较大，价格不具有可比性。招股说明书未对同类产品的采购价格公允性进行说明。
	（3）报告期内，发行人外协加工费金额分别为1,649.30万元、2,022.79万元和2,286.81万元，占当期采购总额的比例分别为8.86%、6.02%和4.80%。外协工序主要为车加工、锻加工等工序，外协供应商中新昌县金晓轴承有限公司注册资本仅30万元，杭州萧山坚顺汽配厂注册资本仅为30万元，发行人2021年向其采购外协服务金额分别为228.56万元和147.70万元。
	请发行人：
	（1）结合外购零部件的使用场景、主要供应商和对应主要产品，说明外购零部件各期采购金额大幅增长的背景及合理性；是否均为配套主要产品使用，是否存在将外购零部件单独销售的情形。
	（2）区分滚动体、密封件、保持架、螺栓、传感器等，进一步分析说明同类产品向不同供应商采购价格差异及合理性。
	（3）区分车加工和锻加工工序，分别说明报告期各期的外协加工金额和主要外协供应商；结合前述外协供应商的注册资本和经营规模；各期主要外协供应商的经营规模与其提供外协服务能力的匹配性；主要外协厂商的基本情况、合作历史、是否具备必要的经营资质，与发行人是否存在关联关系，为发行人提供服务的收入占其收入的比例，是否曾因外协加工质量问题而导致发行人产品不合格或其他违法违规情形。
	（4）结合同种工序外协成本和自主生产的成本差异情况，说明外协加工费用定价的公允性，采用外协加工方式的经济性，是否存在对外委托废料加工，如存在，请说明具体情况；结合外协工序与发行人自主工序的差异及应用环节，说明发行人生产流程和业务是否具备完整性，核心技术或工艺是否依赖于外协加工方。
	请保荐人、申报会计师发表明确意见，请发行人律师对问题（3）发表明确意见。（审核问询函问题4）
	（一）结合外购零部件的使用场景、主要供应商和对应主要产品，说明外购零部件各期采购金额大幅增长的背景及合理性；是否均为配套主要产品使用，是否存在将外购零部件单独销售的情形
	1、结合外购零部件的使用场景、主要供应商和对应主要产品，说明外购零部件各期采购金额大幅增长的背景及合理性
	（1）外购零部件的使用场景
	（2）外购零部件主要供应商和对应主要产品
	（3）外购零部件各期采购金额大幅增长的背景及合理性

	2、是否均为配套主要产品使用，是否存在将外购零部件单独销售的情形

	（二） 区分滚动体、密封件、保持架、螺栓、传感器等，进一步分析说明同类产品向不同供应商采购价格差异及合理性
	1、滚动体
	2、密封件
	3、螺栓
	2021年SLK6403-O02螺栓的价格在不同供应商之间存在较大差异。报告期内，公司主要向浙江双迪机械股份有限公司采购SLK6403-O02螺栓，由于该供应商价格偏高，公司试图将该型号供应商更换为玉环县森澳机械有限公司，但经小批量采购和使用后，公司发现玉环县森澳机械有限公司的产品无法完全满足生产需求，且浙江双迪机械股份有限公司同意适当降低产品售价，后续公司仍继续向浙江双迪机械股份有限公司采购该型号螺栓。
	2022年1-6月，SLK6403-O02螺栓的价格在不同供应商之间存在较大差异，主要原因系浙江双迪机械有限公司的产品价格较高，公司通过比价开发了其他供应商。
	除上述型号之外，公司向不同供应商采购同一型号螺栓的价格不存在异常差异。
	4、保持架
	5、传感器

	（三）区分车加工和锻加工工序，分别说明报告期各期的外协加工金额和主要外协供应商；结合前述外协供应商的注册资本和经营规模；各期主要外协供应商的经营规模与其提供外协服务能力的匹配性；主要外协厂商的基本情况、合作历史、是否具备必要的经营资质，与发行人是否存在关联关系，为发行人提供服务的收入占其收入的比例，是否曾因外协加工质量问题而导致发行人产品不合格或其他违法违规情形
	1、区分车加工和锻加工工序，分别说明报告期各期的外协加工金额和主要外协供应商
	（1）车加工
	（2）锻加工

	2、结合前述外协供应商的注册资本和经营规模；各期主要外协供应商的经营规模与其提供外协服务能力的匹配性
	（1）注册资本与其提供外协服务能力的匹配性
	（2）经营规模与其提供外协服务能力的匹配性

	3、主要外协厂商的基本情况、合作历史、是否具备必要的经营资质，与公司是否存在关联关系，为公司提供服务的收入占其收入的比例，是否曾因外协加工质量问题而导致公司产品不合格或其他违法违规情形
	（1）主要外协厂商的基本情况、合作历史、是否具备必要的经营资质，与公司是否存在关联关系，为公司提供服务的收入占其收入的比例


	（四）结合同种工序外协成本和自主生产的成本差异情况，说明外协加工费用定价的公允性，采用外协加工方式的经济性，是否存在对外委托废料加工，如存在，请说明具体情况；结合外协工序与发行人自主工序的差异及应用环节，说明发行人生产流程和业务是否具备完整性，核心技术或工艺是否依赖于外协加工方
	1、结合同种工序外协成本和自主生产的成本差异情况，说明外协加工费用定价的公允性，采用外协加工方式的经济性
	（1）同种工序外协成本和自主生产的成本差异情况
	（2）外协加工费用定价的公允性，采用外协加工方式的经济性

	2、是否存在对外委托废料加工，如存在，请说明具体情况
	3、结合外协工序与公司自主工序的差异及应用环节，说明公司生产流程和业务是否具备完整性，核心技术或工艺是否依赖于外协加工方
	（1）外协工序与公司自主工序的差异及应用环节
	（2）公司生产流程和业务是否具备完整性，核心技术或工艺是否依赖于外协加工方


	（五）核查程序及结论
	1、核查程序
	针对上述情况，我们实施了以下核查程序：
	（1）获取公司外购零部件明细，了解外购零部件的原因及变动情况；
	（2）获取公司采购明细，分类统计滚动体、密封件、保持架、螺栓、传感器的采购情况，比较同类产品向不同供应商采购单价的差异；
	（3）获取公司外协加工明细，统计外协加工的主要供应商、金额及占比；
	（4）获取主要外协供应商关于经营规模的说明，分析外协供应商注册资本、经营规模与其提供外协服务能力的匹配性；
	（5）对主要外协供应商进行实地走访，了解主要外协供应商的基本情况、合作历史、资质情况、是否存在因质量问题而导致产品不合格的情形，是否与公司及其控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员存在关联关系或其他利益安排；
	（6）查阅公司关于外协加工质量控制的相关制度；
	（7）获取公司报告期内退换货明细，统计因外协加工质量导致的退换货金额；
	（8）获取并复核公司关于车加工工序外协加工单位成本及自主生产单位成本，了解相关成本的波动原因；
	（9）访谈公司管理层及相关采购人员，了解公司外协加工价格的确定方式，外协加工价格是否公允；
	（10）访谈公司管理层及生产人员，了解废料产生的环节以及废料处置情况；
	（11）访谈公司管理层，了解主要产品的生产工序、外协加工工序是否涉及关键工序或关键技术，分析公司核心技术或工艺是否依赖外协加工方。
	2、核查意见

	四、关于存货
	申请文件及问询回复显示：
	（1）发行人各期在产品金额较高，各期占比约为45%，占各期存货比例最高。
	（2）2020年末，在产品和库存商品分别增加1,116.19万元和946.18万元，主要系发行人根据客户需求情况进行了生产备货和受疫情影响年末海运无法出货所致。2021年末，在产品和库存商品分别增加2,389.40万元和1,601.81万元，主要系发行人根据客户需求情况进行了生产备货所致。
	（3）报告期内发行人对存货货跌价准备金额计提较少，且主要集中于原材料，库存商品及在产品的计提金额合计较少。
	请发行人：
	（1）结合主要生产工序耗时、生产工序关键节点以及在产品的划分标准，说明报告期内在产品长期保持较高水平的合理性；结合相关内部控制，说明对在产品与库存商品的划分的准确性和及时性。
	（2）结合2020年海运无法出货对客户下单的影响，说明是否存在客户取消订单的情形，如是，请说明该部分产品是否为定制，是否存在向其他客户转售的情形；结合2022年以来华东地区的疫情影响，说明因备货增加的在产品和库存商品是否存在物流运输受阻无法发货的情形，如是，请在招股说明书中充分披露疫情对发行人物流运输及产品发货的影响，并充分提示相关风险。
	（3）对比同行业可比公司，进一步分析说明存货跌价准备金额计提的充分性。

	请保荐人、申报会计师发表明确意见。（审核问询函问题5）
	（一）结合主要生产工序耗时、生产工序关键节点以及在产品的划分标准，说明报告期内在产品长期保持较高水平的合理性；结合相关内部控制，说明对在产品与库存商品的划分的准确性和及时性
	（二）结合2020年海运无法出货对客户下单的影响，说明是否存在客户取消订单的情形，如是，请说明该部分产品是否为定制，是否存在向其他客户转售的情形；结合2022年以来华东地区的疫情影响，说明因备货增加的在产品和库存商品是否存在物流运输受阻无法发货的情形，如是，请在招股说明书中充分披露疫情对发行人物流运输及产品发货的影响，并充分提示相关风险
	1、结合2020年海运无法出货对客户下单的影响，说明是否存在客户取消订单的情形，如是，请说明该部分产品是否为定制，是否存在向其他客户转售的情形
	2、结合2022年以来华东地区的疫情影响，说明因备货增加的在产品和库存商品是否存在物流运输受阻无法发货的情形，如是，请在招股说明书中充分披露疫情对公司物流运输及产品发货的影响，并充分提示相关风险

	（三） 对比同行业可比公司，进一步分析说明存货跌价准备金额计提的充分性
	（四）核查程序及结论
	针对上述情况，我们实施了以下核查程序：

	五、关于历史沿革
	申请文件及问询回复显示：
	（1）发行人历史上股权变动较多，报告期内新增安吉瑞亦、嘉兴轩菱、杭州城卓、杭州城田、杭州城霖等外部股东。报告期内，发行人进行3次增资、2次减资和2次股权转让，发行人未充分说明交易背景、交易价格合理性。
	（2）2021年1月，安吉瑞亦等5家公司入股与实际控制人签署了《股东协议》，就特定情形下股份回购事宜进行了约定；发行人、实际控制人与安吉瑞亦等5家公司一道签署《投资协议》，涉及反稀释等对赌条款，后发行人与相关投资者签署补充协议终止相关对赌条款。
	请发行人说明：
	（1）报告期内历次增资、股权转让的背景及原因、交易的真实性、交易价格、定价依据及公允性、出资来源及合法合规性、是否涉及股份支付，增资是否存在出资瑕疵，同期股权转让价格和增资价格是否存在差异及原因；历次股权转让价款是否实际支付，转让方是否及时、足额缴纳税款。
	（2）报告期内历次增资及股权转让是否存在委托持股、利益输送或其他利益安排等情形，发行人所有直接和间接股东目前是否存在以委托持股或信托持股等形式代他人持股的情形。
	（3）发行人及其实际控制人与安吉瑞亦等5家公司签订的对赌协议是否彻底解除且不可撤销，是否仍存在现行有效条款或效力恢复条款，相关事项是否符合《深圳证券交易所创业板股票首次公开发行上市审核问答》问题13的要求。
	（4）实际控制人亲属所持发行人股份情况，是否已比照实际控制人进行股份锁定。
	请保荐人、发行人律师发表明确意见，请申报会计师对问题（1）发表明确意见。（审核问询函问题6）
	（一）报告期内历次增资、股权转让的背景及原因、交易的真实性、交易价格、定价依据及公允性、出资来源及合法合规性、是否涉及股份支付，增资是否存在出资瑕疵，同期股权转让价格和增资价格是否存在差异及原因；历次股权转让价款是否实际支付，转让方是否及时、足额缴纳税款
	1、报告期内历次增资、股权转让的背景及原因、交易的真实性、交易价格、定价依据及公允性、出资来源及合法合规性、是否涉及股份支付，增资是否存在出资瑕疵，同期股权转让价格和增资价格是否存在差异及原因
	（1）报告期内历次增资、股权转让的背景及原因、交易的真实性、交易价格、定价依据及公允性、出资来源及合法合规性、是否涉及股份支付
	（2）报告期内历次增资是否存在出资瑕疵
	（3）同期股权转让价格和增资价格是否存在差异及原因

	2、历次股权转让价款是否实际支付，转让方是否及时、足额缴纳税款
	（二）核查程序及结论
	1、核查程序
	针对上述情况，我们实施了以下核查程序：

	六、关于子公司处置
	申请文件及问询回复显示，坚固传动原为开源轴承控股子公司，主要产品为外圈锻件、法兰盘锻件。发行人2019年10月收购开源轴承并进行产业整合， 2019年11月将持有的坚固传动70%的股权以576.80万元价格转让给梁仁杰。梁仁杰收购坚固传动股权，并陆续将其业务整合至海顺轴承。此后，发行人不再直接与坚固传动合作，转向海顺轴承采购锻件，2020年、2021年分别采购2,014.98万元和3,451.91万元，金额大幅增加，海顺轴承成为发行人2020年、2021年第二大供应商，主要原因为开源轴承的产品以轮...
	请发行人：
	（1）结合自身业务范围、子公司收购及处置背景等说明2019年10月收购以轮毂轴承单元产品为主的开源轴承后，于2019年11月即处置主要生产锻件（主要用于生产轮毂轴承单元）的坚固传动70%股权的原因、必要性及商业合理性；说明梁仁杰与发行人及其实际控制人、持股5%以上股东、董事、监事和高级管理人员是否存在未披露的关联关系或其他利益安排。
	（2）说明海顺轴承对发行人的销售毛利率、销售金额及占海顺轴承收入的比例，与其向其他客户销售同类产品的毛利率进行对比，分析说明差异的原因及合理性。
	（3）说明发行人向其他同类供应商采购锻件的交易价格、交易金额占比情况，结合发行人业务需求变化及锻件供应商情况说明报告期内发行人对海顺轴承采购金额大幅增加的原因及合理性。
	请保荐人、发行人律师对问题（1）发表明确意见，请保荐人、申报会计师对问题（2）、（3）发表明确意见。（审核问询函问题8）
	（一） 说明海顺轴承对发行人的销售毛利率、销售金额及占海顺轴承收入的比例，与其向其他客户销售同类产品的毛利率进行对比，分析说明差异的原因及合理性
	（二） 说明发行人向其他同类供应商采购锻件的交易价格、交易金额占比情况，结合发行人业务需求变化及锻件供应商情况说明报告期内发行人对海顺轴承采购金额大幅增加的原因及合理性
	1、公司向其他同类供应商采购锻件的交易价格、交易金额占比情况
	2、结合公司业务需求变化及锻件供应商情况说明报告期内公司对海顺轴承采购金额大幅增加的原因及合理性
	（1）公司业务需求变化
	（2）锻件供应商情况
	（3）报告期内公司对海顺轴承采购金额大幅增加的原因及合理性

	综上所述，报告期内，公司向海顺轴承采购金额大幅增加与公司经营规模相匹配，具有合理性。
	（三）核查程序及结论
	1、核查程序
	针对上述情况，我们实施了以下核查程序：

	七、关于合规经营
	申请文件显示：
	（1）截至报告期末，发行人尚存在部分员工未缴纳社会保险及住房公积金的情况，2019年末未缴纳住房公积金比例较高。
	（2）发行人尚未取得产权证的房屋建筑物面积合计3,184.74平方米，占公司厂房总面积的4.27%。
	（3）发行人租赁3处房产用于生产、仓储和办公。
	请发行人：
	（1）结合报告期内发行人是否存在劳务外包等特殊用工形式，说明劳动用工及相关人员社保保障是否合法合规，是否存在被处罚风险及相关应对措施；并测算如足额缴纳社保和住房公积金对发行人报告期业绩的影响。
	（2）说明发行人部分房屋建筑物未取得产权证书的原因，上述房屋建筑物是否可能被拆除、是否可能被行政处罚、是否构成重大违法行为，相关瑕疵是否对发行人持续经营构成重大影响，相关产权证书办理进展情况，是否存在法律障碍。
	（3）说明发行人租赁房产是否合法合规，是否涉及集体用地或划拨地，是否取得权属证书，是否已办理租赁备案手续。
	（4）说明报告期内发行人及子公司是否已经全部取得生产经营所必需的许可、资质或认证，发行人是否存在超越资质或无资质开展生产经营情况。
	请保荐人、发行人律师发表明确意见，请申报会计师对问题（1）发表明确意见。（审核问询函问题9）
	（一） 结合报告期内发行人是否存在劳务外包等特殊用工形式，说明劳动用工及相关人员社保保障是否合法合规，是否存在被处罚风险及相关应对措施；并测算如足额缴纳社保和住房公积金对发行人报告期业绩的影响
	1、结合报告期内公司是否存在劳务外包等特殊用工形式，说明劳动用工及相关人员社保保障是否合法合规，是否存在被处罚风险及相关应对措施
	（1）结合报告期内公司是否存在劳务外包等特殊用工形式
	（2）说明劳动用工及相关人员社保保障是否合法合规，是否存在被处罚风险及相关应对措施

	2、并测算如足额缴纳社保和住房公积金对公司报告期业绩的影响
	（1）报告期公司员工社保、住房公积金缴纳情况
	1）社会保险缴纳情况
	报告期内，公司根据《劳动法》《劳动合同法》《社会保险法》《社会保险费征缴暂行条例》等相关法律、法规以及新昌县适用的社会保险缴纳政策，为员工缴纳了社会保险。报告期内，公司根据泰国当地法律为员工缴纳了社会保险。报告期内，公司与公司员工各自承担社会保险比例如下：
	①新昌
	[注1]根据《国务院办公厅关于全面推进生育保险和职工基本医疗保险合并实施的意见》（国办发〔2019〕10号）、《浙江省医疗保障局等4部门印发<关于全面推进生育保险和职工基本医疗保险合并实施方案>的通知》（浙医保联发〔2019〕19号）以及《绍兴市人民政府办公室关于推进全市医疗保险和生育保险工作的意见》，自2020年1月1日起，绍兴地区医疗保险和生育保险合并，但原先的生育保险费率保持不变，因而方便起见，此处仍分别列示
	[注2]根据《浙江省人力资源和社会保障厅 浙江省财政厅 浙江省地方税务局关于调整工伤、生育保险费率等有关事项的通知》（浙人社发〔2015〕108号），按照《国民经济行业分类》（GB/T 4754-2011）对行业的划分，根据不同行业的工伤风险程度，由低到高，依次将参保单位所处行业的工伤风险类别划分为一类至八类，费率分别为0.2%、0.4%、0.7%、0.9%、1.1%、1.3%、1.6%、1.9%，公司及子公司开源轴承、优联轴承所属汽车制造业为第四档，费率为0.9%，公司子公司浙东贸易、斯菱贸易所...
	②泰国
	注：疫情期间，泰国法律对公司和个人承担的社会保险有优惠费率，公司泰国子公司按照优惠费率进行缴纳
	报告期各期末，公司员工的社保缴纳情况如下：
	单位：人
	注：④=②-③，⑤=①-④，⑥=④÷①
	截至报告期末，公司及其子公司已为1,105名在职员工依法缴纳社会保险，缴纳人数占员工总数的比例为94.61%，未缴纳社会保险的员工具体情况如下：
	单位：人
	（2）公积金缴纳情况
	报告期内，公司根据《住房公积金管理条例》等相关法律、法规以及新昌县适用的住房公积金缴纳政策，为员工缴纳了住房公积金。根据泰国的法律，泰国的公积金系雇主和雇员双方自愿缴纳，非强制性，公司未给泰国当地员工缴纳公积金不违反泰国当地规定。
	报告期内，公司与公司员工在新昌地区各自承担住房公积金比例如下：
	报告期各期末，公司员工的住房公积金缴纳情况如下：
	单位：人
	注：④=②-③，⑤=①-④，⑥=④÷①
	公司2019年12月31日缴纳比例较低，系因2019年10月公司收购了开源轴承，该公司当时公积金缴纳人员较少。截至报告期末，公司及其子公司为1,023名员工缴纳住房公积金，缴纳人数占员工总数的比例为87.59%，未缴纳住房公积金的员工具体情况如下：
	单位：人
	（2）测算如足额缴纳社保和住房公积金对公司报告期业绩的影响
	公司已按照规定比例为员工缴纳了社会保险、住房公积金，但部分员工因个人原因自愿放弃缴纳社会保险、住房公积金，公司依照报告期各月自愿放弃缴纳的人数对报告期内需要补交的金额进行了测算，具体情况如下：
	单位：万元
	根据上表数据，报告期内，公司需要补缴的社保、住房公积金金额占当期利润总额的比重为1.37%、2.20%、0.29%及0.24%，对公司利润总额的影响较小，不会对公司经营业绩造成重大不利影响。
	根据新昌县人力资源和社会保障局、绍兴市住房公积金管理中心新昌分中心出具的证明、泰国律师出具的法律意见书以及网络检索，报告期内，公司未受到劳动及社会保障、住房公积金方面的行政处罚。
	公司控股股东、实际控制人姜岭、实际控制人姜楠已出具《关于社会保险和住房公积金的承诺函》，并在招股说明书第五节之“十六、（五）4、公司控股股东、实际控制人关于社会保险和住房公积金的承诺”披露，具体内容如下：“（1）如因政策调整或应相关主管部门要求或决定，发行人及其子公司的员工社会保险及住房公积金出现需要补缴之情形，或发行人及其子公司因未为员工缴纳社会保险金和住房公积金而承担任何罚款或损失的情形，本人将无条件以现金全额承担发行人应补缴的员工社会保险及住房公积金以及因此所产生的滞纳金、罚款等相关费用，并...
	（2）如本人违反上述承诺，则发行人有权依据本承诺函扣留本人从发行人获取的股票分红等收入，用以承担本人承诺承担的社会保险和住房公积金的责任和义务，并用以补偿发行人及其子公司因此而遭受的损失。”


	（二）核查程序及结论
	1、核查程序

	八、关于股权激励
	申请文件及问询回复显示：发行人曾进行两次股权激励，第一次股权激励为2017年进行，激励方式为发行人向李金鹏等14名员工发行股票312.00万股，发行价格为3.50元/股；同时由安娜等24名员工出资设立员工持股平台新昌钟毓，由员工安娜向实际控制人姜岭借款缴纳并代持。第二次股权发行人设立员工持股平台安吉繁欣，2020年8月进行，安吉繁欣以4.00元/股的价格认购公司股票227.00万股，并约定授予日起6年服务期行权条件，分别确认2020年度及2021年度股份支付费用60.53万元和175.60万元。2...
	请发行人：
	（1）说明第一次股权激励中，采取部分员工直接持股而部分员工通过持股平台间接持股的合理性，相关安排的必要性。
	（2）结合发行人是否获取部分员工的服务说明第一次股权激励不构成股份支付的依据及合理性，结合第二次股权激励中部分员工取得股份时点、服务期限的约定情况及摊销年限的确认依据说明发行人股份支付会计处理的合理性，结合财政部《股份支付准则应用案例》对企业股份支付处理的参考案例情况，说明发行人报告期内股份支付会计处理是否符合《企业会计准则》的规定。
	（3）结合发行人第二次授予股份时公允价格对应市盈率，进一步说明第二次股权激励权益工具的公允价值的确定依据、计量方法及结果是否合理。
	请保荐人、申报会计师发表明确意见。（审核问询函问题10）
	（一）说明第一次股权激励中，采取部分员工直接持股而部分员工通过持股平台间接持股的合理性，相关安排的必要性
	（二）结合发行人是否获取部分员工的服务说明第一次股权激励不构成股份支付的依据及合理性，结合第二次股权激励中部分员工取得股份时点、服务期限的约定情况及摊销年限的确认依据说明发行人股份支付会计处理的合理性，结合财政部《股份支付准则应用案例》对企业股份支付处理的参考案例情况，说明发行人报告期内股份支付会计处理是否符合《企业会计准则》的规定
	(三)结合发行人第二次授予股份时公允价格对应市盈率，进一步说明第二次股权激励权益工具的公允价值的确定依据、计量方法及结果是否合理
	（四）核查程序及结论
	九、关于其他事项
	申请文件及问询回复显示：
	（1）发行人2020年通过处置开源轴承处置其位于新昌县七星街道的厂房土地附属设备及斯菱股份处置部分设备共实现资产处置收益630.07万元。
	（2）2021年发行人新增预付浙江健力股份有限公司774.75万元，浙江健力股份有限公司系发行人主要供应商，向发行人子公司优联轴承提供钢管。
	（3）发行人各期在建工程金额均较少，最近一期仅为67.90万元。发行人签订的施工合同显示，2018年其与承包人签订了两份施工合同，均为建设厂房，开工日期分别为2018年10月和2018年4月，合同价款分别为2,000万元和1,372.82万元，履行状态分别为正在履行和履行完毕，而2019年期初在建工程智能化车间项目余额显示仅为350.39万元。
	（4）发行人员工持股平台存在6年服务期限规定。
	请发行人：
	（1）结合处置的厂房土地附属设备的具体明细构成，说明前述资产的账面价值、评估值与出售价格的公允性，主要交易对手以及与发行人的关联关系。
	（2）结合与浙江健力股份有限公司的历史信用政策和结算条款，说明2021年新增大额预付采购货款的必要性及合理性，前述预付货款的账龄及期后结转情况，前述货物是否已办理入库。
	（3）说明前述施工合同的履行完毕时间、耗时周期、相应厂房的建设完成情况及前述支出的会计处理；结合在建工程各期的余额，说明尚在履行的2000万元建设施工合同与在建工程余额不匹配的合理性，结合相关内部控制，充分说明在建工程的入账完整性。
	（4）结合《深圳证券交易所创业板上市公司股票首次公开发行上市审核问答》第22问的要求，在招股说明书中补充披露人员离职后的股份处理、转让价格、服务期限条款等。
	请保荐人、申报会计师发表明确意见。（审核问询函问题11）
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