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ElT kil 9% 15.00 27.00 30.00 30.00 30.00
(3R 10.00 18.00 20.00 20.00 20.00
I 55 St P 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00
=K% 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00
GiR7 a4 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00
Laati b 50.00 90.00 100.00 110.00 120.00
G - - - - -
PFIA TR 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00
ZRR T 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00
g ;f RS 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00
LN gLk - - - - -
4 55 % - - - - -
B 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00
R BRI 4 339.41 555.56 988.86 1,371.55 1,718.09
2274 2.95% 2.97% 2.98% 2.99% 2.99%
ML I i o 200.00 300.00 500.00 600.00 700.00
Atk 1.74% 1.60% 1.51% 1.31% 1.22%
ZEABAS Yt o 50.00 50.00 50.00 50.00 50.00
HINHES W 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00
AL O 7.50 13.50 15.00 15.00 15.00
JTE R - - - - -
ARGtk 100.00 200.00 100.00 200.00 200.00
&t 0.87% 1.07% 0.30% 0.44% 0.35%
52 5y B I Ar & B 30.00 40.00 50.00 50.00 50.00
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W& REHRRE 2022 £ 2023 £ 2024 £ 2025 4E 2026 £

%

- e

50 0 DU 7738 1 100.00 200.00 300.00 300.00 300.00

il &

Lt 0.87% 1.07% 0.91% 0.65% 0.52%

P A R

B 4

974 251.28 360.00 400.00 400.00 400.00

Lt 2.18% 1.92% 1.21% 0.87% 0.70%

WO 7= 56 7% 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00
& 12,791.21 13,024.49 20,141.85 21,560.47 22,742.98
A 111.22% 69.63% 60.76% 46.97% 39.58%

W RN, BMAGIES: 2022 4F TV 45 A B 38 2% 5 8 e N i Be s o
111.22%, Bl J £ BEE I SEIE G N B A 2026 11 39.58%, B EK U1 :

D MEIESFENL S 4 E

FERN, SENISNIE KA SRR A

T R B I 2 B AR E DR 5E B P AR AL R

2) AT EREFBL WEIESR HAr N L2 S E N e B, H

AL TARRRRAEIF ARG TE 73 M5 . RN FIZP B ILH 5, MEIESF N 5%
M S E NI L G BTN e S N TSRS AE 2024 it T ETHEs,
ETH 0 B S AR T ED NI KB E, 3 B R DAL 5 A5 IR S AR RS K T3]
A5 LR EARFE R, EG R AT NI RROR 7

3) FETMEIEFRARRE W EZRIE THEFL LM ST i, H
fban Az, MREE Y. K2R, ZR IR DR AN FE e A s e 9 55 9 FH R AL T AR A
EIRES, HREUR, HHEREIZE T REES.

(7> (HEIRT) PRADER PIB R E 15 E %

(AR ) TR A (Re) ML TEAT P ENMEM (CAPM) 5
i€ -

Re=Rf+px(Rm-Rf)+a
Horpre RE YT XU 7 52
Rm AT e 2
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B B R GRS R HL

a AP E MU 2R

1) T PR Wi o = (1 1

] 5T AL 2t 538 BN AR T AR I, RO I AL BB AS RE S AT (1 KUz AR

o PRIE, CRGEARTE ) A 5 [ i 2 5 A Dy T RS I =
[ G B VE . PRAIEAE H 10 48 DA_E A [ 457 20 30 uAc i 2

e 73 10 2 LU B E AT e K

Ha R TIREEE R 58

THELIERE : A VI HCEIYT H B VA5 26 HE H 10 £ DAE (9 [ 1 28 s =R 3.75%
CRALED 1ERTE R %

HE
RE R NGO pEEN | HME o %qyg
%

200004.1B | 20 Bt 2 E 5 04 29.22 | 2020/03/13 | 2050/03/16 30.00 3.78
190010.1B | 19 fff 2 E i 10 28.58 | 2019/07/19 | 2049/07/22 30.00 3.77
200012.1B | 20 B S EA5E 12 29.72 | 2020/09/11 | 2050/09/14 30.00 3.70
180024.1B | 18 Ff} 2 [E {57 24 27.83 | 2018/10/19 | 2048/10/22 30.00 3.76
030014.1B | 03 [Hfit 14 12.96 | 2003/12/15 | 2033/12/15 30.00 1.64
200007.1B | 20 Ff 5 E 5 07 49.43 | 2020/05/22 | 2070/05/25 50.00 3.79
190008.1B | 19 B} /5 [E 5% 08 48.51 | 2019/06/21 | 2069/06/24 50.00 3.83
160019.1B | 16 Fff 2 {57 19 25.66 | 2016/08/19 | 2046/08/22 30.00 3.79
180017.1B | 18 P 5 Ef5i 17 27.58 | 2018/07/20 | 2048/07/23 30.00 3.80
160008.1B | 16 [ 5 [E 5 08 2533 | 2016/04/22 | 2046/04/25 30.00 3.79
170015.1B | 17 P25 15 26.58 | 2017/07/21 | 2047/07/24 30.00 3.71
180006.1B | 18 f 2. [E {57 06 27.23 | 2018/03/16 | 2048/03/19 30.00 3.81
170022.1B | 17 P 5 Ef5i 22 26.83 | 2017/10/20 | 2047/10/23 30.00 3.70
170005.1B | 17 Fff 5 i 05 26.16 | 2017/02/17 | 2047/02/20 30.00 3.78
110010.IB | 11 Fff S Ef5% 10 10.33 | 2011/04/27 | 2031/04/28 20.00 3.27
110016.1B | 11 P EE {5 16 20.49 | 2011/06/22 | 2041/06/23 30.00 3.26
180012.1B | 18 Ff 5 E 5t 12 47.42 | 2018/05/18 | 2068/05/21 50.00 3.90
110012.1B | 11 BfE 5 12 40.43 | 2011/05/25 | 2061/05/26 50.00 3.90
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070006.1B | 07 E i 06 16.39 | 2007/05/16 | 2037/05/17 30.00 3.60
170026.1B | 17 fff 2 [E i 26 46.92 | 2017/11/17 | 2067/11/20 50.00 3.40
170011.1B | 17 FfH 2 E 7 11 46.42 | 2017/05/19 | 2067/05/22 50.00 3.83
160013.1B | 16 B /S 13 45.42 | 2016/05/20 | 2066/05/23 50.00 3.88
120008.1B | 12 fff 2. [Efii 08 41.40 | 2012/05/16 | 2062/05/17 50.00 3.80
080006.IB | 08 [ 06 17.36 | 2008/05/07 | 2038/05/08 30.00 3.61
100014.1B | 10 Fft 2 [E {5 14 39.42 | 2010/05/21 | 2060/05/24 50.00 3.41
100026.1B | 10 Fff 2 [E 1 26 19.64 | 2010/08/13 | 2040/08/16 30.00 3.68
120013.1B | 12 PS5 13 21.60 | 2012/08/01 | 2042/08/02 30.00 3.70
100040.1B | 10 Fft 2 E {5 40 19.95 | 2010/12/08 | 2040/12/09 30.00 3.73
120006.1B | 12 Fff 5 E i 06 11.32 | 2012/04/20 | 2032/04/23 20.00 3.24
100037.1B | 10 Fff 2 fi 37 39.91 | 2010/11/17 | 2060/11/18 50.00 3.87
110005.1B | 11 B 2 [E {5 05 20.16 | 2011/02/23 | 2041/02/24 30.00 3.73
120012.1B | 12 Bt B Ef 12 21.50 | 2012/06/27 | 2042/06/28 30.00 3.73
120018.1B | 12 Ff 5 E 5t 18 11.75 | 2012/09/26 | 2032/09/27 20.00 3.24
100023.1B | 10 P2 £ 23 19.59 | 2010/07/28 | 2040/07/29 30.00 3.72
100018.1B | 10 Fff 2 [ f57 18 19.48 | 2010/06/18 | 2040/06/21 30.00 3.75
110023.1B | 11 Bt B HE 5% 23 40.89 | 2011/11/09 | 2061/11/10 50.00 3.84
130016.1B | 13 [ff 2 E i 16 12.62 | 2013/08/09 | 2033/08/12 20.00 3.45
150017.1B | 15 B 5 Ef5E 17 24.59 | 2015/07/24 | 2045/07/27 30.00 3.79
120020.1B | 12 Fff 2 [Ef5% 20 4190 | 2012/11/14 | 2062/11/15 50.00 3.78
150025.1B | 15 Fft 2 [ 57 25 24.82 | 2015/10/19 | 2045/10/20 30.00 3.83
020005.1B | 02 [Efi% 05 11.40 | 2002/05/23 | 2032/05/24 30.00 3.40
140009.1B | 14 [ 5 E 5 09 13.33 | 2014/04/25 | 2034/04/28 20.00 3.50
130009.1B | 13 Fff 2 £ 09 12.32 | 2013/04/19 | 2033/04/22 20.00 3.42
130019.1B | 13 FffEE £ 19 22.72 | 2013/09/13 | 2043/09/16 30.00 3.72
140017.1B | 14 [ EEf5 17 13.62 | 2014/08/08 | 2034/08/11 20.00 3.51
150010.1B | 15 Fff 5 E i 10 44.43 | 2015/05/22 | 2065/05/25 50.00 4.00
140016.1B | 14 [t 2 {57 16 23.58 | 2014/07/23 | 2044/07/24 30.00 3.74
140025.1B | 14 Fft 2[5 25 23.84 | 2014/10/24 | 2044/10/27 30.00 3.81
150008.1B | 15 Fff 5 E 5t 08 14.33 | 2015/04/24 | 2035/04/27 20.00 3.63
150021.1B | 15 Fff 2 E i 21 14.73 | 2015/09/21 | 2035/09/22 20.00 3.64
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150028.1B | 15 Fff 2. [E fii 28 44.93 | 2015/11/20 | 2065/11/23 50.00 3.87
140027.1B | 14 fff B E i 27 43.93 | 2014/11/21 | 2064/11/24 50.00 3.75
140010.1B | 14 Bt 2 E % 10 43.43 | 2014/05/23 | 2064/05/26 50.00 3.84
160026.1B | 16 Fff S [Efi 26 45.92 | 2016/11/18 | 2066/11/21 50.00 3.86
090025.1B | 09 Fft 5 FEfif 25 18.80 | 2009/10/14 | 2039/10/15 30.00 3.43
100003.1B | 10 Fff S [E £ 03 19.18 | 2010/02/26 | 2040/03/01 30.00 3.75
080020.IB | 08 [ i 20 17.82 | 2008/10/22 | 2038/10/23 30.00 3.74
130025.1B | 13 B2 [E 1% 25 22.95 | 2013/12/06 | 2043/12/09 30.00 3.84
090005.1B | 09 Fft 5 FE 1% 05 18.28 | 2009/04/08 | 2039/04/09 30.00 3.12
180025.1B | 18 Fff )2 H fii 25 47.92 | 2018/11/16 | 2068/11/19 50.00 3.79
130024.1B | 13 [ff 5 E i 24 4291 | 2013/11/15 | 2063/11/18 50.00 3.95
130010.1B | 13 Ff /2 E i 10 42.41 | 2013/05/17 | 2063/05/20 50.00 4.04
090030.1B | 09 B S E {5 30 38.94 | 2009/11/27 | 2059/11/30 50.00 4.30

2) Mas A GRS AR AL

AR WS IE R Bk 5545 5, 67 E3HE T Wind BH ARG A WL T 6 X A
JEIFIZE BTt AR, HEFAPIIME 0.9640 VE B PRSI B E, HARKE

W RN
FF5 TR ARG A ] TR AR Bu fE

1 002945.8SZ MRS 0.7223
2 601456.SH P B IE 27 0.6349
3 601696.SH HARUE SR 0.7233
4 000686.SZ RIGIES 0.3878
5 601555.SH KRS 0.2839
6 000300.SH KM e 1.2342

pu Fy 0.6644

I B3R 7Nl b BT 2w (A BR BEAS SR DR R BT 29BN 0.6935.

BEARGEM R S O LT 8 m] e H I B AR S5 4, TR AT -

E/(E+D)=64.51%

D/(E+D)=35.49%
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AT L DT OB L A LR BN R AR, $ 5
At /Ml Levered Beta:

Levered Beta = Unlevered Betax[1+ (1-T) D/E]
KX D: EBANME;
E: BBUNME;
T: EHEHRZE (B 25%);
S5, SRR ER Levered Beta 25T
B=0.6644x[1+(1-25%)x35.49%/64.51%]=0.9640
3) T KRB 1 2
MRP (Market Risk premium) AT XG4T, 825577 5 T R 5= 2
] AR AL 2 ZE 00, 38 TR IR 35 T 37 ML R 8 B0 A B T~ A7 UAC 2 3R B 3 - 28 T XU WAL 2
Z GEEIBKEFRZEZ) 35 (Rm-RD. K 300 F52 Hhis 454 [ bni@
TR, 300 W Rty B RE A5 - st e o v [ B 1T IR I A (B RS Y A, F
AL T WS wind 5 B b s B FR B VPR 300 2 s B i~ 34 &k
ZHHAT T INE AT, B LR 16 4F (2005 45 —2020 ) T35 F 038 2 Chf
252 Rm) A 11.28%, FM 16 4 (2005 4 —2020 4E) T XS R B2 3515
(Rf1) A 3.89%, NIARRIEHAL )3 XS E ST (Rm-Rf1) HX 7.40%.

Fes | # | mgk@mEafukn® | ERARKRE | T@Eslm Rl R
1 2005 -5.12% 3.31% -8.43%
2 2006 1.17% 3.33% -2.16%
3 2007 27.42% 4.53% 22.89%
4 2008 -6.28% 3.46% -9.74%
5 2009 18.59% 4.07% 14.52%
6 2010 14.97% 4.10% 10.88%
7 2011 8.33% 4.09% 4.24%
8 2012 10.05% 4.16% 5.89%
9 2013 10.74% 4.32% 6.42%
10 | 2014 15.38% 4.20% 11.18%
11 | 2015 14.98% 3.91% 11.07%
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Fs | #4 | malmRafuknR | ERARKER | i@l R i R
12 | 2016 11.52% 3.58% 7.94%
13 | 2017 13.89% 3.90% 9.99%
14 | 2018 10.18% 3.80% 6.37%
15 | 2019 14.95% 3.72% 11.23%
16 | 2020 19.79% 3.75% 16.04%
SFIME 11.28% 3.89% 7.40%

4) AP AT e RS R 2R B

WIS R RS S AR A b 28 =] BT ARR AT M2 RS K P2 2200 1 b
T B A A AR RS DU AT R 5 MRS T 2

Fs BINAZE Vi B BUE (%)
1| A SRR R4 0.3
2| e ziiﬁﬁﬁéﬁﬁﬁﬁﬁ%% 02
3| e G iig@ﬁﬁﬁ¢ﬂﬁ%%¢£% 01
4 ANV S P AL X ) 2y | FEIX E NSRS, 2R EE 0.1
A NAZP= :

5| Al R B K AL PR S BT S AL ) 56 3 0.1
6 | EHARKLWAGE EWMARNAKES 0.1
7| KR R AN R AR o 2 T P AR N R A A /)N 0.1
At 1.0

W IR E S AR BEA AR TR A S 15T H IS RS A i 5%
ZIKEEZIK’ )I_\”J Re y\j:

Re=Rf+px(Rm-Rf)+o,
=3.75%+7.40%%0.9640+1%

=11.88%

(=) RAT ANBIEREIESA R 5 T35 7T He SR B % L o0
LA RAUES 2> w2 BBOSOE S G E U L T R s -

I T EMM | XETHEE
S | SERETE e B 255> )

1 2014 4F J7 IEUES EBEIFSS 100%BAL 132.02 1.93

2 2015 4F A TTERES: | Z2URIES 100%A80 (Y 395.65 2.75
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FE | wREE | s s AN | ZATEE
EEE: D)

3 2017 4 g A FELESR 100%B AL 167.01 1.13

4 2020 4 B IR I INAES: 100%8 4L 134.40 1.20

5 2022 4| PEEOEER | OBTIAGIES: 98.24% AL 131.35 1.40

6 2022 4F [ 35 2 A HEFIIES: 71.99% AL 109.00 1.50

FEIE 1.65

PR %25 ek, Az 2021 4 12 H 31 HIM{GUES % 51 = MRl 2.61 14
TG, 1% 15 ACTCIAE Gy AN T A IRAE Gy T 1 22 4004 5.75 £, 5 Bk Tiigarte
ZHIFE— R

1 R b 22 e 1) 32 B R DS 1 BURAT N AR B <e b5 EIR SS HLAA T =
WEFR A AL 55 T AT B4 78 0 R I o XSRS AT N IR BRI = CEEL K, AH
EE A A5 I 25 0 oAt — MR 2 B AR R A =) CRE RO i 25 R 2
PR b AT NSO P A5 TIE 2 75 AR AE B o AN RS P 25 PR B ot . iy r i, AR 4R
AR K SR gt e, AT NIREZR S IR SO S 0078 43 S XP R A% 78 43 AT
FIRAE Gy e HER A A AR A

(I BATANA AR BB R E R

KATNCAIESERH AT H5RIRATHRHRBRFE R 2 “ .
RATNEE TG EZRE” 2 “ (+—) SMEIEHRMRIME" 2 “10. 1k
D) A 135 4IE 25 A A1 5 20 R 158 150 BB THT 99 72 7 A 22 S5 100 DXUISR: ™ St R DR XU
FPLFETR

“BEBEBTAFTSFEE L., THLEANERT, NI RLT 2022 5 L¥F
FRARZAPZIERTEEITA, TEZTHEAESN 15.00 2T. LEEHLE
SERETREIEALEFFRA. BEFTAZANLF BB AT RIIFEHE.

AR XA AL F [2022]9525 5 &4 W 4R F ML, BIkSEZHET 2020
$1A1BER, RE 2021 FXARBIERETZHMEHN 8.74 1L, BT A
B 2.61 L. B GEERE) (GbF BFiFRF[2022] % 01-122 5), XA
2021 512 A 31 BN IR A A B RAZIER 100%BARG IR EMAEL H 6.79 1L
T, WAL R AR 159. 75%. 423 (AEEMRE) (Abh B F £ R 5 [2022] £ 01-030

1-58




AESTHR F B RO R B A R A 7] PR [P0 R ) G RAT P S B o A% 10 940 R R ] R

5),142021 12 A 31 BAEA KA B RAZIER 100%BAR 69151825 % 18. 23
ftte L4, LEZXHEMABRAT CIRERE) AL Rf (HERED)
AL RZ I, RELESHASFRT A ERZIERG LS HRAFE P 3
REBRBEE, NABFRERSFTIULMFAFIERARXNEY R ABLEL
HEHT 99.00%, XHMAMERFIERBARARKEG ST ERZIARAREGLE
F, RFERAHFXEZHAXNKE.”

T MEIEFRIL— KRR ST MBS R B HFEBRKER, W,
BURHERNAEE. P NEME SR KETN

(—) PMEIESfRIE—HISE PR3k 5 PG Tz st B o0

Hfr: JiJ0
mH d&ﬁzﬂgéi ??gggﬁ» y | 2025 16 REEHE
PEIESE A S & (1) 21.56 19.23
BREF SR & I 19.35 0.03
ERIZLON 11,500.53 1,819.51
AP SE T4 9% 9,204.74 1,417.47
B 100.00
Wt 55 Jot i) 80.00 28.30
R d g antil 50.00
o 50.00
ZINSRERON 1,829.02 373.74
NN 2E NN 186.77 21.78
Bl 12,833.22 4,673.06
B B St 42.79 27.46
V& =gt 12,790.43 4,653.70
B A -1,332.69 -3,004.51
ZEDSE T -1,332.69 -3,004.51

(=D PEIESFRIE— LR a5 PPAS TRV Bk 22 7 i - R P i B

CREE R MR TN R T IR R RIUEIE SR 2022 4 1-6 HAE N GiHE
T o Gt AR 2B SN AT ) B Ab B (BB 50%) S5 MMEIESR
2022 4 1-6 A &5 Bt AT b, MISePrias 5P TE Z [ A7E 4 — 2 22 57
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AR 7 e A T DR AR I R R e, EIESR T 2022 AR N SR U
R, B AR SR RS & O A IR D LR IR R SR DL A R e
X5y, MEIES 2022 SEN A ENSTHHE 2EE “Rif5H 7 A%, KW
B AR 2B L ST AT A S AL B (RBUE I 50%) JF5 2022 4F 1-6 H &%
HAE AT LU A BRI S

MAFEYEE AT B, BT WS IE S B e il B e T TU, AT A
AFIWMAFIESF 2022 FAFHIH 7 IHAELE 5,000.00 73762 7,000.00 /3702 16
(Hrf 2022 4E 8-12 A FiliH45 BLLE 1,000 J57GLAAD, KT (R EHR ) 1k
S VE TN P R B A IE SR 2022 AR AL SR, RIS AN SO A TIE
7 1 R T

JUE BRI GARES (AR ) Ui T A2 b i XS 3E 5 2022 44
EN G e E— B T, LIRS s (EHRE ) A ES R (18.23
12.76) SEmN, H 15 42703 G5 ek T IR A A S5 5, TR AR S FH I i
115 B 5 M JE A AN A RS2 R R

(=) RITAA TR EBHEEFR

RATNCEESEEUHP “BLHT SRREATHRARERE” 2 “ .
RATFTNGE MG EEZRE” 2 “ (+—) GREIEHRMERKRE” 2 “11. X
(ZUE BT — B SZ PR35 5 VPl TR 2% 38 A7 A 22 57 XU ™ b i A 5 XU b 78 1%
FUn R

“WFRFIER 2022 F EXEMR TR ETERE, NaMP AN RLEE
# 2022 A F W5 RAAMLE 5,000.00 5 L E 7,000.00 % T2 E (4 2022
5 8-12 A4 THRAMA 1,000 5 AIAR) , &TF (RAERE) dE EHN
WAEF A MZIER 2022 FE 25 ks, LR L GHH T RH R RS IER G B A
A

REFENMEIFEIET BB, HPTTHESAXARE, BEXT
T EREF OO, FlBifeE X Bk Re SO Re, FAdETE
ARARBIEK, MREFARBAHNEAFBEANARTHAMES, LEZRFTHI
RBEEHRATFRHALER ARG L. 7
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T—. REEFEELR
(=) BEREF
RIS TIOR3 2S00t 1 U0 M A% B RE T -

1. PRAENUR AR A ) 1 UL RH s Be AcA B (2021) 32 01 fi% 16-2 5 (RFH
#HoEA) . (2021) 1L 017K 16-3 5 (A%) , AR 7 EIER S KAME (T
IZHEPE IR A PRI A R AR R AR MR , &5 T WEIESR s
oY CENVARIRDY S5 TR Sac s, BRAT NSO A UE 7 it 75 B AT 1 00 o 4tk
LR OB T BT GEHRA R RBUEEE) , BRAT AAR K S
SR 4 T 1 B A R P 75 SR AT (AR SRR PP 2EAT T

2. PRIENMGAVEITA R T (MEIERARTUT AR ERITRIER) (NG
EHA PRIEA R ERE R « MEIEREE A AN CCFMIEIEHA R
BT A W AR S SRR B AT B L )

3. WENLIREITAR T (RISER AR FEA T ERIIEE)  (Rf
TSI AT BEEHR R U (R ER AR FEA T &
B 2022 AR TR G FRE TR 5 Bt TEAE L WAL
BHIE 6 L S5 O TR AR B R LA S RRTF AL s A T AU v
AR T A CRAT TV B R AT IR AT AU .

4. RENREITERT (RIFSIERAIRIEA T EEIUER) (Rf
TS TR AT RS0 SRR ESR AL AR (L TR ESH
B B4 ) TRVl T S AT SR ), #0725 MO K
RIS AR MR VR 13, FIURIRE I, BATE T RS AR LB g
P 1 IR

5. (RAEHL AT A T I IES 524 Em s 2 AV AT, 25
SUESCE AT EOL IV ATBOREIBAIT, 200 GEXE) GESMISE
S BT B S GRAT) ) CEAMINED  CVRYINE % 53 BT oA - i
ANTES AT LTI A2 bl B B s 25 AT 5% 7 S A0 Dt
FLAEHUEY], 38R BT R ATFR b EE% R 4ol
e 35 B S R O 3 0 2l 5 S R e RS
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ARSI o

6. TREFHU I 2 THIT A R 2230 7 P BescE iLHE S IE TR R T ), A
HRET R A SO 55 TE 2 SR R T DL, 1 R RIS B 55 IO LA SR IR A E 3
THRIPAT I DU BAT BB 58 25 1% DL %25 IV 55 11 1K) G 11 S it AR e 2 AT X L
38 25 W 550 10 i 1| B Rt AT B P 5 B, 20 M 86 25 T 95 2 15 T DAL S
S5 IR WA UE 23 ) IV S5 IR B AN 2278 R

7y DRAEFHURI AT 2 THIM A ] 1 455 I N AT A R WA IR 1) E R i B
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VRS PERUES 0025784 5 | FEIZEAT F 101 1#-1 /2 1021

100 JbniEE | 5 (2018) EAZ | #HiRE 36.17 EF XLtk 42 5 x
[/ED) FERLE 0026507 5 | PEIZEAT B 101 f&#-1 /2 1022

103 JbmiEE | 5T (2018) EARE, | LR E 36.17 ESFX btk 42 5 K
VRS FERUE 0026514 5 | EIZEAL F 101 1#-1 /2 1023

104 JbniEE | 5 (2018) EAZ | #iRE 35.43 EF XLtk 42 5 x
[/ED53) FERLE 0026516 5 | PEIZEAL B 101 1#-1 /2 1024

105 JbmiEE | 5T (2018) EARE, | LR E 36.17 ESFX btk 42 5 K
VRS PERUE 0026518 5 | EIZEAT F 101 1#-1 /2 1025

106 JbmEE | 5 (2018) BAZ | HLT%E 36.01 ESFIXAb-Bik 42 5 x
A FEAUES 0026520 5 | EEIZEAT F 101 1#-1 /2 1026

107 JbntE | 5T (2018) EAE | LR #E 36.88 EFIX bt 42 5 *
A & FERUES 0026569 5 | EEIZEAT ' F% 101 -1 5 1027

108 JbEE | 5 (2018) BAZ | HLT#%E 35.43 ECFIXAb-Eik 42 5 x
A FEAUES 0026586 5 | EEIZEAT F 101 -1 /2 1028

100 bt | 5T (2018) EARE | LR #E 36.01 XAt 42 5 *
A & FERUES 0026504 5 | EEIZEAE ' F% 101 -1 5 1029

110 JLmEE | 5 (2018) BARZE | HLTFE 36.53 ECFIXAb-Bik 42 5 x
A FEAUES 0026505 5 | EEIZEAT ' Fé 101 -1 /2 1092

111 | dbsthE | 32 (2018) BEA3) | iR E 36.53 | B FXdb-bi% 425 | &
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[UEPASS FERUE 0026506 5 | EIZEAT F 101 -1 /2 1093

112 JbmEE | 5 (2018) BAZE | MU 35.79 ECFIXAb-EiK 42 5 X
VRS FERUE 0026524 5 | FEIZEAL F 101 1#-1 /2 1094

113 JbEE | 5 (2018) EAE) | MR A 36.53 ECFIX LBk 42 5 X
VRS FERUE 0026535 5 | R/ P 101 -1 /2 1095

114 JbmEE | 5 (2018) BAZE) | HUTE 36.53 ECFIXAb-EiK 42 5 X
[UEDESS AR 0026555 5 | EIZEAT F& 101 1#-1 /2 1096

115 JbEE | 5 (2018) EAE) | LR A 36.53 ECFIX LBk 42 5 x
VRS PERUE 0026557 5 | FEIZEAT % 101 -1 /2 1097

116 JbmEE | 5 (2018) BAZE | HLT#%E 36.53 ECFIX LBk 42 5 %
VRS FEAUES 0026562 5 | EEIZEAT F 101 -1 /2 1098

17 JbniEE | 5 (2018) EARZ | HiTRE 36.53 ECFIX LBk 42 5 x
A FERLE 0029369 5 | FEIZEAT B 101 -1 = 1099

118 JbmEE | 5 (2018) BAZ) | HLT#E 3718 ENFIX LBk 42 5 %
VRS FERUE 0029371 5 | FEIZEAL F 101 -1 /2 1100

119 JbniEE | 5 (2018) EARZ | HiTRE 35.05 ECFIX LBk 42 5 x
A FERLE 0029381 5 | PEIZEAT B 101 f&-1 2 1101

120 JbmEE | 5 (2018) BAZE | ML 3724 EFIXAb-Bik 42 5 %
VRS PERUES 0029373 5 | FEIZEST F 101 -1 /2 1102

191 JbniEE | 5 (2018) EARZ | HiRE 36.17 ECFIX LBk 42 5 x
A FERLE 0029379 5 | FEIZEAT B 101 f&-1 2 1103

12 JbmEE | 5 (2018) BAZE) | HLT#E 35.46 ECFIX LBk 42 5 %
VRS FEAUES 0029355 5 | EEIZEA Fr 101 f%-1 /2 1104

123 bt | 5T (2018) EARE, | LR E 36.17 ESFX ALtk 42 = x
[/ED) FERLUE 0029362 5 | PEIZEAT B 101 f&#-1 /2 1105

124 JbniEE | 5 (2018) EAZ | #HiRE 36.17 EF XLtk 42 5 x
VRS PERUE 0029364 5| FEIZEAT Fr 101 f&E-1 2 1118

195 JbniEE | 5 (2018) EAZ | #HiRE 36.91 EF XLtk 42 5 x
[/ED) PR 0029368 5 | PEIZEAT B 101 1&#-1 /2 1124

196 JbmiEE | 5T (2018) EARE, | LR E 36.17 ESFX btk 42 5 K
VRS FEAUES 0029366 5 | EE/ZEAT Fr 101 fE-1 2 1125

127 JbniEE | 5 (2018) EAZ | #iRE 36.91 EF XLtk 42 5 x
[/ED53) FERUE 0029275 5 | PEIZEAL B 101 -1 /2 1126

128 JbmiEE | 5T (2018) EARE, | LR E 35.46 ESFX btk 42 5 K
VRS FEAUES 0029348 5 | EEIZEA Fr 101 fiE-1 2 1127

129 JbmEE | 5 (2018) BAZ | HLT%E 34.72 ESFIXAb-Bik 42 5 x
A FEAUES 0029354 5 | EEIZEAT B 101 -1 /2 1128

130 JbntE | 5T (2018) EAE | LR #E 35.46 EFIX bt 42 5 *
A & FERUES 0029360 5 | EE/ZEAE ' F% 101 -1 2 1129

131 JbEE | 5 (2018) BAZ | HLT#%E 35.46 ECFIXAb-Eik 42 5 x
A FEAUES 0029361 5 | EEIZEAT F 101 -1 /2 1130

139 bt | 5T (2018) EARE | LR #E 34.72 XAt 42 5 *
A & FEAUA 0030245 2| PEIZEAT ' F% 101 f&-1 & 1131

133 JLmEE | 5 (2018) BARZE | HLTFE 35.46 ECFIXAb-Bik 42 5 x
A FEAUES 0030241 5 | EEIZEAT ' B 101 -1 /2 1132

134 | dbathE | 3T (2018) BEA3) | iR E 3691 | B FXdb-bi% 425 | &
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[UEPASS FPERLUES 0030235 5 | EIZEST F 101 -1 /2 1133

135 JbmEE | 5 (2018) BAZE | MU 36.17 ECFIXAb-EiK 42 5 X
VRS PERLES 0030233 5 | JEIZEST F 101 1#-1 /2 1134

136 JbEE | 5 (2018) EAE) | MR A 36.91 ECFIX LBk 42 5 X
VRS PERUE 0030221 5 | RIS % 101 -1 /2 1135

137 JbmEE | 5 (2018) BAZE) | HUTE 36.17 ECFIXAb-EiK 42 5 X
[UEDESS FERUE 0030216 5 | JEIZEAL F 101 -1 /2 1136

138 JbEE | 5 (2018) EAE) | LR A 34.72 ECFIX LBk 42 5 x
VRS FERUE 0030168 5 | EEIZEAT % 101 -1 /2 1137

139 JbmEE | 5 (2018) BAZE | HLT#%E 36.17 ECFIX LBk 42 5 %
VRS PERLES 0030159 5 | FEIZEST F 101 -1 /2 1138

140 JbntEE | 5 (2020 EARZ | HiRE 36.17 ECFIX LBk 42 5 x
A AR 0038505 5 | PEIZEAT B 101 -1 2 1168

141 bR | 5 (2021) BARZE | MR E 35.46 ENFIX LBk 42 5 %
VRS FERLUES 0038506 5 | JEEIZEST F 101 -1 /2 1169

142 JbntEE | 5 (2021 EARZ | HiTRE 36.01 ECFIX LBk 42 5 x
A FERLE 0038511 5 | PEIZEAT F 101 -1 2 1170

143 JbmEE | 5 (2021) BARZE | HUFE 36.91 EFIXAb-Bik 42 5 %
VRS FERUES 0038569 5 | EIZEST F 101 -1 2 1171

144 JbntEE | 5 (2021 EARZ | HiTRE 36.17 ECFIX LBk 42 5 x
A FERLE 0038517 5 | PEIZEAT B 101 -1 2 1172

145 bR | 5 (2021) BARZE | HUFZE 36.91 ECFIX LBk 42 5 x
VRS FEAUES 0038570 5 | EEIZEA Fr 101 f&E-1 2 1173

146 bt | 5T (2018) EARE, | LR E 35.46 ESFX ALtk 42 = x
[/ED) FERLUE 0030145 5 | PEIZEAT B 101 -1 /2 1174

147 JbmEE | 5 (2018) BAZE | WL 3472 EF XLtk 42 5 %
VRS FEAUES 0030120 5 | EEIZEAE Fr 101 fE-1 2 1175

148 JbatEE | 5 (2021) EARZ | MR A 36.01 EF XLtk 42 5 x
[/ED) FERLE 0038571 5 | PEIZEAT B 101 -1 /2 1180

149 JdbmiEE | 5 (2021) EARE) | LR E 36.17 ESFX btk 42 5 K
VRS FERUES 0038574 5 | RIS F 101 -1 /2 1181

150 JbatEE | 5 (2021) EAZ | MR E 36.01 EF XLtk 42 5 x
[/ED53) FERLE 0038576 5 | PEIZEAT B 101 -1 2 1182

151 JdbmiEE | 5 (2021) EARE | LR E 36.17 ESFX btk 42 5 K
VRS FPERUES 0038578 5 | EIZEST F 101 f#-1 /= 1183

152 bR | 5 (2020 EAZ | #HiFE 35.46 ESFIXAb-Bik 42 5 x
A FEAUES 0038468 5 | EE/ZEAT F 101 1#-1 /2 1184

153 JbntEE | 5 (2021 BEAZ) | HiRE 36.17 ESFIX LB 42 5 X
VEDESS FEALAE 0038484 5 | PEIZEAT ' F% 101 -1 5 1185

154 JbmiE | 5 (2021) EAE) | iR E 63.83 ETFXAb-ti 42 5 *
A FEAUES 0038487 5 | EEIZEAT F 101 -1 /2 1236

155 JbntEE | 5 (2020 EAZ | HiR#E 61.26 ESFIX LB 42 5 x
VEDESS FEALAE 0038490 5 | PEIZEAT ' F% 101 -1 5 1237

156 JbmiE | 5 (2021) EAE) | iR E 63.83 EFXAb-LEi 42 5 K
A FEAUES 0038493 5 | EE/ZEAT ' F 101 -1 /2 1238

157 | dbathE | 3T (2021 EA3) | iR E 62.46 | B FIXdb-Ei% 425 | &
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A FPERUES 0038494 5 | FEIZEST % 101 -1 /2 1239
158 dbmiEE | 3 (2021 EAZ | R E 50.05 EFXAb-ti% 42 5 K
e FERUES 0038499 5 | FEIZEAT ' [ 101 -1 /2 1240
159 JbmtEE | 5 (2021) EAE) | HTFE 2374 EF XLtk 42 5 K
VEPS3 FARLUES 0038502 5 | EE/FEAE ' P 101 -1 /2 1241
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	一、本次发行募集资金用于增资网信证券是否需事先取得相关有权部门的审批或核准，如是，请说明具体情况
	二、结合《网信证券有限责任公司重整投资协议》及《重整计划》的具体内容，逐一说明截至目前上述协议及计划的执行进展情况，是否按期推进，是否存在实质性障碍
	（一）《网信证券有限责任公司重整投资协议》及《重整计划》主要内容
	1、投资款支付
	2、股权过户及法人变更
	3、网信证券债务清偿事项
	4、共益债务、破产费用清偿
	5、财产、营业事务移交
	6、网信证券未来经营支持
	7、网信证券财产查封、冻结及信用惩戒措施解除
	8、员工安置
	9、《重整计划》执行期限

	（二）《网信证券有限责任公司重整投资协议》及《重整计划》执行情况
	1、投资款支付
	2、股权过户及法人变更
	3、网信证券债务清偿事项
	4、共益债务、破产费用清偿
	5、财产、营业事务移交
	6、网信证券未来经营支持
	7、网信证券财产查封、冻结及信用惩戒措施解除
	8、员工安置
	9、《重整计划》执行期限

	（三）发行人补充信息披露情况

	三、结合《重整计划》及网信证券的业务开展情况，说明本次募集资金规模的合理性及其具体用途，是否满足网信证券业务开展需求和监管要求，如本次发行无法足额募集或发行失败，发行人拟采取的措施
	（一）本次募集资金规模的合理性及其具体用途，是否满足网信证券业务开展需求和监管要求
	（二）如本次发行无法足额募集或发行失败，发行人拟采取的措施
	（三）发行人补充信息披露情况

	四、根据《重整计划》，发行人拟投入15亿元重整投资款用于网信证券债务清偿，请说明上述资金能否覆盖网信证券全部债务；上述资产管理计划是否存在潜在赔偿责任，如发生赔偿事件，发行人是否具备偿付能力，本次募集资金是否会用于网信证券债务清偿
	（一）网信证券债务清偿情况
	1、网信证券普通债权、或有债权情况及具体清偿计划
	2、网信证券债务清偿进展情况

	（二）资管计划的潜在赔偿情况分析
	（三）发行人补充信息披露情况

	五、截至目前网信证券各项业务的开展情况，是否合法合规，报告期内受到证券监管部门采取行政监管措施的后续整改情况，后续业务开展是否需履行相关验收审批程序，如是，请说明具体情况；发行人行政处罚事项披露是否完整，结合具体的行政处罚内容和处罚依据，说明是否属于重大违法违规行为，是否符合《注册办法》及《深圳证券交易所创业板上市公司证券发行上市审核问答》的相关要求
	（一）截至目前网信证券各项业务的开展情况，是否合法合规，报告期内受到证券监管部门采取行政监管措施的后续整改情况，后续业务开展是否需履行相关验收审批程序，如是，请说明具体情况；
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	问题2
	一、自本次发行董事会决议日前六个月至今，发行人是否存在新投入或拟投入的财务性投资及类金融业务的情况，如是，请说明具体情况
	（一）财务性投资和类金融业务的认定依据
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	2、使用暂时闲置资金购买银行理财产品进行现金管理
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	二、结合相关财务报表科目的具体情况，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），是否符合《创业板上市公司证券发行上市审核问答》问答10的相关要求
	（一）交易性金融资产
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	三、发行人是否从事提供、参与或与客户共同运营网站、APP等互联网平台业务，是否属于《国务院反垄断委员会关于平台经济领域的反垄断指南》（以下简称《反垄断指南》）规定的“平台经济领域经营者”，发行人行业竞争状况是否公平有序、合法合规，是否存在垄断协议、限制竞争、滥用市场支配地位等不正当竞争情形，并对照国家反垄断相关规定，说明发行人是否存在达到申报标准的经营者集中情形以及是否履行申报义务
	（一）发行人是否从事提供、参与或与客户共同运营网站、APP等互联网平台业务，是否属于《反垄断指南》规定的“平台经济领域经营者”
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	2、发行人未从事提供、参与或与客户共同运营网站、APP等互联网平台业务
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	2、发行人所处行业的竞争状况公平有序、合法合规
	3、发行人不存在垄断协议、限制竞争、滥用市场支配地位等不正当竞争情形

	（三）对照国家反垄断相关规定，发行人是否存在达到申报标准的经营者集中情形以及是否履行申报义务

	四、发行人主营业务的客户类型，是否包括面向个人用户的业务，如是，请说明具体情况，以及发行人是否为客户提供个人数据存储及运营的相关服务，是否存在收集、存储个人数据、对相关数据挖掘及提供增值服务等情况，是否取得相应资质
	（一）发行人主营业务的客户类型以及面向个人用户的业务情况
	（二）提供个人数据存储及运营的相关服务，收集、存储个人数据，对相关数据挖掘及提供增值服务的具体情况说明以及资质情况
	1、发行人相关业务涉及搜集和存储个人信息的具体情况及合理性
	2、发行人开展上述业务的资质情况


	五、发行人及其子公司、参股公司是否从事教培业务，是否符合《关于进一步减轻义务教育阶段学生作业负担和校外培训负担的意见》等相关政策的要求
	（一）相关法律法规、规范性文件的规定
	（二）发行人及其子公司、参股公司是否从事教培业务
	1、发行人及其子公司天一星辰（北京）科技有限公司经营范围中的技术培训类业务为面向成人的技术培训，未涉及学科类校外培训业务
	2、发行人及其子公司北京康帕思商务服务有限公司和广东指北针商务服务有限公司经营范围中的教育咨询类业务为面向成人的教育咨询，未涉及从事学科类校外培训业务


	六、报告期内，发行人及其子公司、参股公司是否从事游戏业务，如是，说明从事游戏业务的具体情况，是否取得游戏业务相关资质，报告期内运营的游戏是否履行必要的审批或备案程序，游戏上线时间及完成审批或备案时间是否一致，是否采取有效措施预防未成年人沉迷，是否存在违法违规情形，是否符合国家产业政策及行业主管部门有关规定
	（一）相关法律法规、规范性文件的规定
	（二）发行人及其子公司、参股公司是否从事游戏业务

	七、发行人及其子公司、参股公司是否持有住宅用地、商业用地及商业地产，是否涉及房地产开发、经营、销售等业务，发行人及其子公司、参股公司的经营范围是否涉及房地产开发相关业务类型，目前是否从事房地产开发业务，是否具有房地产开发资质
	（一）发行人及其子公司、参股公司是否持有住宅用地、商业用地及商业地产，是否涉及房地产开发、经营、销售等业务
	（二）发行人及其子公司、参股公司的经营范围是否涉及房地产开发相关业务类型，目前是否从事房地产开发业务，是否具有房地产开发资质
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