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	问题1. 关于成本与毛利率
	【发行人回复】
	一、量化分析说明在预烧料均为外购的情况下，发行人铁氧体磁瓦毛利率高于可比公司的合理性
	（一）公司使用“无钴/低钴配方工艺设计技术”的永磁铁氧体磁体产品毛利率较高且收入占比持续上升，在一定程度上抵销了外购预烧料带来的成本劣势
	1、“无钴/低钴配方工艺设计技术”能有效降低永磁铁氧体磁体的材料成本
	2、使用“无钴/低钴配方工艺设计技术”的永磁铁氧体磁体产品收入占比及毛利率情况

	（二）在空调变频化迭代趋势下，毛利率较高的变频空调电机磁瓦销售占比持续提升，使得铁氧体磁瓦毛利率水平较高
	1、空调变频化加速迭代，变频空调电机磁瓦市场需求显著增长，客户对新产品的要求亦大幅提升
	2、公司变频空调电机磁瓦技术领先、加工难度大、与客户深度适配，具备较强的市场竞争力

	（三）公司注重生产工序不断优化并采用集约化生产模式，有效控制了生产成本
	1、公司注重生产工序不断优化
	2、公司采用集约化生产模式

	（四）公司具备客户资源优势及行业地位优势
	（五）公司永磁铁氧体磁体在节能家电领域有比较优势
	（六）公司与可比公司在产品结构和应用领域等方面存在差异

	二、分析说明报告期各期永磁铁氧体磁体毛利率变动趋势与可比公司差异的合理性
	（一）公司与可比公司在产品结构和应用领域等方面存在差异
	1、横店东磁磁性材料产品种类较多，除磁瓦外，其磁性材料产品还包括预烧料、软磁铁氧体、永磁铁氧体（喇叭磁、微波炉磁）、塑磁产品等，产品结构的不同导致公司与横店东磁磁性材料产品毛利率存在差异
	（1）公司毛利率较高的铁氧体磁瓦销售占比较高，导致永磁铁氧体磁体毛利率较高
	（2）横店东磁软磁铁氧体毛利率相对较低，拉低了其磁性材料毛利率，同时其铁氧体磁瓦毛利率在磁性材料中处于较高水平
	①横店东磁软磁铁氧体毛利率相对较低，拉低了其磁性材料毛利率
	②横店东磁电机磁瓦毛利率在其磁性材料中处于较高水平


	2、公司铁氧体磁瓦与龙磁科技湿压磁瓦虽然大类相似，但由于产品性能规格、应用领域、客户群体等方面存在差异，导致公司毛利率与龙磁科技存在一定差异

	（二）可比公司自身经营情况与公司不同也是毛利率变动趋势存在差异的重要原因
	1、2020年度对比情况
	2、2021年度对比情况


	综上，报告期内公司永磁铁氧体磁体毛利率变动趋势与横店东磁磁性材料毛利率变动趋势一致；公司铁氧体磁瓦毛利率变动趋势与龙磁科技湿压磁瓦毛利率变动趋势存在差异，主要原因系双方原材料储备情况、产品结构及应用领域、产销量变动等情况不同，使得实际经营情况存在差异，进而导致毛利率变动趋势存在差异，具有合理性。
	【申报会计师回复】
	（一）核查程序
	（二）核查意见



