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中信建投证券股份有限公司 

关于山西美锦能源股份有限公司 

变更部分募集资金用途的核查意见 

中信建投证券股份有限公司（以下简称“保荐机构”）作为山西美锦能源股份有限公司

（以下简称“美锦能源”或“公司”）公开发行可转换公司债券的保荐机构，根据《证券发

行上市保荐业务管理办法》《深圳证券交易所股票上市规则（2022年修订）》《深圳证券交

易所上市公司自律监管指引第1号——主板上市公司规范运作》《上市公司监管指引第2号—

—上市公司募集资金管理和使用的监管要求（2022年修订）》等相关规定，对公司本次变更

募集资金用途事项进行了审慎核查，情况如下： 

美锦能源于2022年9月15日召开九届四十一次董事会会议和九届二十一次监事会会议，

审议通过了《关于变更部分募集资金用途的议案》，拟将公司发行可转债募集资金投资项目

（以下简称“募投项目”）“氢燃料电池动力系统及氢燃料商用车零部件生产项目（一期一

阶段）”部分募集资金变更为投资“美锦氢能总部基地一期”和“滦州美锦新能源有限公司

14,000Nm3/h焦炉煤气制氢项目”。根据《深圳证券交易所股票上市规则》和《公司章程》的

有关规定，本次变更不构成关联交易，尚需提交公司股东大会审议批准。 

一、募集资金基本情况 

（一）实际募集资金金额及资金到位时间 

经中国证券监督管理委员会《关于核准山西美锦能源股份有限公司公开发行可转换公司

债券的批复》（证监许可[2022]374号）核准，美锦能源按面值向社会公开发行35,900,000张

可转债，每张面值为人民币100元，公司本次发行的募集资金总额为3,590,000,000.00元，扣

除与本次发行有关费用 33,362,264.15元（不含税），实际募集资金净额为人民币

3,556,637,735.85元。本次募集资金已全部到位，经北京兴华会计师事务所（特殊普通合伙）

审验，并出具了《验资报告》（[2022]京会兴验字第02000005号）。 

公司已将募集资金存放于为本次发行开立的募集资金专项账户，并由公司分别与保荐机

构、存放募集资金的商业银行签订了《募集资金三方监管协议》，对募集资金的存放和使用

进行专户管理。 
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（二）原募集资金投资项目计划和实际投资情况 

截至2022年8月31日，公司募投项目具体实施情况如下： 

单位：万元 

序

号 
项目名称 项目投资额 

承诺投入募集

资金金额 

累计投入募集资

金金额 

1 
山西美锦华盛化工新材料有限公司化

工新材料生产项目 
873,708.93 219,000.00 219,000.00 

2 
氢燃料电池动力系统及氢燃料商用车

零部件生产项目（一期一阶段） 
150,242.85

注
 60,000.00 7,343.33 

3 补充流动资金 80,000.00 76,663.77 76,663.77 

合计 1,103,951.78 355,663.77 303,007.10 

注：该投资额为第一阶段投资额。 

二、变更募集资金投资项目的概述及原因 

（一）变更募集资金投资项目的概述 

公司拟将原募集资金投资项目“氢燃料电池动力系统及氢燃料商用车零部件生产项目

（一期一阶段）”变更为“美锦氢能总部基地一期”和“滦州美锦新能源有限公司14,000Nm3/h

焦炉煤气制氢项目”。实施主体分别变更为美锦（北京）氢能科技有限公司和滦州美锦新能

源有限公司，实施地点分别变更为大兴新城东南片区和河北滦州经济开发区化工产业园。 

本次变更后的“美锦氢能总部基地一期”及“滦州美锦新能源有限公司14,000Nm3/h焦炉

煤气制氢项目”内容具体如下： 

单位：万元 

序

号 
项目名称 项目投资额 

项目变更前募集

资金余额 

项目变更后募集

投资金额 

1 
氢燃料电池动力系统及氢燃料商用车零

部件生产项目（一期一阶段） 
150,242.85

注
 52,656.67 17,656.67 

2 美锦氢能总部基地一期 38,751.94 - 25,000.00 

3 
滦州美锦新能源有限公司14,000Nm3/h焦

炉煤气制氢项目 
52,205.27 - 10,000.00 

合计 241,200.06 52,656.67 52,656.67 

注：该投资额为第一阶段投资额。 

（二）变更募集资金投资项目的原因 

2022年上半年，财政部、工业和信息化部、科技部、国家发展改革委、国家能源局正式
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批复河北、河南省燃料电池汽车示范应用城市群为第二批示范城市群。因晋中市未进入国家

燃料电池汽车应用示范城市群，在山西省内进行大规模推广应用燃料电池汽车的客观条件不

及预期。为了快速抓住燃料电池汽车示范城市群的政策窗口，公司计划使用募集资金重点布

局前述地区氢能产业，将更高效使用募集资金为公司经营产生效益，为公司的战略发展提供

有利保障。“氢燃料电池动力系统及氢燃料商用车零部件生产项目（一期一阶段）”将视政

策落地情况，差额部分以自有资金补充进行继续建设。 

公司氢能产业已进入区域协同的加速构建期，京津冀在全国氢能发展的区位优势突出，

氢能产业基础雄厚，示范应用发展潜力较大，是公司氢能产业未来重点布局的区域之一。公

司在大兴国际氢能示范区落地美锦氢能总部基地项目以及在滦州建设14,000Nm3/h焦炉煤气

制氢项目对公司氢能产业乘势发展具有重要意义。 

本次变更的部分可转债募集资金募投项目仍属于公司的主营业务，有利于进一步提高募

集资金使用效率，符合公司在氢能源产业链的战略布局，充分发挥公司对现有资源的整合优

势，提升公司的盈利水平，符合公司及全体股东的利益。 

 

三、新募投项目情况说明 

（一）美锦氢能总部基地一期 

1、项目基本情况和投资计划 

项目名称：美锦氢能总部基地一期 

实施主体：美锦（北京）氢能科技有限公司，美锦能源100%持股 

实施地点：大兴新城东南片区 

项目建设内容：美锦氢能总部基地一期的产业用房建设与设备购置，以及道路、绿化、

管网等设施建设，拟建成为集氢能研发、生产、运营为一体的综合园区。一期园区内包括公

司自主建设的氢燃料电池车辆运营平台项目以及园区合作企业的氢燃料电池叉车项目、燃料

电池热电联供系统项目、燃料电池汽车控制系统项目等。 

项目审批情况：已取得北京市大兴区经济和信息化局出具的《北京市非政府投资工业和

信息化固定资产投资项目备案证明》，备案编号：京兴经信局备[2022]079号。涉及其他审批

程序，公司将严格按照相关法律法规办理。 
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项目投资总额：38,751.94万元，用于总部基地项目的产业用房的建设、配套设施建设，

以及氢燃料电池车辆运营平台设备购置和运营。具体如下： 

序号 工程和设备名称 费用（万元） 占比 
拟投入募投项目金

额（万元） 

一 工程费用 30,791.40 79.46% 25,000.00 

1 地上建筑 14,797.40 38.18% 13,000.00 

2 地下空间 540.00 1.39% - 

3 车辆智慧运营平台项目 12,000.00 30.97% 12,000.00 

4 道路及配套 1,570.00 4.05% - 

5 绿化 1,256.00 3.24% - 

6 大市政配套 628.00 1.62% - 

二 工程建设其他费 5,796.81 14.96% - 

三 预备费 1,829.41 4.72% - 

四 铺底流动资金 334.32 0.86% - 

五 项目总投资 38,751.94 100.00% 25,000.00 

本项目拟通过使用募集资金向美锦（北京）氢能科技有限公司进行注资或提供借款的方

式实施，投资总额与募集资金差额部分由公司自筹资金解决。 

2、项目可行性分析 

（1）项目背景及意义 

①项目建设符合北京市氢能产业发展规划 

《北京市氢能产业发展实施方案（2021-2025年）》提出发展氢能产业是我国实现“碳排

放达峰后稳中有降”目标，加快绿色低碳发展，全面提高资源利用效率的重要举措。北京率

先打造氢能创新链和产业链，对于落实首都高质量发展战略，支撑京津冀能源结构转型、引

领全国氢能技术创新和产业发展，具有重要意义。 

《北京市国民经济和社会发展第十四个五年规划和二〇三五年远景目标纲要》中指出要

建设氢能高端装备产业园、燃料电池发动机生产基地和国际氢能示范区。搭建清洁能源供应

链金融服务平台，推动供应链生态拓展和增值。实施新能源物流配送车替代工程，打通末端

物流“最后一公里”。系统推动核心区超低排放区建设，推动核心区燃油汽车减量，基本实

现公交、环卫、货运、旅游及公务车辆为新能源动力，逐步禁止柴油车辆驶入，打造纯电动
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或氢燃料电池车辆巡回旅游专线。 

大兴区已将氢能产业纳入全区“十四五”发展规划，作为“京津冀燃料电池示范城市”

牵头单位，大兴区积极引进氢燃料电池产业关键零部件龙头企业及制、储、运、加、用等氢

能企业入区发展，形成完整产业链。 

②公司与大兴区政府签约，助力大兴区氢能产业发展 

2022年4月9日，大兴区发布关于《大兴区促进氢能产业发展暂行办法》（2022年修订版），

支持氢能企业科技创新，增强氢能产业核心竞争力，促进大兴区氢能产业集聚发展，打造氢

能产业创新高地。同日，公司与北京市大兴区人民政府进行签约，将在大兴区规划建设燃料

电池核心零部件、膜电极的规模化生产研发及院士工作站项目、燃料电池叉车项目、氢燃料

电池车辆智慧运营平台、碳资产运营管理及美锦氢能碳中和研究院（包括燃料电池分布式、

储能研发及应用）等项目，为大兴区氢能产业“补链、强链、拓链”提供技术和产品支撑，

支持大兴区成为京津冀城市示范群标杆。 

③有利于公司拓展氢能应用场景和探索创新氢能示范试点 

公司将发挥氢能生态引领型企业优势，积极引进氢能上下游产业链企业到北京大兴区落

地发展。公司将围绕大兴区现有重点区域和场景，开展包括热电联供、氢燃料电池叉车、氢

燃料电池商用车在内的多种氢能技术成果的示范应用，丰富公司氢能终端应用生态，促进自

主化技术应用与推广模式创新。 

在氢燃料电池热电联供领域，依托大兴国际氢能示范区、北京大兴临空经济区、大兴生

物医药基地等综合商务办公区域开展氢燃料电池热电联供技术验证和示范；在氢燃料电池叉

车领域，围绕大兴京南物流基地和工业园区等场景，推动氢燃料电池叉车的示范运营；在交

通运输领域，依托大兴物流园区、工业园区、机场枢纽及周边大型冷链仓库，加速推动氢燃

料电池商用车在城市配送、冷链物流、通勤、环卫作业等环节的示范运营。 

④实现多层次人才队伍储备和氢能核心技术攻关 

技术创新是公司氢能产业长足发展的核心竞争力，北京得益于首都区位优势和国家科教

创新资源优势，高校及科研院所资源丰富，高层次人才集中。公司氢能事业落地北京，将重

点聚焦高效率、长寿命、低成本的PEM电解水制氢技术、碳纸、氢燃料电池热电联供系统、
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氢燃料电池汽车整车控制器、氢燃料电池叉车等核心材料、关键零部件及装备制造领域的技

术研发和创新，推动燃料电池关键性能指标达到国际领先水平，实现公司氢能产业核心材料

自主化生产，实现关键技术自主可控，进一步降低关键设备综合成本。 

（2）项目建设用地情况 

项目建设地点位于大兴新城东南片区0605-015D地块。用地面积19,333平方米，总建筑

面积34,883平方米。截至本意见出具日，该地块已取得《土地成交确认书》。 

（3）项目实施面临的风险及应对措施 

①项目审批风险 

新项目尚未取得环评批复等后续审批，若未来无法如期取得各项批复文件，将对募集资

金投资项目的建设进度或实现预期收益产生不利影响。公司将积极配合有关部门的审批工作，

并与主管部门保持良好沟通，尽快推进项目相关的环评等审批手续办理。 

②运营管理风险 

本次变更募集资金投资项目已经过审慎的研究论证，但由于本项目建设内容较多，包含

多个子项目及配套设施的建设，且涉及与政府部门、其他合作单位等多方沟通协调、可能导

致项目运营管理效率不及预期。 

公司将积极推动项目按计划完成建设与开展经营，加强与各方沟通配合，提升项目整体

运营管理效率。 

③经济效益实现风险 

本次变更募集资金投资项目具有良好的技术积累和市场基础，但在项目实施过程中，可

能因国家政策变化、经营不及预期等其他不可预见因素，可能导致出现项目实际投资总额超

过投资概算、项目投入稳定运行所需周期较长、经济效益不及预期等情况，进而造成募集资

金投资项目的实施效果、未来经济效益与预期产生偏离的风险。 

公司将制订完整建设和运营规划，对项目潜在风险做好预案和充分准备，并分派具体人

员进行动态跟踪分析及组织实施，严格管控项目实施风险。 

3、项目经济效益分析 

本项目投资总额为38,751.94万元，项目内部收益率（税后）10.74%，回收期（税后）11.49

年。项目具有良好的经济效益，符合公司的长期发展目标。 
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（二）滦州美锦新能源有限公司14,000Nm3/h焦炉煤气制氢项目 

1、项目基本情况和投资计划 

项目名称：滦州美锦新能源有限公司14,000Nm3/h焦炉煤气制氢项目 

实施主体：滦州美锦新能源有限公司，美锦能源100%持股 

实施地点：河北省唐山市滦州市迎宾路 

项目建设内容：利用子公司唐钢美锦（唐山）煤化工有限公司（以下简称“唐钢美锦”）

焦化一期现有的焦炉气资源为原料，通过PSA工艺进行净化和提纯氢气，得到满足燃料电池

标准用氢气产品。主要建设内容包括14,000Nm3/h焦炉煤气分离提纯制氢装置、配套压缩机

组、管束车充装系统和2Ton/12h的加氢设施、气态氢罐区、配电室、循环水站、控制室、车

辆维修车间等。 

项目审批情况：已取得河北滦州经济开发区行政审批局出具的《企业投资项目备案信息》，

备案编号：滦开审批备字〔2022〕28号。涉及其他审批程序，公司将严格按照相关法律法规

办理。 

项目投资总额：52,205.27万元，其中建设投资50,841.11万元，建设期利息1,116.66万元，

铺底流动资金为247.49万元。具体如下： 

序号 工程项目 费用（万元） 占比 
拟投入募投项目金

额（万元） 

一 建设投资 50,841.11 97.39% 10,000 

（一） 固定资产投资 45,564.27 87.28% 10,000 

1 工程费用 41,163.61 78.85% - 

2 固定资产其他费用 4,400.67 8.43% - 

（二） 无形资产 2,041.80 3.91% - 

（三） 其他资产 357.24 0.68% - 

（四） 预备费 2,877.80 5.51% - 

二 建设期利息 1,116.66 2.14% - 

三 铺底流动资金 247.49 0.47% - 

四 项目总投资 52,205.27 100.00% 10,000 

本项目拟通过使用募集资金向滦州美锦新能源有限公司进行注资或提供借款的方式实

施，投资总额与募集资金差额部分由公司自筹资金解决。 
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2、项目可行性分析 

（1）项目背景及意义 

①项目建设符合河北省氢能产业发展规划 

按照河北省《河北省推进氢能产业发展实施意见》和《河北省氢能产业发展“十四五”

规划》等纲领性文件的决策部署，抓住河北省建设“政策生态、产业生态、服务生态”三大

氢能生态体系，依托唐山市的产业发展优势，以转变发展方式、推进结构调整为主线，以推

进滦州乃至河北省钢铁产业升级及氢能高效开发利用为目标，以科技创新和机制创新为动力，

培育氢能产业集群，延伸产业链，提升规模效益，构建上下游一体化、基础配套产业协同化

的发展新格局，将滦州市打造成为全国氢能应用基地。 

结合河北省和滦州市发展规划及公司发展战略，以氢能产业为重点，以建设一流的绿色

能源服务商为目标，快速布局氢能源产业，积极打造智慧氢能产业链。 

②综合利用现有资源 

唐钢美锦焦化一期可提供14,000m3/h左右焦炉煤气（含氢量58%左右）作为制氢站原料

气，通过适当的净化工艺和流程，将焦炉煤气中大部分奈、焦油、粉尘、氨、硫化氢、有机

硫等脱除至较低水平，提氢后的解吸气中有害杂质含量大大降低，减少了解吸气燃烧后的污

染物排放量。 

本项目的实施可延伸公司产品链，提高焦炉煤气的利用价值，优化公司产业结构。 

（2）项目建设用地情况 

本项目位于河北省唐山市滦州市迎宾路（唐钢美锦二期项目西侧）。截至本意见出具日，

该地块正处于收储阶段。 

（3）项目实施面临的风险及应对措施 

①项目审批风险 

新项目尚未取得环评批复等后续审批，若未来无法如期取得各项批复文件，将对募集资

金投资项目的建设进度或实现预期收益产生不利影响。公司将积极配合有关部门的审批工作，

并与主管部门保持良好沟通，尽快推进项目相关的环评等审批手续办理。 
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②市场风险 

本次变更募投项目是根据国家最新产业政策、市场现状及其预测、公司现状及长远规划

拟定的，但由于氢能行业仍处在早期发展阶段，研究和产品迭代速度快，部分新技术落地存

在不确定性，若面临市场环境变化、技术迭代更替、产业政策调整等外部条件变化，项目的

实施可能存在顺延、变更、中止或终止的风险。 

公司将继续密切关注国家产业政策发展趋势和市场环境变化，加强企业发展战略研究，

积极调整公司经营策略，提高对相关政策变化的适应能力，完善内部风险管控体系，为公司

长期、稳定发展提供基础。 

③项目实施风险 

本次变更募集资金投资项目的实施进度、实施过程和实施效果等存在着一定的不确定性，

可能存在因工程进度、工程质量、投资成本发生变化而导致项目推迟或项目投资收益无法达

到预期水平，从而对公司未来业绩产生不利影响。 

公司将严格控制建设周期，分派具体人员对项目建设进度进行管理，保证项目按时实施

和运营。 

3、项目经济效益分析 

本项目投资总额为52,205.27万元，内部收益率（税后）16.22%，静态投资回收期（税后）

7.12年。项目具有良好的经济效益，符合公司的长期发展目标。 

四、独立董事、监事会对变更募投项目的意见 

（一）独立董事意见 

经审核，独立董事认为：公司本次变更部分募集资金用途，是结合内外部环境变化，根

据项目实际情况做出的审慎决定，符合公司实际发展需求。公司董事会审议时履行了必要的

程序，符合《深圳证券交易所股票上市规则》《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第1

号——主板上市公司规范运作》等法律法规、规范性文件及《公司章程》的规定，不存在损

害中小股东权益的情形。因此，同意公司关于变更部分募集资金用途，并将该议案提交公司

股东大会审议。 

（二）监事会意见 
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监事会认为：公司本次变更部分募集资金用途是基于公司实际情况作出的审慎决策，符

合公司中长期发展战略，有利于提高募集资金使用效率，不存在损害公司股东特别是中小股

东利益的情形。监事会同意本次变更部分募集资金用途，并同意提交公司股东大会审议。 

五、保荐机构核查意见 

经核查，保荐机构认为：公司本次变更部分募集资金用途是基于公司发展规划以及公司

实际情况作出的，符合公司发展战略，有利于公司业务开展和提高募集资金使用效率。本次

变更部分募集资金用途已经公司董事会、监事会审议通过，独立董事发表了明确同意的独立

意见，履行了必要的决策程序，目前尚需提交公司股东大会审议。公司本次变更部分募集资

金用途符合相关法律、法规的规定，不存在违规变更募集资金用途的情形和损害股东利益的

情况。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《中信建投证券股份有限公司关于山西美锦能源股份有限公司变更部分

募集资金用途的核查意见》签章页） 

 

 

 

 

 

 

保荐代表人：                                               

高吉涛                    刘明浩 

 

 

 

 

 

中信建投证券股份有限公司       

年    月    日       
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