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BB 7,032,205.42 | 7,512,681.70 | 7,889,712.02 | 8,247,700.53
=4 %N 6,497,713.16 | 6,940,829.19 | 7,288,652.11 | 7,618,975.05
Tt 4 BB 22,100.15 23,559.24 24,689.02 25,762.94
HeERH 636.51 754.53 830.91 913.63
I 138,645.25 | 146,730.18 | 155,069.44 | 163,958.10
TR % 208,730.95 | 222,839.30 | 233,976.83 | 244,459.52
vt % %% H 6,293.97 6,380.93 6,449.17 6,513.96
Horpe FIESCH 5,021.27 5,021.27 5,021.27 5,021.27
FLEWN -3,726.35 -3,980.96 -4,180.74 -4,370.44

e HAbi s

Fegifas (BRLL “-7 SIE)D
i 2 BA a
A FAMEAZ S

(ELENCTERES -26,145.23 | -27,931.60 | -29,333.38 | -30,664.35
BE7 AR A 2% -11,045.11 | -11,799.77 | -12,391.95 | -12,954.22

BE e b B e
= ElAR 120,895.09 | 131,856.95 | 138,319.23 | 143,498.76

(T “-” SHEF)

J/IERE= R ZI NN

133




TiH 2022 4¢ 2023 4¢ 2024 4 2025 4
Bk EOAN
=. FEBB
. 120,895.09 | 131,856.95 | 138,319.23 | 143,498.76
(P “-” 5EH]D
Wk: FT1SRLEE H 23,137.36 24,562.34 25,777.27 26,933.40
V. #AE R “-” S5 97,757.72 | 107,294.62 | 112,541.96 | 116,565.36

T TN R A R A AR A e

BB 2 AT« 2 8 SR A AE D BB R J 2 =] R R A 15 DL afe LA
FH LD HBAL L) J5 5T

IR AR w30 2 5 V@ T B 5] Br A 2 0 13 13 = F0000 14 01 3 - T 2
R itn. @ LAER] 2022 SEE. 2023 4R, 2024 4EFF. 2025 G272 445 S B
IR AR 0 28 J5 V@ T REA &) BT & F0 A BRI 25 B an -

BfE: TIOT
TiH 2022 4§ 2023 ¢ 2024 £ 2025 4
BRE (AMEEEFEERRD 97,757.72 107,294.62 112,541.96 116,565.36
WLl Stk 3,991.18 4,525.45 4,849.01 5,099.09
HBRELEERBEHET
AT A 93,766.54 102,769.17 107,692.95 111,466.27

(1) PR AW kgt AT VAL K AV AnERIE 2 H i fim 5 1R T8 A

& B B

FAGR A 2 B EA T VA PR ZK BV N BRAEZEE 17K LAY, RARPE 4
—AESP IR B SO G RSk e RE R AT B . 2022 HEER 2025 4F, HUHCR
FHWL 353223347 R4S /K B AV AN BR AR 8 M40 35 5 VA 8 T BEA 5 & 115 R

TE TR Bl
Bfr: JiTG
HE T8 ARHFFE 2022 4F 2023 4 2024 4E 2025 4
BHALL T K] 7K 79 % B AT R 2 7] 483.24 483.24 483.24 483.24
FE KK A RA T 1,351.68 1,351.68 1,351.68 1,351.68
&t 1,834.93 1,834.93 1,834.93 1,834.93

(2) AW EREBEE R E T EERE
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ghgy (b A ERB P EAE B INED) K CRERINE e 5l — Bk
W19 R, RUOGUREFAIE AT

AL JITT
ks 2022 % 2023 4¢ 2024 ¢ 2025 4
WAV DA B TR BR AR
EHRRERBTRAT R 93,766.54 | 102,769.17 | 107,692.95 |  111,466.27
FHERERE (A
B SR P W R VAT P )
Bt ey | amass|  1eues|  1eue3| 103499
FiE (B)
WS EHFFIE (C=A+B) 95,601.47 | 104,604.10 | 109,527.88 |  113,301.20

Rk, 2250 F 77 & T AR & T4 H] 2022 4. 2023 5. 2024 £ 51 2025
NP R B4R SR bR AR I A S VAR TR A B A ERE A
T 95,601.47 37 104,604.10 J7 7t 109,527.88 J3 75+ 113,301.20 J3 70 (i ).

A YRR B EARYE U et VA VPG T 2022 SRS 2023 SEFE. 2024
FEREL 2025 SEFE (AN O JAEFESRBUHNBRAF S st R AR T REAF T
B BRI, SR -5 AT A A LA .

(09) BT 4M 2020 45, 2021 4E5FE 2518 84,110.07 /576 98,219.35
FiTt, RRRATERO LR = GAER A 2022 £, 2023 £ K 2024 4, WAk
RRATRB WL B F=FE 2023 4ESEHEsEEe, WIRTARNLS& S BAAE NAR N 2023
2024 £ 2025 . B TR A ER TEF 2022 4., 2023 £, 2024 £ 2025
F (B k) FEELRINKRIEEEERREHB TFRAT A HENEREAR
f&T 95,601.47 Fizt. 104,604.10 575 109,527.88 Fi7G. 113,301.20 iyt (i
K)o EWRATEEX G ENGER .. RREBEITR. TR EEHE,
VAR SR E TR bR I B R BRI, oL SURIETR R & B R TS
ik,

1. WESRERR BN EEKE

(1) WGEEIRR R E I E

(EmAFERE S EHEHING B=THENME, KRB BUEZ:.
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AR BT A 1255 5 T AR SR WA A8 T B 77 V20 40D 3K 5% 7 AT VRAS B A (B R4
SEMT S BRI, B2 R N 24 EOK B LS e B A 3 AR A AR R A A
BRI S A DR B 7 (10 Si2 o B R A5 R LI K 1) 22 S 5 0 I el 2 E IR 55 X
L L T A% T WL s A2 5 36 5 24 5 T A WU SR B S B R AN /2 A
TR 5 DLRET B AT B AMEE A

CREERUNE PR 5l —— B2 1 9) dhlksuME i EA I T iE: 25
X7 BT FHEBUBOR  SEBRR N B HAE RN, AR B2 B
HPr A sz, ERHES 5K %R G TS g i e, LhaaE
P2 S B4 )N B LA 1) ) S R N 80 I8 DA LR AT R A A B < BEAT ML B4
f2 o FERZ G M R B IR AT A 45 RO TR 00 T, AR B Ak ich vhoxt— I el
JUBIGE R T 2 T ARG UM U592, BT A R BOBOR . SERn i A B
L ] (K ORI AR N L 8 70 HEAT S

AR AT % T3 8 B 2 R AR % i, RO s BUE VA S
KB P RAT A IR e i 2 25 ik, DRI A N 2 5 iy 28 =] Al 5 B2 7
S A BSOS A2 R T 5P 175 DL 2T W A P AT A B

2. MV BT EHRIR S M K AT KL
(1 WS iETEIrfa ik

A SUR TR bR EE OGRS T T AR 2022 ). 2023 FEJE. 2024
S 2025 AT ALE o

PRASPURIAR SRR 5 3 A P SeMb S 0, 45 &7 MLBOR L ATk R a3 SE
X ARRAF AR BEAT T, BARE LT

1) AT G & P sk 2 AR T-5 R B

T AER] 2020 5. 2021 FEAACERAAN T £ s

¥fr: FTC
N&: it 2020 4E 5t 2021 4F &5 kb 2021
KR
i 2 2 1,751,191.20 | 34.31% | 1,996,131.13 | 32.40% 13.99%
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IKFIK H TR g S 1,040,025.09 | 20.38% | 1,431,086.59 | 23.23% 37.60%
BT A2 &S0 1,578,606.32 | 30.93% | 1,840,794.90 | 29.88% 16.61%
jesiinee 4 370,360.11 |  7.26% 473,927.83 | 7.69% 27.96%
ggi%‘ Sl 163,807.60 | 3.21% 168,697.50 | 2.74% 2.99%
iR any 73,926.01 | 1.45% 80,473.36 | 1.31% 8.86%
SR ea4 51,487.73 | 1.01% 76,590.00 | 1.24% 48.75%
A TAEER 70,964.12 |  1.39% 90,279.63 | 1.47% 27.22%
IKFR H S KR b 3,499.27 | 0.07% 2,439.96 | 0.04% -30.27%

it 5,103,867.47 | 100.00% | 6,160,420.91 | 100.00% | 20.70%

M EFRFTI, £ ARSI R B B @S KR K TR Sl i
BT AREE SO B el, By, Mm@ sl, EREit. g5~
a2 P TRE R S T KR i B KR B Lk S5 N2 A, For,
i JR R H . K RIK L TR B B TR R AR = K B Tl 5N 2020
. 2021 £E[1 5 L4l 2 85.6%. 85.5%, (BRI, A TAERTE
WS R . = TR A0t 0V 55 2021 458 2020 416K 20.6%, & T.4EH
BARE N PRI K R

T 4EMR] 2020 FE 4 4E BB & 1R 480 744.12 A4 7C, 2021 4 4E Bt s
&[R4 %5 765.93 1270 .. 2 T 454 2020 4F. 2021 4FE- 24 R & Aifi e e K-

AU ETA R U LA RSN D AT K i oy A, 2022
EA 2025 FFaE LA TN T

Bfr: JiTt
N|'e S =vit) 2022 £F 2023 £F 2024 £E 2025 4

S5 RS 2,295,550.80|  2,456,239.35 2,579,051.32 2,695,108.63
IKF K B TR g S 1,654,220.29 1,770,015.71 1,858,516.50 1,942,149.74
BT F 2,116,914.14|  2,265,098.13 2,378,353.03 2,485,378.92
st 4 497,624.23 522,505.44 548,630.71 573,319.09
i\fﬁ%%‘ MR 177,132.37 185,988.99 195,288.44 205,052.87
jEisiinsany 92,544.37 99,022.47 103,973.60 108,652.41
B it Al 91,430.35 99,755.21 106,287.58 112,595.85
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&2 =il 2022 & 2023 £ 2024 4 2025 4
A TR 103,821.58 111,089.09 116,643.54 122,475.72
KR L B KR B 2,967.30 2,967.30 2,967.30 2,967.30
&t 7,032,205.42|  7,512,681.70|  7,889,712.02|  8,247,700.53

ZEEHIC e B2, BTN 2022 £ 2025 EENVIRN EER A TS F.
M SAAT M R T LA K I3 SEAE A LTI, B b A L S TR] Bl A A R s
H 32 B T4y P9 D S 8 DA SR SR I AR S s mi AT 00, T4 B & 3
.

2) APk R A

TR, FEAH G RBERIF RN KRS G, PRI HPIESSGE.
A W E R DRSS . R BR AL S5 T B A Bt ) S Vb A, AT A
FREAR NN IFATIL AT R 7 RERT R SURIR, it oy @ s ft 7
JEFRA L8, “ =107 WA E AN DR 56.1%52 71 % 60.6%, M
AU BRI N DB ) H bR 65%, XFR ERUAKERER,
AL AP A T HBARAK T TSR H AT K8 B SOMAHAL R AR 7 80%-90%
CAE 7T, SRR 2R 1 5 ve g I R RT3k T A ERE

2021 AP A [ [ 58 TR R4 /7)) 544,547.00 127G, b FAFEIEK 4.9%;
PRI 3.9% . 73 MR, 35— AR BE 36K 9.1%, 28 P IR B 3 K 11.3%,
PR BHG K 2.1%. 1T ARV S T B R AR O . Bl R
E AT R R, AthoxblE B SR s UBAE AWk, I BLAE AT 930 )R
RAKE RGN, AT R B8 E T RS B fil

IR 2021 FHEIMERP I, eGSO I 5,170.10 127c, H
AR 3.2%. AR SR EAN Y A0 ML A b 58 s B 21,345.58 14T,
[Fl L8 15.8%, PIAEFI38K 13.3%; M EA = 5 & E K 7.3%, b EERR
0.3 NE 70 mle B LAEH] 2021 4F BRI NG K F 0 20.7%, HEd/K-Fid 1T
ARAE S B R A BE K 2 15.820% FF iy T~ [ 28 B b = 77 A [7) A 3G K &
11.04%.

3) EITEHIARRE L
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i TR ARE @I ekl [ R RERK REBUNE
KR AN E KA BT H A7 N 0% A TR PR R L 3a 4 1 (18T
RN 2 SR B IR S5 18 B T AT HUT ML 1 Xl Sk Al #2817 S5 “ i
Ak 500 58”7, Herp 2021 4EA7 51 “ A [E 4l 500 51”5 302 Az .

 TEERBIARRR AR E XKL S, IR 5E NS E R E1EE,
TG — B A o5 Ol T SR B RE TSR a e — bl BARAER
A SN AZ OB« Tt AL 0% T4 52 4l 20 U Ll AL — 2l &%
RPN, RROR R, Bty AL, LR 188 S
AlE R e IE LA R

LR BT, RN GUR T TR BURYE & TR M b St ARkl
PR S AT P B AR K S B A5 1 DU 5 i AR P S ST EEANAF AR 7 I G
FEEATI R e Sl 55 K e i, BAT & B,

(2) My SRR AT LB Hr

A TAER] 2020 F45F R G Rl 744.12 1470, 2021 FE44FE R
& [Fl 44 765.93 1270, Bi%E 2022 4 4 H 30 H, @ THERBETG TR E&HE
1,583.73 1270, KAEARRPIENFFEET, BTt & TRl 2022 41 2023
(i A SR T SNAT R CRAIF RS DRI 3G K B, ) 2022 4T 2023 ARk S5 RN At T
BRI PR B o

HE 2022 4 4 H 30 H, EFEFITHBHiH 2022 4£-2024 FAFFERE AT
NPV G i B 1) 78 s A5 il an s

AL i
FRE 2022 4 2023 4 2024 4 2025 4 2026 ¢
EFEFILT
IR | 7,075,039.42 | 4,800,415.83 | 3,961,847.05 T 7
N 4
m
N 7,032,205.42 | 7,512,681.70 | 7,889,712.02 | 8,247,700.53 | 8,622,016.87
X
EFEHIT
100.61% 63.90% 50.22%
R i R

R¥E B3R, #i% 2022 42 4 F 30 H, @ THERBETAFTH 2022 4:-2024
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EFRTT RN T 35 %43 51 A 100.61%- 63.90%. 50.22%, 2022 4FFE . 2023 4FJEE .
2024 4FREF RN LR A 1S B

BE 2022 £ 4 F 30 H, @TAERIAG RiH350T & F&H0N 244.32 147G,
AR R AT G [F A 197.11 1270, & RS AR ELIE K 23.95%; AR
ARERTEPFRE kiR 252111070, HFERBIRTHHIRE ki) 204.62
270, FIHKEN 23.21%. 0T & F P (R F RIF I KA, 46
AL R R i R 35 DA R g T AR T 5 Rk AR 34 BOR e iR, Aklk Sk i A A

RSP

(B) ®EBER, BTHER 2020 4. 2021 FERRKEBHRE, T
RRERRTEBRLERFHENTBENBHR. BHRAFEEZHIFHIEILFZK
REATIRF R SEBRE, WSS RIRBRRERRNFEERT

RN KA, RE TSR ZARHIAR R AT RETE I B F XS R &

1. BTREAZWERRERR TEAN, CATRAM, TiLRRREE

I A R 2w v T DAl vi B P 8l S5 AR B SN 7 A 17 DL

Wr:
BAr: Jivt
N85~y 2020 ¢ )21 2021 4¢ b
5 RS 1,751,191.20 | 34.31% 1,996,131.13 | 32.40%
IKF K B TR S 1,040,025.09 |  20.38% 1,431,086.59 | 23.23%
B TR S0 1,578,606.32 |  30.93% 1,840,794.90 | 29.88%
fesitnre 4 370,360.11 7.26% 473,927.83 | 7.69%
PR BRI HAd 2 SR 163,807.60 3.21% 168,697.50 | 2.74%
jEisiN any 73,926.01 1.45% 80,473.36 | 1.31%
e A4 51,487.73 1.01% 76,590.00 | 1.24%
%IRRT 70,964.12 1.39% 90,279.63 | 1.47%
IKFI A H B 7K R A 3,499.27 0.07% 2,439.96 | 0.04%
&1t 5,103,867.47 | 100.00% 6,160,420.91 | 100.00%

M (EREFATI2K) (GBITA754—2017), FRES = Mkl . KF
JRE S KRS BN, FRIEFE R EN SR B T @50l . SN, A
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A G FOENMIN & LB 98%.
(1 BFNATWBERA BN TS E

AR I E AT H & EFL AR RBORIF RN K BB, IR i s =i |
R AS(E]) MU EE DRERDT . SRR S A A RO K BRI AT ML
FRE N R IUAT LA R 1 AR 75 3K o FRUT 2 ST MV AR AT BRSO R AR
E o BTN IR Z @R RATN P @EFDLAR R 2 Hhn g
S R TR SR AR, i SR e PR A e [ B R B S5, LR
EF BRI R RFFAE G E XA, S HEIE & B N A BME R LE ERFFAE 6%
iAo NIRGEKE N W80 R RIS RIR A 11304 .

F R ST MY ) 8 ) 2 BN [ 5 R e St 5 5 O B AL s A 2
EEBLHR ST B IRV T AR N S PR R T % G A e BT
Lerb B SR Ph 55 . B EME WA GRS AR AN BB B s TR
T H g i R R DA RO i B L RE I H A28 5 BORARHEE B S . Bl 2020 4 7
A2 HEEM A T CRR TR B B EEZE (IEREHARD), 11 H 11 B
[ 55 e 5 55 o WO WO 1 CREBC TR AL B8 58 BRI BE T 38D, R BUE TS
SR T BEBARUE, $ABR 1 ARV AR EAN O REI AR BT T RS, AR 2 A
R T T LA

SRIFAT MV T8 3 T RO IR, A S HR T AR BB A RS ) M A ] B e
AL PO SO AR R ENE I E AR AZ D), 25 Frab @ S0l A
Bk PR EFRRE o

(2) ML WHNERRR, RFRARD, HRHATEFBGRR SIS

SR AR v ] ] PR 28 5 ) B S A Pl —, B B ST AR T I R
i, I TEFBONTEIT -

PRE 2 AT 25 2R LR R R 2 B i e L O B 5 e I BB AR &R, Tt s
Je S B At i R R R B A S A S A 6 KA HL  BILA 2 e 5 4%
R AR T A AR B8 o ATl T LT Sl i AR AR AR M S A 2R AR T AR B8 e
e S AT, PRSI 2 R AR RIS IR BB IAZ O 58 1
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Fr ) F) 2021 4K % P~ BN 5,537,889.90 Fiot, BRME 4N
1,123,426.88 JiJt, kb A 20.29%, i) aE BARBNFTE LRI ME S, bk
AR FF R AR ERE ISR .

(3) Pk E T O, Bk R E
1 B B

AR 22 F) R B T 0 R AR B K YR AN, Ak nT e RE A
K REAFECR IOHET, Braa S Mk b A TER AL, BLRREIRITS < 3774
1% R BN T B o

PRI AT 5% P AT LA RN 2 AE TS 1 ERDEE N 249 i i 3744 K
TR B0 B Al A 2 Bobral i 8, AORIERUWBA =0 . Boh, b2
" 5% 7B A RN, WS 5% LE M ERRA LS, A R EA KA
Wz, B IR B RS E o

PRI A T SL T B 5E B A Z2 R B LA B3 R R L, BENs A 2L
et E RO RS R B AR, T DRAE B A AR E .

2) TN
B E A S A, X5 )R SRR — B R TR oK. AR
Mk 2021 SEEInfE AR D K, SE R LA hnfE 5,170.10 120G, tb B AEE K 3.2% .

I ARG AR AN Bl A B R R MY A 5E B P E 21,345.58 14 7T, [A] LK 15.8%,
PR 13.3%; SPAEAE S EER 7.3%, W EFERE 03 NNE D A

ETARRR T REEFUT IRk A, B BAZ LTS IR IR 2 @i
ERE IR S5 18 E T AT FUT M A X Sk Al RS AR & L AR BUR B ORHR S
AN R e it H &8 A %

AR TARBR BRI AR R EMIL R F . TMILIE T Bk
LR P S, T RERSRE. TRBAET . AR O TTHER
S IR B X . TARERERE . AR L L AR T
M E R 2B G TN Az E P e P S R I
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EIRE I H AR A R 2EIE T R RATE O, B AR T R AR,
DSL LG TSI 1 2 ) 2T T O R Sl B 25 2 7 A T H oo 4 8 DR 9 ) 5
F1, FREREAARE B H

(4) MWEMN, PRRATEIN G R BN RBONRE

T I PY Wi ik T VA 0 BBl PN PR (1 24 w0 (10 32 b S5 Ao S BB AR [

THOLAT

IDR-NZ PN

B Jiot
2020 & 2021 £
WA
&M i &M 4
5 = A 1,751,191.20 34.31% 1,996,131.13 |  32.40%
IKFK B TR S 1,040,025.09 20.38% 1,431,086.59 23.23%
i aw eS| 4 1,578,606.32 30.93% 1,840,794.90 29.88%
BRI RN 5,103,867.47 100.00% 6,160,420.91 | 100.00%
2) BFE
WiH 2020 ¢ 2021 4F
EXzsin 4 6.36% 7.34%
IKF K B TR S 6.30% 7.03%
AR 0 8.72% 8.34%
o BHME 7.39% 7.59%

I, AR m] E NG RS T2 ZEb 55 AR BRI B R BN RRE

(5) ATMLATEEA B BRIRBNTEE

BT RFDL T IABOVRE, SEFBONTE T, BORAERIEE B R FAT
NI o ol /A 32 S 2= PN E SRR S8 N 7S 5 W

EEER A AR e o= IR EY I ES A/ 1l

BAT: %
=) IEF#ARAG IEZfRIFR 2019 4EBF 2020 4F B 2021 4F B
1 000498.5Z 1L ZR A 9.28 10.37 11.77
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5 UEFRARAG TEZRRIFR 2019 £ 2020 £ 2021 £
2 002761.5Z I RARE 55 5.53 5.52 5.18
3 600039.SH VY18 M 10.97 14.80 16.14
4 600248.SH e 7t 2 T 8.97 7.82 8.72
5 600502.SH R T 12.02 11.62 11.18
6 600820.SH i T 15 12.29 11.15 13.06
7 600853.SH YA 8.96 9.36 12.55
8 600939.SH HERET 4.35 3.68 4.83
9 601789.SH TR T 8.05 7.72 8.08
10 600284.SH AR 9.50 9.09 7.69
11 600133.SH IR 14.85 13.70 13.79
12 002307.SZ J6F A 10.00 10.61 11.88
13 002941.57 BraEAs i 9.31 4.56 7.94

FE 9.55 9.23 10.22

FHERIR: Wind %R

g5 b, S ahni A m T IR AT ML BN AR E IR s AR mR T I 2
ERE R BARTE O, T A 25l 55 A B A AR AT 22 3 BAT S BRI

2« ARWVHL T IR AR T2 7 R AT AL TH e B9 XU R R

PSRBT BRI, FEERE I TG DL AT MR S ANy
s Al H S E RO B, g FRE T AR BRI R okEE BT
W HIAALIE DL N A B O Aialb 2078 KU A P 2%

B [ S FUAT ML 0 B S AT WIBCRBONESE , A AR s
RRJG CL A T BRI B TR 22 i se 4 71, H bR AR RO, B
FAGE N PRER RPN AR R, BARE A TR E K, T S BORE Al
PAORFFRSE A ZKF, H ST P BRI RSB 34h, W T

2eg MR, s AR AR Bl ARG TR R AR . AR 7 e A XU
Feegz gt B SE, AR 7] SRR T B e 4 ) A R AR B A RE AN 228 5 L B
AR, BERFB TP B, PRIFEE IARETE. YT ELR G A E, AN
P )23 F) R R A% AR 52 B A A B AT WAL 2 00 A2 A5 5 A7 ML RS R B il 2275 IR
e AT R .
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) ZERR
ZeR% B, AWML S A .

L. TS S 6T AT B A SR 2 AR RN — 5 S
JEAEREE TR EAE T A AT AU, W2 T SUR ST T S5 B
ARV AT\ T 5 S HERT RT3 ARH B0 6 260028 f, S DU 1
R V0 5 ST, R O L A6 A DATERE . A
IR 5 1 ) B — 494 RSN S M sl LM 47 46 2 2 SN
A S T O TN, DA 74 2 5.

2. ARG, BTARB AR A R A T BB AL S S, &
Bl A S5 AU 55 Bl A7 A2 AR 22 e AN AT EE T, PR R RN T
SRR R RE 2 3 7 S 5 AR OR RO TR R 235 2 R8N 2 R W A e 1
Ol AT R RS b2 s Rk AR AT A R RSSO T A
AT,

3\ AR UL SR £ B SRR T S RE PP S T P sk S L
2 B AT PR e R 5 25 DR 306 ARG R AT T, AR STk T 5 i
TAERI P M ST LEAE AL 7 A, M SUR T 5 & A BN R ANE A LR, 756
b RS olh 55 R e i, B Sk,

4. WRPEE TR G MRS e £F 5 R RemEg KRG
25T G A L PR Ry R S35, S AT R SR I RAF %S DL K
TERE B SRS SO SRR, ARk SR v B AT m] SEHLE .

5. PRI A AR BA R TRNEA G EE, TR F AR A ] RK AT RE T I
RIRE A 2R o ARG O B E 5 “ EARB IR ” B “ . 5hrist
PEHRHI R ” 2 “(=) @R AR .

145



] 12:

FHEBREER, BRAR 23KM EHEHAKE=Z/ (ZH) |
SouthidaPresayan 2z =+ B0 5 i B A B AR, AHSC B8 7= TH #rE 232.05 3 76,
THAGHME 1,280.61 Fiot. IR (HEHLY, LMEHIRA 30 4, HHEH
J&, FTEAEBIEER 30 FEGER R ERERT AR KR . HRAF U
BA A o< {3 AU 56 R R MALSARAE, I Ui DR LR - b fi FI A
YRR B P2 N DA . BB A4 R B . B BOSEIE S BA  PRAEHLRRE IR
RIHER.

B K :
(—) :HERBUE A FK EZ AR E SR

WRIE/KE=F (GZHt) [F Southida Presayan % 258 1) (FLEE ML), FE

U
HA A (FJ5): Southida Presayan %
AMN (ZT7): T7AHRKE=R i MEEARAF
1. ZUTRBMNHTT A SE A, W05 B AT SOk LA S5 25 277
2. W XI5 BT B AR 5 09 No.LANG20201202 ) (& HiriL)
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	一、关于交易方案
	问题1：
	（一）结合无偿划转前后建工集团主要资产情况与经营状况，说明作出相关安排的主要考虑，是否有利于建工集团业务发展，进而维护上市公司利益
	1、本次交易系履行公开承诺，解决同业竞争的重要举措
	2、2021年无偿划转将建工集团与粤水电的原上下持股关系调整为同为建工控股直接控股的股权结构，完善本次交易架构
	3、对标的公司及本次交易影响分析

	（二）说明截至目前建工控股对建工集团的实缴出资额，建工控股在筹划本次交易前对建工集团减资的主要考虑、减资资金用途及实际完成情况，减资事项是否有利于维护建工集团生产经营稳定及业务发展
	1、建工集团减资的实施进展等情况
	2、建工集团减资的主要考虑及合理性

	（三）核查意见

	问题2：
	（一）说明报告期内建工集团工程施工业务对应的关联收入金额及占比、毛利率情况，与建工集团为其他非关联方提供的工程施工业务及同行业可比上市公司相关业务毛利率水平是否存在较大差异，同时结合关联交易背景、项目获取方式、定价依据、收费模式等，说明相关关联交易是否公允合理。
	1、建工集团工程施工业务的关联销售基本情况
	2、建工集团工程施工业务关联销售合理性
	3、建工集团工程施工业务关联销售公允性

	（二）说明建工集团报告期内新增订单是否主要来自关联方,是否存在重大关联方依赖。
	1、建工集团新签合同主要系与非关联方签订的合同
	2、建工集团具备独立面向市场拓展业务的能力，对关联方不存在重大依赖

	（三）说明本次交易是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第十一条第（六）项和《关于规范上市公司重大资产重组若干问题的规定》第四条第（四）项的规定。
	（四）核查意见

	问题3：
	（一）相关资产剥离截至目前的进展情况、尚未登记完成的具体原因及解决期限，是否存在实质性障碍，相关往来款项的清算情况及计划，如未能完成房地产等相关资产剥离，本次交易的后续推进安排，并充分提示相关风险
	1、股权类剥离资产
	2、土地房产类剥离资产
	3、资产剥离产生的非经营性往来
	4、如未能完成相关资产剥离，本次交易的后续推进安排，并充分提示相关风险

	（二）按照《上市公司监管指引第4号上市公司及其相关方承诺》的要求进一步明确相关承诺的履约方式、履约时限等
	（三）核查意见


	二、关于交易标的
	问题4：
	（一）说明股权转让款、其他单位往来款相关资金往来的具体情况，包括但不限于发生背景、发生日期、发生金额、往来资金性质、交易对方及与你公司的关联关系，是否可能构成对外提供财务资助或非经营性资金占用等情形
	1、股权转让款
	2、其他单位往来款

	（二）2021年末，建工集团其他应收款坏账准备余额为58,282.62万元，占其他应收款账面余额的8.11%。请结合其他应收款账龄情况、前期收回情况及实际坏账损失、预计收回安排、主要交易对方资金及信用情况等，说明相关其他应收款坏账准备计提是否充分、合理
	1、其他应收款账龄情况
	2、主要其他应收款前期收回情况及实际坏账损失、预计收回安排、主要交易对方资金及信用情况
	3、其他应收款坏账准备计提是否充分、合理

	（三）核查意见

	问题5：
	（一）说明相关应收账款大幅增长的具体原因，是否主要来源于关联交易，相关资金预计偿还安排及期限，并结合主要交易对手方的履约意愿及能力，分析应收账款坏账准备计提的充分性、合理性
	1、应收账款增长情况
	2、应收账款坏账准备计提的充分性、合理性

	（二）请结合施工项目周期跨度缩短，企业回笼工程款加速的具体情况，说明应收款项大幅增加且占收入比例较髙的主要原因及合理性，并结合回款情况说明应收款项变动与经营性现金流入变动是否一致
	1、应收款项大幅增加且占收入比例较高的原因及合理性
	2、结合回款情况说明应收款项变动与经营性现金流入变动是否一致

	（三）核查意见

	问题6：
	（一）截至2021年末账龄超过一年且金额重要的预付款项情况
	（二）核查意见

	问题7：
	（一）相关事项的进展情况，是否存在不能成就的风险，并作出重大风险提示
	1、相关事项的进展情况
	2、相关事项不能成就的风险较小
	3、重大风险提示

	（二）核查意见

	问题8：
	（一）相关处罚事项不对标的公司生产经营造成重大不利影响，不构成本次交易的实质障碍
	（二）针对相关违法事项已采取的整改措施
	（三）未来保障交易标的安全生产、合规运营的具体举措
	1、标的公司已建立关于安全生产、合规运营的各类内控制度
	2、上市公司已制定系列内控管理制度保证下属公司合法合规运营
	3、上市公司将进一步强化统一管理，完善内部管理制度的建设

	（四）核查意见


	三、关于资产评估
	问题9：
	（一）资产基础法下，交易标的无形资产、非流动资产、长期股权投资增值率分别为2,138.02%、55.67%、71.58%。请你公司说明对评估结果影响较大的主要资产的账面价值、增值率、评估结果，相关资产评估的主要测算过程及依据，部分资产评估增值较髙的主要原因及合理性。
	1、资产基础法对评估结果影响较大的主要资产的账面价值、增值率、评估结果
	2、资产基础法中增值较大的资产测算过程及依据
	3、资产基础法中部分资产增值较高的原因及合理性分析

	（二）请你公司说明交易标的收益法评估的主要评估假设、评估过程、关键评估参数、评估结果等，说明与资产基础法存在差异的原因及合理性，本次交易标的评估增值率较髙的主要原因,并作出特别风险提示。
	1、收益法评估的主要假设
	2、评估过程及关键评估参数
	3、评估结果
	4、收益法与资产基础法存在差异的原因及合理性
	5、本次交易标的评估增值率较髙的主要原因
	6、资产评估相关风险

	（三）核查意见

	问题10：
	（一）列表披露相关瑕疵资产的具体情况，包括但不限于账面价值、取得时间、交易价格、用途，相关资产是否对交易标的生产经营具有重要性，以及可能对交易标的未来生产经营产生的影响，是否存在被处罚、回收等相关风险，并做好特别风险提示，针对瑕疵资产拟采取的解决措施及期限，相关安排是否有利于维护上市公司和中小股东的合法权益。请独立财务顾问、律师事务所核查并发表明确意见。
	1、列表披露相关瑕疵资产的具体情况，包括但不限于账面价值、取得时间、交易价格、用途，相关资产是否对交易标的生产经营具有重要性，以及可能对交易标的未来生产经营产生的影响，是否存在被处罚、回收等相关风险，并做好特别风险提示
	2、针对瑕疵资产拟采取的解决措施及期限，相关安排是否有利于维护上市公司和中小股东的合法权益
	3、核查意见

	（二）部分房地产尚未办理产权证明文件，相关房地产面积合计24,251.62平方米，其中，基础总部办公楼为合作建房，被评估单位仅有使用权。相关房地产评估采用被评估单位申报面积进行计算，但实际面积应以国土房管部门实际测绘面积为准，如存在重大差异应相应调整评估结论。本次评估未考虑该产权瑕疵因素影响，亦未扣除未来办理产权证可能产生的税费。请你公司说明确定未办理产权证明文件房地产申报面积的主要依据及合理性，相关资产未办理产权证明文件的主要原因，未来办理产权证明文件是否存在不确定性及预计产生的税费金额，将仅有...
	1、未办理产权证明文件房地产申报面积的主要依据及合理性、相关资产未办理产权证明文件的主要原因，未来办理产权是否存在不确定性及预计产生的税费金额
	2、将仅有使用权的基础总部办公楼纳入评估范围的主要依据及合理性
	3、相关资产评估结果是否审慎合理
	4、核查意见

	（三）部分房地产的证载权利人与实际使用者名称不符，相关房产面积合计106.46万平方米，企业已出具书面证明说明不符原因，并认为该产权应归属于被评估单位。本次评估未考虑该产权瑕疵因素影响，亦未扣除未来过户可能产生的税费。针对证载权属人非建工集团的相关房产，请以列表形式补充披露相关房产的实际使用者名称及具体情况，认定产权归属于被评估单位的主要依据，并逐项说明相关资产尚未办理过户的主要原因，后续办理过户是否存在实质性障碍，被评估单位办理过户手续时除税费外是否需向证载权利人支付相关费用，你公司为解决相关事...
	1、针对证载权属人非建工集团的相关房产，以列表形式补充披露相关房产的实际使用者名称及具体情况，认定产权归属于被评估单位的主要依据，并逐项说明相关资产尚未办理过户的主要原因，后续办理过户是否存在实质性障碍
	2、被评估单位办理过户手续时是否除税费外需向证载权利人支付相关费用，你公司为解决相关事项拟采取的具体措施及期限。
	3、请说明相关瑕疵资产账面价值、评估价值、占交易标的账面价值或评估价值的比例、过户预计税费金额。
	4、说明将相关资产纳入评估范围的依据及合理性。
	5、补充披露情况
	6、核查意见

	（四）部分国有土地使用证证载用途与房屋所有权证用途不符，相关土地面积2,415.81平方米，相关房屋的实际用途为办公楼，国有土地使用证证载用途为娱乐用地及住宅用地，目前该项目正在办理土地分割及房屋产权证变更，无法确定该房屋的最终用途，本次评估按照实际用途为办公楼进行计算。请说明国有土地使用证证载用途与房屋所有权证用途不符涉及的相关土地账面价值、评估价值，未按证载用途报建和使用房屋的合法合规性，前述资产办理土地分割及房屋产权证变更进展情况及预计完成时间，评估过程是否考虑未来产权证变更所产生的税费和土...
	1、国有土地使用证证载用途与房屋所有权证用途不符的房地产相关情况
	2、未按证载用途报建和使用房屋的合法合规性
	3、资产办理土地分割及房屋产权证变更进展及预计完成时间
	4、评估过程对未来产权证变更所产生的税费及土地出让金的考虑
	5、核查意见


	问题11：
	（一）说明“建工集团营业收入与施工合同的关系”的具体所指，将收入预测按两期分别预测的原因、合理性及必要性，两期预测依据和预测基础的具体差异及差异原因
	1、建工集团营业收入与施工合同的具体变动关系
	2、将收入预测按两期分别预测的原因、合理性及必要性，两期预测依据和预测基础的具体差异及差异原因

	（二）第一期预测中基于的历史数据仅提到2021年较2020年的收入增长率。请说明收入预测考虑的历史数据是否仅考虑了2021年的同期增长率，如是，进一步说明未考虑多期历史数据的原因及合理性。
	（三）请你公司结合下游行业供需变化情况、本次评估作价的主要依据、重要参数选取等情况，说明交易标的业绩承诺是否与盈利预测的利润相匹配。
	1、收益法评估中扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润计算过程

	（四）建工集团2020年、2021年净利润分别为84,110.07万元、98,219.35万元，本次发行股份购买资产业绩承诺期为2022年、2023年及2024年，如本次发行股份购买资产在2023年实施完毕，则前述业绩承诺期相应变更为2023年、2024年及2025年。建工控股承诺建工集团2022年、2023年、2024年和2025年（如涉及）各年度实现扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润不低于95,601.47万元、104,604.10万元、109,527.88万元、113,301.20...
	1、业绩承诺指标设置的主要依据
	2、业绩承诺指标的合理性及可实现性

	（五）报告书显示，建工集团2020年、2021年毛利率水平较为稳定，预测未来年度建工集团将维持相对稳定的毛利率。请你公司结合交易标的各业务板块的行业特点、经营情况等，说明预测期各业务板块毛利率基本不存在差异的原因及合理性，是否充分考虑交易标的未来可能面临的不同风险因素。
	1、建工集团各业务板块主要属于建筑业，已处于成熟期，行业发展稳定
	2、本次评估已充分考虑标的公司未来可能面临的风险因素

	（六）核查意见

	问题12：
	（一）土地使用权租赁合同的主要条款和租金标准
	（二）租赁土地使用权作为资产纳入评估范围的依据及合理性
	（三）核查意见



