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	一、彭下-农波矿区最新建设进展情况与评估假设预计投资建设进度不一致不会对本次交易评估结果造成影响，认定能够按期达产的依据充分、合理，未来按期达产、运营不存在较大不确定性，不存在相关法律风险或其他障碍
	（一）项目工程预计建设进度及最新建设进展情况
	1、《可研报告》项目工程预计建设进度情况
	2、项目工程建设进展情况

	（二）实际建设进展与评估假设预计投资建设进度不一致的原因及对本次交易评估的影响
	1、彭下-农波矿区实际建设进展与预计投资建设进度不一致的原因
	2、评估预测中彭下-农波矿区预计建设进度的依据
	3、对本次交易评估的影响

	（三）200万吨/年钾肥项目能够在5年规划建设期内按期达产的依据充分、合理，未来按期达产、运营不存在较大不确定性，不存在相关法律风险或其他障碍
	1、本次交易完成后200万吨/年钾肥项目建设将由上市公司统筹管控，上市公司具备快速建设开发和运营能力，该项目目前已启动建设中
	2、结合项目目前进度，公司已制定明确的后续项目资金安排
	3、项目已取得必要的证照和审批程序，符合老挝法律法规

	（四）项目建成后能够有效反哺国内市场
	1、老挝地理位置优越，物流完善，能够支撑钾肥产品反哺国内市场
	2、上市公司已系统性展开国内市场布局
	3、上市公司将积极响应国家号召，反哺国内市场，保障我国粮食安全
	4、上市公司向国内销售模式成熟，关联交易不会损害上市公司利益，不会导致上市公司新增同业竞争


	二、前次申请否决事由已消除，本次交易符合《重组办法》第四十三条第一款的规定
	三、对相关内容的补充披露
	四、中介机构核查意见
	经核查，本次交易的评估师认为：实际建设进展与预计建设投资进度不一致的主要原因为本次交易尚未完成，标的资产不具备独立开发彭下-农波矿区的资金实力和建设经验；前述情况对标的资产评估的客观市场价值没有影响。本次交易完成后上市公司具备在5年规划建设期内按期完成彭下-农波矿区200万吨/年项目建设并达产的能力，项目按期达产的依据充分、合理，未来按期达产、运营不存在较大不确定性，不存在相关法律风险或其他障碍。前次申请否决事由已消除，本次交易符合《重组办法》第四十三条第一款的规定。
	问题7：申请文件显示，1）本次交易首次评估以2021年3月31日为评估基准日，选用资产基础法评估结果作为交易定价依据，标的资产100%股权评估值为419,397.16万元，增值率420,685.75%。后本次交易又以2021年12月31日为评估基准日进行加期评估，评估结果为431,015.21万元。2）本次交易预测期采取的回采率为58%，高于上市公司2015年重组交易的50%。3）因老挝当地未对计提安全生产费用进行规定，标的资产未计提维检费及安全生产费。请你公司：1）结合两次评估参数选取变化、选取...
	一、结合两次评估参数选取变化、选取依据及合理性，加期评估结果高于首次评估结果的原因具有合理性
	（一）两次评估（基准日分别为2021年3月31日和2021年12月31日）参数选取变化、选取依据及合理性
	1、汇率的变化及其合理性
	2、折现率的变化及其合理性

	（二）加期评估结果高于首次评估结果的原因具有合理性

	二、结合上市公司东泰矿区报告期内回采率的实际情况，标的资产预测期采取较高回采率的原因具有合理性
	（一）东泰矿区回采率
	（二）标的矿山的回采率

	三、本次评估充分考虑矿山环境治理恢复、安全生产投入等相关费用，符合老挝当地有关政策和标的资产生产经营的实际情况
	（一）评估考虑符合老挝当地有关政策和标的资产生产经营的实际情况
	（二）本次评估已充分考虑矿山环境治理恢复、安全生产投入等相关费用
	1、矿山环境治理恢复相关费用
	2、安全生产投入相关费用


	四、对相关内容的补充披露
	五、中介机构核查意见

	8、申请文件及公开信息显示，1）老挝目前仅有上市公司现有的东泰矿区钾肥项目及深市上市公司东方铁塔下属的开元钾肥项目实现了稳定的规模化生产。2）2021年度，上市公司钾肥业务毛利率为65.24%，东方铁塔钾肥业务毛利率为42.96%。请你公司：1）补充披露上市公司与东方铁塔钾肥业务毛利率差异较大的原因及合理性。2）补充披露标的资产预测期毛利率水平情况，并结合同行业上市公司毛利率、矿产品位情况等，充分说明标的资产预测期毛利率的可实现性。请独立财务顾问、会计师和评估师核查并发表明确意见。
	一、上市公司与东方铁塔钾肥业务毛利率差异较大的原因
	二、标的资产预测期毛利率具有合理性
	（一）标的资产预测期毛利率与同行业上市公司毛利率、矿产品位等比较
	（二）标的资产预测期毛利率与亚钾国际毛利率对比分析
	（三）标的资产预测期毛利率可实现性说明

	三、对相关内容的补充披露
	四、中介机构核查意见


