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	一、关于主要股东、客户宁德时代与比亚迪。申请文件和问询回复显示：（1）宁德时代、比亚迪于2020年12月入股发行人；宁德时代为发行人第三大股东，持股比例10.54%；比亚迪为发行人第七大股东，持股比例为5.27%。（2）报告期内宁德时代、比亚迪为发行人前五大客户，报告期各期发行人对宁德时代、比亚迪及其下属公司合计销售占比均超过90%。（3）宁德时代、比亚迪入股发行人后，于2021年与发行人签订了《产能锁定协议》，协议约定宁德时代、比亚迪分别预付发行人大额长期货款用于扩大产能。
	(一) 结合同行业或其他相近行业公司的主要客户入股案例，分析说明下游客户入股公司及签订《产能锁定协议》对公司生产经营、销售模式、销售定价和双方合作关系的影响，入股后扩大合作规模的原因及合理性，是否存在利益输送或交换商业利益的情形
	1. 同行业或其他相近行业公司的主要客户入股案例
	(1) 在新能源行业快速发展的背景下，锂电龙头企业采用入股方式保障核心原材料供应
	随着新能源行业快速发展，动力电池和储能电池出货量快速增长，带动上游锂电池材料的需求快速提升。根据GGII数据，2020年全球动力电池出货量为186GWh，同比增长45.3%；2021年全球动力电池出货量为375GWh，同比增长101.6%；2020年全球储能领域锂离子电池出货量为27GWh，同比增长58.8%，2021年，全球储能领域锂离子电池出货量达70GWh，同比增长159.3%。
	在下游需求快速增长的背景下，锂电池产业链供需不平衡的矛盾较为突出，包括磷酸铁锂正极材料在内的多种锂电池材料供应紧张，价格大幅上涨。根据上海有色网数据，2021年12月磷酸铁锂市场价格较2020年12月上涨约173%，2021年12月三元正极材料价格较2020年12月上涨约97%。
	基于对行业发展的预期及自身采购需求的增长趋势，锂电龙头企业采用多种方式保障核心原材料供应，入股正极材料企业是加强战略合作的途径之一。宁德时代在《申请向特定对象发行股票的审核问询函的回复》（2021年11月）中指出：“随着公司业务规模快速增长，公司对于主要产品原材料的需求大幅增长，但受限于部分矿产资源禀赋、原材料扩产周期及政策约束等因素，主要原材料扩产不足，并由此造成主要原材料价格上涨，对公司后续的供应链安全保障形成一定压力。因此，为应对部分原材料供应紧张的潜在风险，公司通过对产业链优质原材料供应商...
	(2) 主要客户入股能够更好地巩固双方合作基础，但并非相关正极材料企业销售规模大幅增长的先决条件

	近年来正极材料企业向主要客户销售规模快速增长主要是行业发展的结果，而与主要客户入股没有直接必然关系。2021年，无论是否引入了主要客户战略入股，正极材料主要上市公司均实现销售规模大幅增长，其中容百科技、长远锂科和湖北万润2021年营业收入分别同比增长170.36%、240.25%和223.84%；宁德时代入股德方纳米子公司而非上市主体，德方纳米2021年营业收入同比增长413.93%。主要客户入股能够更好地巩固双方合作基础，但并非相关正极材料企业销售规模大幅增长的先决条件。
	2. 下游客户入股公司及签订《产能锁定协议》对公司生产经营、销售模式、销售定价和双方合作关系的影响
	(1) 下游客户入股公司对公司销售模式、销售定价无明显影响，有利于保障公司生产经营、双方合作关系的稳定性
	(2) 下游客户与公司签订《产能锁定协议》对公司生产经营、销售模式、销售定价和双方合作关系的影响

	3. 入股后扩大合作规模的原因及合理性，不存在利益输送或交换商业利益的情形
	(1) 扩大合作规模是基于新能源快速发展的行业背景，以及公司产品获得客户广泛认可，并非入股导致
	(2) 不存在利益输送或交换商业利益的情形

	(二) 进一步分析说明与宁德时代、比亚迪的合作可持续性，限售期满后是否存在向宁德时代、比亚迪销售大幅降低的风险，对公司持续经营能力是否构成重大不利影响
	1. 宁德时代、比亚迪的合作具有较强的可持续性
	(1) 从市场需求看，公司与宁德时代、比亚迪的合作具有较强的可持续性
	(2) 从客户产能规划看，公司与宁德时代、比亚迪的合作具有较强的可持续性
	(3) 从客户合作稳定性看，公司与宁德时代、比亚迪的合作具有较强的可持续性
	(4) 公司持续技术创新以及规模化生产保持成本优势，为主要客户合作可持续性提供了保障

	2. 因限售期满导致向宁德时代、比亚迪销售大幅降低的风险较小，不会对公司持续经营能力构成重大不利影响
	(三) 核查程序及核查结论
	(2) 宁德时代、比亚迪的合作具有较强的可持续性，因限售期满导致向宁德时代、比亚迪销售大幅降低的风险较小，不会对公司持续经营能力构成重大不利影响。
	二、关于用能合规性及用能优惠政策。申请文件和问询回复显示：（1）报告期各期发行人采购电量为6,807.16万千瓦时、14,086.31万千瓦时及56,936.23万千瓦时，能耗较高。（2）报告期各期，发行人用电采购单价分别为0.54元/千瓦时、0.45元/千瓦时、0.38元/千瓦时，天然气采购单价分别为2.89元/立方米、2.49元/立方米、2.50元/立方米，用电、天然气采购单价呈下降趋势，主要原因是发行人与广西、四川遂宁地区签订用能优惠协议以及厂区产能调整导致。
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