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	目  录
	1.关于业务可持续性及相关政策
	请发行人：
	（1）说明在合同截止日前向杭州排水提供七格项目污泥深度脱水处理相关技术的合理性，是否存在提供相关技术后合作提前终止风险，上述技术是否可用于其他污泥深度脱水项目或具有通用性，相关合同关于具体保密措施及具体赔偿条款的约定内容，进一步提示如七格项目提前终止合作可能对发行人持续经营能力产生的风险。
	（2）说明后续与绍兴水处理、江西国泰、上海建工续签合同需满足的相关条件，提示如上述项目到期无法续约可能对发行人持续经营能力产生的不利影响。
	（3）结合现有项目运营模式、新业务开展及新客户获取等情况，进一步说明主营业务是否具有持续性及成长性。
	（4）进一步说明能耗双控等环保政策或相关行业政策对发行人持续经营能力是否存在其他不利影响，能耗双控政策对发行人成本、毛利率影响是否具有持续性，并充分提示相关风险。
	（5）结合污泥处理服务主要过程及《招标投标法》《必须招标的工程项目规定》等具体规定，进一步说明获取污泥处理服务无需通过招投标程序的规则依据。

	请保荐人发表明确意见，请申报会计师对问题（4）发表明确意见，请发行人律师对问题（1）、（5）发表明确意见。

	2.关于行业与技术
	请发行人：
	（1）结合同行业可比公司及主要竞争对手情况，说明业主单位在选择项目运营主体时是否普遍要求必须具备污水处理能力，发行人未开展污水处理业务对其获取污泥处理业务可能存在的不利影响以及对现有项目续约的风险。
	（2）说明在自身脱水干泥焚烧技术、脱水干泥建材利用技术已具体应用情况下，发行人仍需热电厂、水泥厂等脱水干泥处置商提供污泥处置服务的原因及合理性。
	（3）结合报告期内采购污泥处置服务金额、相关服务稳定性等情况，说明污泥处理业务获取及项目持续运营是否依赖污泥后续处置商提供的相关服务，公司自身是否具备污泥后续处置能力，如自行进行污泥后续处置预计对经营业绩影响情况。

	请保荐人发表明确意见。

	3.关于营业收入
	请发行人：
	（1）结合发行人主要项目污泥处理设备后期运营的通用性情况、发行人处理的污泥量占长期合作客户总污泥数量的占比变化情况等进一步说明发行人主要客户的稳定性。
	（2）结合发行人的技术特点说明发行人在竞争中小型污水处理厂项目的竞争力，测算进入中小型污水处理项目对发行人收入、成本、毛利率等可能产生的影响。
	（3）说明绍兴项目为BOO项目但运营合同期限为两年的商业合理性。

	请保荐人发表明确意见。

	4.关于毛利率
	请发行人：
	（1）说明同行业公司污泥处理项目的数量、规模、具体运营模式，具体处理流程差异；结合前述情况及污泥处理服务的定价模式进一步说明与同行业可比公司毛利率差异的合理性，平均定价和单位成本均低于同行业可比公司的合理性；分析模拟采用自建运营后和同行业可比公司项目的可比程度，计算模拟毛利率的过程，模拟后的平均定价和单位成本与同行业可比公司的差异情况及其合理性。
	（2）结合《中国污泥处理处置行业市场分析报告（2020版）》的数据来源及数据准确性，说明发行人与报告同技术路线数据差异的具体情况及合理性、相关技术路线差异对发行人毛利率的具体影响。

	请保荐人、申报会计师发表明确意见。

	5.关于实际控制人变动、对赌协议及任职合规性
	请发行人：
	（1）结合2020年1月吕炜受让股份前参与公司经营决策等情况，进一步说明2020年1月受让股份前即认定吕炜为发行人共同实际控制人的依据及其充分性。
	（2）结合相关股份回购条款的具体内容，说明实施上述条款发行人需承担的责任或义务。
	（3）进一步说明实际控制人陈柏校担任大学特聘教授是否符合高校教职工兼职等相关规定。

	请保荐人、发行人律师发表明确意见。

	6.关于资金流水核查
	请保荐人、申报会计师结合中国证监会《首发业务若干问题解答（2020年6月修订）》问题54的要求说明：
	（1）对发行人及其控股股东、实际控制人、发行人主要关联方、董事、监事、高级管理人员、关键岗位人员、主要销售人员、主要采购人员等开立或控制的银行账户流水的具体核查情况，包括但不限于资金流水核查的范围、核查账户数量及占比、取得资金流水的方法、核查完整性、核查金额重要性水平、核查程序、异常标准及确定程序、受限情况及替代措施等。
	（2）核查中是否存在异常情形，包括但不限于是否存在大额取现、大额收付等情形，是否存在相关账户与发行人客户及其实际控制人、供应商及其实际控制人、发行人股东、发行人其他员工或其他关联自然人的大额频繁资金往来；若存在，请说明对手方情况，相关个人账户的实际归属、资金实际来源、资金往来的性质及合理性，是否存在客观证据予以核实。
	（3）结合上述情况，进一步说明针对发行人是否存在资金闭环回流、是否存在体外资金循环形成销售回款或承担成本费用、是否存在股份代持等情形所采取的具体核查程序、各项核查措施的覆盖比例和确认比例、获取的核查证据和核查结论，并就发行人内部控制是否健全有效、发行人财务报表是否存在重大错报风险发表明确意见。



