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B (IR I e DR 58 ) FEIN 3= 225 8 1) AT A2 Al AROR AR 7 2 e N T T 372
AL 1A A B BUSAAE N i (R4 PR AT B

WRAEVEA N RILE R 1L S5 A A IRVEARE MR BT, PRt BT AR R T
—IIEIZ BT B AT AT 1 5 AT LR A R S E S HE B R S8R, 5
PR EIE S RSN ES, By U BEINE IS 5 .

) A B T

1% bR T7 T VAL A SBT3 IH AR . AR EIE BT
SIINEUE, AEEVEAL X R W TN R R R

;

~

N
/|

\

BA: JITG
WiB /&% 2020 F 9-12 H 2021 4F 2022 4F 2023 4F 2024 4F 2025 4F
- A PN 12, 615. 83 72, 349. 00 88, 506. 08 84, 080. 80 84, 080. 80 84, 080. 80
SR\ '%N 10, 653. 73 61, 104. 27 74, 753. 50 70, 773. 49 70, 773. 49 70, 773. 49
Fi g S B n 13.91 121.99 167.71 162. 16 162. 16 162. 16
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A 401. 08 2,248.91 2,728.71 2,592. 27 2,592. 27 2,592. 27
EHTRH 220. 75 1,185.93 1, 363. 24 1, 328. 69 1, 339. 38 1, 350. 60
W& 2 342. 58 1, 085. 55 1,021. 95 993. 33 993. 33 993. 33
55 %M 283. 65 853. 53 855. 43 855. 27 855. 27 855. 27
= EV AR 700. 13 5,748. 81 7,615. 54 7,375. 60 7,364. 91 7, 353. 69
e B - - - - - -
W EAAN - - - - _ _
= FE S 700. 13 5, 748. 81 7,615. 54 7, 375. 60 7, 364. 91 7,353. 69
W PSR A 71. 11 749. 72 1, 033. 69 1, 000. 59 998. 99 997. 31
VY. ¥ 629. 02 4,999. 09 6, 581. 85 6, 375. 01 6, 365. 92 6, 356. 38
Eﬁ{%ggfiﬂ*(k 241. 43 724. 29 724. 29 724. 29 724. 29 724. 29
he 37 IR 5 R4 446. 39 3,007. 55 3,007. 37 2, 998. 50 2,993. 85 2,998. 13
Tl BEATESCHY 312.18 | 28,131.64 - 8. 69 34. 60 25. 57
W EisE4&Hm -62. 86 7,827.53 -545. 46 -694. 12 1.14 0. 44
. HHRMERE 1,067.52 | -27,228.24 | 10,858.96 | 10,783.22 | 10,048.31 | 10,052.78
: H LS TN R s SRR R S AR
@ Llﬁi?ﬁ PRI £ 51
MANVANE VAR A FE o3 b, BEVPAL SRR 28 IR, AR IRZ IR ISR AF,

— M YRR S PR D TE SRR, L 21 A SRS 3 R A A2 48K T 11 A SR AL 2 0 B
SEMAAR /N, WA IRVP A 1 08 AR A R A TE PR A

@) FIEMMEE

IR TR R IR, R PR RV VT A BT P IR B 2. R IR
AR TR RE 5,  RAEH BV BE 0 AR Z KT T35
N E)V R RS IS 2 (RO AT AT AR 2 25 ) AR VTt Xof S5 ) L Al JXL 6 8] 2R 1) 22
fill_ Fis AV P22 7 (Capital Asset Pricing Model BY CAPM) £i& ftifH
R EA A, S AR R AR R, JEMNssa G5 2 s A
BOP A (Weighted Average Cost of Capital BY WACC), FfLARLAE NiFASxt
RN TR B HILE R ENIT IR . R EERE A AT

ot B A AR 4% BE AT 7 e A Y R Al B A S

CAPM B¢ Re = Rf-+ B X (Rm—Rf) +Rc

= Rf+ B XERP+Rc

A Re: BUaE HAHRAR

RE: Jo KU a8 28 5

B: Beta Z&¥H;
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Rm: BEATHT 5 P50 a6 % 5
ERP: B Tidg MRSt (Rm—RE);
: R RS 2
IBCTFEI A A (WACC) HIMEE AU
WACC=E/(D+E) XRe+D/(D+E) X (1—1t) XRd
=1/(D/E+1) XRe+D/E/(D/E+1) X (1—t) XRd

EaCrr: WACC: AT 38 B2 A4S AR s

D: fii%s i iE;

E: AT 0 1H

o PR B A AR ;

Rd: 5355 A LA 5

D/E: BEAEEH;

t: M FTRELER.

ZEMEL, IBCF % S RA (WACC) = AL 25 3R X AR b 451 4 A 25 2R
XA X (1— BT fgAiZ)

WACC=12. 26% X 86. 41%-+4. 65% X 13. 59%X (1-15%) =11.13%

4) AL EHERT=. R

GO PPA b N G0 B PPl B R B 7 1 e R H BT, RO A
NV AR IE H 48 AH SC I B 7R K i, TR VP A A R S S M R R iR
-9, 984. 69 Ji TG

© FTEf%

B PEAL Tk N G0 PP B B 7 St EAT TS A S R, ARV AL
T PP Al R AT AT B0 55 SR R R LR A 11, 018. 36 T3 TG,

B AR A B A i AN VA 45

FE_FIRNT B PPAl AL ARG AR . AREE R B ISR I,
FAth 55 77 B R S AT A5 B A b, AR U 2 R A8 B XA VT A B T
il e H AR BB . VTS B AL T PPAl R A R A AL s A8 -
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Z“(1+ r)’

=25, 081. 00 (J37T)

ZEE UL EEDAN S, PR SR a VAR S R A R
HAL: TITG
i /4R 2020 4£ 9-12 A 2021 4 2022 4 2023 4 2024 4 2025 4F piesnt
—. HHU4ERE 1,067.52 | —27,228.24 | 10,858.96 | 10,783.22 | 10,048.31 | 10,052.78 | 7,436.59
=, PELE 11. 13% 11.13% 11.13% 11. 13% 11. 13% 11.13% 11.13%
e EE 0. 1667 0. 8333 1.8333 2.8333 3.8333 4.8333
EELEY 0. 9826 0.9158 0. 8241 0. 7416 0. 6673 0. 6005 5. 3953
=. HhE¥&RIME 1,048.94 | —24,935.62 | 8,948.87 | 7,996. 84 6,705.23 | 6,036.70 | 40, 122. 64
N, 2irEHNER
45, 923. 60
IE
. ARV -
PN Y2
s AR AR -9, 824. 62
=
+. FFTEAE 11, 018. 36
J\S I AR AR R AN 25, 081. 00

2021 £ 8 J 24 H, VAR R T GHE AL S A IR 2> w90 UKL

HH B0 e ) G IR A B REVR A R BR 2 = 2R
PRV R ) QLSRR (2021) 25
8 H 31 H, 5EIHHRE

las RICEKE T

Zi L,

APPSR S ATIE

B LB PR S A g, R

A HA a8 T A U E 18 W T
0015 5), WEBEIPEEEHEH 2020
R IR A=A 2 VAL AE N 25, 172,00 J37G, SETIAVE

AV R PR

ERVE R RTEE T, FETAHN AL B B9, PR ER T IE GV ik,
PRAG R & B PRAS 4510 BE WS I IRPEAL X B T PRA5 SR HE H R T30 (e, 355 79 8T RE IR 4=
HERLZSVEMY 25, 000. 00 FT oMM A& A f. &3,

2. ULEARIEATHIA 18, 023. 54 J5 TG i 2 M TH R R e 23 1H b 7 X
WS H A B AT B AR T
AL JIT6
W H &
EIHA (a) 25, 000. 00
& T H v U BEVR 1 B IK T < A (b) 2,951. 30
ZEVEASE A PTHRATF 5E P Y E A (c=d+e+f) 4, 735. 49
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Horpe [BDEF - VPAEEE (D 611. 62
TIEB =Pl EE (e 3,091. 23
1 FEUS e PR IS0 () 1,032. 64
T S P AR BTG (g) 710. 32
ATHRAR B s U B (h=bt+c—g) 6, 976. 46
FEM b (i) 100. 00%
RN A S EAR BT (G=h*i)D 6, 976. 46
% (k=a—j) 18, 023. 54

RYE (i HEN 20 5——A-EIE) BIRUE, WSKI7 A& IF A R T
R A PR I S AT A B A SR IME B B A, BN . A A
I RRAS ZRARHE AU A 3K 5, PTHRAR 77 2 Fo R B R AR FF 0 3 P VA AT
B 2 ] HH L P T R 3 RE T AR B A R AR BR A FIHDUEAT & HERH A 20 T 1
PS5 PG ARV ERL AT RE R L R ) B A 0 7 B A 057 8 S AN (B 55 7= VA R 5 )
OF TPy (2021) 654 5) 5, AWK H BT ITER &2 tHE )
HE o

(2) GEBEBAYR. EBERA. WHRA. BES AR BRE IR IE
HLYEHE 2020 R 2021 F—FRA R REEIREAES 1 R B & & 2%

L. B\ REHR

AFTF 2020 4F 12 HWOE T PR T 100%BERL, | THAR T 32 B N Rk
IR, RAEEARMIE R, B AR O, TR R e S A 2 T ) SR B
A SRR s[RI A 7 3 B RL 2 — W FR Ak R V5 A3 3 T A M (s, SR T
W BARMH, SLZHAR EHENA, T T I HEAR LGB, HTA
A BE— 2 KT 0 A0, 48 A= AR A = i — 0, BRARAR = AR, 5
A7), RIHEA A

2. LIRS AR

VR T 8 BV S IR AN R TR

AL TG
WoH 2021 4E 12 A 31 H /2021 4 | 2020 4F 12 A 31 H /2020 4E B
AORY I 137, 481. 13 47, 842. 75

2-64



A1 fiit S0 97, 236. 77 44,701. 28
T A i VA 40, 244. 36 3, 141. 47
FEERIZON 141, 735. 46 36, 335. 87
B A 111, 486. 39 32, 096. 82
eI 17, 102. 89 859. 94

JUPEME T 2021 A 12 F] 31 H TR A S AL 2020 4 12 H 31 HH AR,
FEREN: 1) BT ELERE, AR ERTHE 24250 (2) 1
M 2021 AERERIEAA . 2020 fEFET PUAS T SLIFAIE 859. 94 oo, BE(KT
JELAT I B AR AR DA 1 A S TR 1, 046. 36 376, EERT M TR
SEAN B VY 1A T 5 g B FH TS

3. Ko TS R AR I

(1) 2020 4 12 A 31 HE 2 E N Kd 2

AFEME 2020 FFR ORI DA THEN & (it 8 KRR 85—
EURMEDY SRE, WP TR E S BT AT B, TR T A
BT U Rl A 50, 282. 26 J3 0 K TIKIHAME 45, 511. 03 J370, s Eitdig
T R IR 75 o

1) TR AE B B R A2 A AR OGS B T

HAL: JiT0
moH 2020. 12. 31
PRI &S T T AR AR QD 18, 023. 54
T 25 ek A E £ R A -
e 2 K T @=0-@ 18, 023. 54
AN & T D BUB AR G B E@ -
TREE S A KM EO=-0+@ 18, 023. 54
s ALK E T E© 27, 487. 49
LS BT A I B ALK AN EO=6+6) 45, 511. 03
B R I 0 = 2 ) PT W B] ) 50, 282. 26

2) TR S AR R 7 AL B AT AL [ < A B
e 725 (1 T WA Bl < A R T AR ORI il & A BB THARE, i Bl i AR A
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ONFIREHER) 5 4 B G B T S fidt, B 90 B T 46 Y (R B T 3 B 13, 78%,
T HA LA 1 I 45 90 e AR AR 2 ] 7= e RS T 75 1 o i 0 00 4 o SR P ) At D e
HERHG: PRI M B AR KA B . A RIARE ] R A5
ST T R (R TN 78 o S B AR A W1 SR FH B9 I 3R 2 S 4 HiT T 3 1R
Fiof TR AF L FHAE 5% B3 77 ZEL R 5 X (00 i R 2 o 6, 25 P 25 ) 8 77 2L I A ] 4 200
BOSART

BAL: T
WiH /FJE 2021 fFF 2022 FE 2023 FF 2024 FFRE 2025 4 BF Tk SE3Y

— Bk 109, 746.00 | 136, 760.40 | 129,922.38 | 129,922.38 | 129, 922. 38
W B A 98,079.86 | 121,400. 13 | 115,330.13 | 115,330. 13 | 115, 330. 13
i 4 T B 198. 43 262. 62 249. 49 249. 49 249. 49
HERH 24. 00 25. 40 24.13 24.13 24. 13
E 3,234. 97 2,477. 32 2, 353. 45 2, 353. 45 2,353. 45
itk 2 H 2, 650. 79 4,122.35 3,916.23 3,916.23 3,916.23
%% % M 593. 23 1, 480. 92 1, 406. 87 1, 406. 87 1, 406. 87

L ENERE 4,964. 72 6,991. 66 6, 642. 08 6, 642. 08 6, 642. 08 6, 642. 08

pn: PriH SR 5, 928. 24 8, 816. 75 8,817.78 8, 818. 84 8, 825. 41 8,825. 41

W WA H 48, 902. 31 - 8.69 34. 60 25. 57 1,334.94

e Eig v an 8, 146. 58 2, 762. 37 -

=. HHEBERE | 46, 155.93 13, 046. 04 15, 451. 17 15, 426. 32 15, 441. 92 14, 132.55

P 13.78% 13.78% 13.78% 13.78% 13.78% 13.78%
EiE Y 0.94 0.82 0.72 0. 64 0. 56 4. 06
T
}%']JE B 43, 270. 77 10, 749. 29 11,189. 13 9,818.19 8, 637. 83 57, 368. 64
. BHHEE
54, 492. 31
AL

ke WIHE RS 4,210. 05

Ay SEH 4 B
S5~ AR AT 50, 282. 26

m

INFHE 2020 AF A R B FEAT AR MR O . AR R S I T
R S BT Pt T, FER BT Rl R PodE g N, H 2021 FE R
P 109 ) 1 AE T BERR L — AT g — Bk Re, T S B4 S RN IR 4
It

(2) 2021 4 12 A 31 HE AN T 2

2021 R, AFISEITTCH VA RS FARGE 2 T R (i
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BRI 8 T——RIEEIE) SFHUE, XTI TR S R A B AT T
PAE DR, TR TR A R A AT IR Rl < 151, 568. 00 3 T K TIK I AME
108, 576. 67 J37C, Aifs BT IR AR AE HE R

1) FETE R P H BBt P HAH SRS B

Bfr: T
i H 2021.12. 31
[EEEIE N i) 18, 023. 54
(R ARG - () -
P 2K A G)=0-@) 18, 023. 54
ERINENERE (i B
B ad 1 i 2 E@
R P T A K TH A
6-61@ 18, 023. 54
TP K AT E© 90, 553. 13
5 AR 2 B e ]
T ED=6© 108, 576, 61
L8 P B P A Y
T 45 151, 568. 00

2) B TR AR B AL A AT AL [ <p A B0 A

T 25 PR AT AL [ < 2 HE T AR OR L st B V550, LT I e B AR
NEICHERIARSK 5 SEIABLER EIN y B A, I g It & I AE A AR RS B R
14. 96%, FHINH L5 B0 S AR A 28 w17 BE R TS th o DB 00 3 o R P )
FAt BB O P MmBut SN . AR LA R T . AFER
FRIFT I3 s I =4 i 17 37 B T IS [ (LR 50 5877 LR S XU (RO I 5 A
o2 PR B 7 AL ) T A ] < BN S AR

HAL: JITT
Wi H /4R 2022 4F 2023 4F 2024 4 2025 4F 2026 £ K8
— BRI 228, 600. 00 | 235, 800. 00 | 243, 000.00 | 250, 200. 00 | 257, 400. 00 -
W B 194, 785. 00 | 200, 916.00 | 207,047.00 | 213,191.00 | 219, 322. 00 -
i 4 TP 1,279. 00 1, 444. 00 1, 484. 00 1, 522. 00 1, 523. 00 -
HENH 46. 00 47.00 49. 00 50. 00 51. 00 -
EHH 3, 161. 00 3, 241. 00 3, 319. 00 3, 396. 00 3, 466. 00 -
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WiH/FE 2022 4 2023 4 2024 4 2025 4F 2026 4 KB

R A 7,351.00 7, 659. 00 7,941.00 8, 231. 00 8, 531. 00 -
= Bl 21,978.00 | 22,493.00 | 23,160.00 | 23,810.00 | 24,507.00 | 24,507.00
hne HTIH S WA 7,524. 58 8, 468. 28 8,453. 73 8, 455. 48 8, 631. 21 8, 421. 30
W BEARTESCHY 9, 969. 03 209. 77 55. 10 84.91 2,921.83 8, 598. 22
e BiEEEEN 966. 00 1, 107. 00 1, 107. 00 1,071. 00

=. BRI &HE 19, 533. 55 29, 785. 51 30, 451. 63 31,073.57 29,145.38 | 24, 330.08

o 14. 96% 14. 96% 14. 96% 14. 96% 14. 96% 14. 96%
R 0.9327 0.8113 0. 7057 0.6139 0. 5340 3. 5695
Eg‘ SRRl 18,218.94 | 24,164.98 | 21,489.72 | 19,076.06 | 15,563.63 | 86, 846.22
E\%ﬁM$ﬁ%% 185, 359. 56 _ _ _ _ _

T VIS IE % 4 33, 792. 00 - - - - -

75 RRIEFRDIME | 151, 568. 00 - - - - -

PNFFE 2021 AN 1 2 BEAT IR E MR F BN« AR (BB S e
AR BRBECE e, EERET T FRPGER I, H 2021 FREEE%
= VU A T B RR L AT H . 2021 4F R4 UM T Rk S I H
BE— B 5K R, NI S TS N T

gi b, ATIE 2020 FEAR . 2021 FEASK T PEA TR R A B AT T RE
W, TP T R A T AL U R AR T IR IME, AN TR B RS
i

(W) BEEFEAREZER

1. BT

EEXE BRI, AT E AR T

(1) A 2 7] BB 58 B OB AR G S 2 BRI IR e BRI, 1Y
WU VPR SE: TR A R BB B3 A% {8 1 & R

(2) AT EAZ ARV T R, ST AT AR T A R A I
25,000. 00 JITGI A fotE . S HME: BARA R AT RE J os th Ab B

(3) EAXAF] 2020 FHEAR . 2021 AR R E AN LR, XA 7] 72
(AR R AT FEB T, e Ik P T A s S A VA L) 78 2 D 3

IR
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2. AL

Zrtr, HATAN:

(1) A7 2020 4 12 JJIBEANEE 7850 5 18 T A7) 24 Pl SRl AT 5
Je A F AR AT A IS SR ER, 50T A8 5 RO EARF, Eha
Foo BRUAH DRI AR A4 A A HE B N ], 45 A w8 A (B AR 23 b,
HAGER L B RORTARL DUBTRE S PO AR T OB B, 3049 A W 0 U JBERURY
{IEREYIIE

(2) T VUM T AR AR BGERVE 25, 000. 00 J3 TCEA A SUIE AT A B WI4h
T S A 245

(3) W5 I Py P Z AR MR T v . SRBE IR A S B A, 2020 4EJK.
2021 AR A AN AETEAR -

B ETERNBIEXHRR: (1) RITATELS~REIEHRERKE,
=R R, TEMBEE; REHSH, KITABMBRKESRBASL
FEWHWNLEBISFIH 100.00%, 96.16%, 97. 37%F0 95.27%; RITAH il
FWANFTERHELEFEMRFTEMBN, SHBASEIAN 108.24 AT,
213.27 AJT. 259.22 AT 38.62 Ait. (2) 2019 &£, 2020 F£F 5 2021 &
—FE, FITATEWSENFEELREK 259. 86%, 64. 34%F 442. 84%, KK
IESTAILLAREEAR, HARE, FakE., KaEMHEEFHE. 3) &
SRR, ZITABBRGKETRHERNTH]7 5.38 AT/M. 4.44 FT/mE,
2.96 AT/MEM 3. 44 AT/ME, 2FRPTHEES. 4) 2020 FES 2021 F—F
B, RITABBREERIGHTATEED R 29, 424. 66 M, 10, 750. 00 fti, FZE 45K
31,025.54 B, 14,006.16 Wi, ~ERHSTRITZE; KITAB 2019 FEHE
=HE, 2019 EEE 2021 £—FEHEESH R 209 M, 186. 45 iF1 97. 33
mE, WiFEEESr R 1, 250 M, 3,000 MEFA 1, 250 Ml it/ REEIEKIES T4
EE. (5 2018 FEE 2020 FF, KITABZFE—FTEWANGLES AN 4. 49%,
15. 71%, 9.90%, HEEBHE.

BWERITA: (1) RAREHSHSERHNHEST. YESHNTNE
R, Zmel SERHRSFRNEERR; FATRARTEFESFRNASE5S

B FREEEKBERAFE—LSHARSHAALITATELSUANEKRXES
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FRILATNERE. (2 HPARITASX=ZNENNS. W-RENHE
ZER, REFNTRARTEZITATRENOTW; REHABERKE” R
HERNMETHELNER, REFEFRETERRE; REHSHAMRKE.
ERAMHHERNEWNLLARRXE~RHNMELBERASERERE. 3) WHAE
ERRBTHEFRINEER, SFIMERE. AERE. AERR, =
RTINS ; ZITARHEESREEHNERFBTHENIAE BRI THER
FRIFAER#HR . FHESAERE. 4) RIPEA~RTETEAR, R
HHRE T SHEXBEERE”. £ ARMBCELTER; 2020 £, 2021 £—F
ERBEETEATER#NEEARAEY; St maREY KB F
ERFERERNERE, HXEERTREFERENE; REHNBEERK~EF
AEER. 6) HARSHSHREHEEFRLL. FE, $REFE, BHX
LDURESN; REPHITEHIGENER. BER. BREE. BERE. (6
HEAREHNREFEHEERT, WEE, BRASHENEH . BEFRK4S
Y. BFE&HRAE. £itBAR, HESTLRGIRAEEME. 7)) B
BRE fl SN ER, SHGBEEMNE, HXAEFERNTEYE. 6
AR EHA—FEWN S ZELLGIBIKMIRER; 2018 FEE 2020 FE&F—
FEMNLELSER, RITAREHARSFEESFHHTHRNE.

HREA BRIJINIDZ RPBHERL, HRBRAS HBKREERS X,
BREESER, ENRTATEEFERL BELXEREXRER. (FZE)QEH
)i 9)

(—) BHAREHSHEER=HNHEEST. HEEENTIEN, =i
B BREERNEERS; SATHAFTIEFRNASRSWR. Rk
BKBREH B UEREHNRTAEZEWVSBRAEKERER T LA
R R

L RS WIS RN ESH. RE SR zhEn, =aME. %
PR fh 1) B

(1) e W& IR RR R B & &8l Hoe 5 M AR 14l

WA, A ARG S A B S BN RS L R R

2021 4F 2020 2019 4%
W H

EAQE ARHH HfE BSTIES ACE]
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5o 2021 4 2020 4F 2019 4
Bl BES Bl BEES Bl
WiELE (J578) | 689, 741. 46 644.03% | 92, 703. 34 66. 41% 55, 706. 98
B AR (M) 120, 418. 16 284.88% | 31, 286.81 149. 39% 12, 545. 52
Bitir 3 oc/mg) 5.73 93.31% 2.96 -33. 27% 4. 44

WIS BB = W R A B SR R K

BEHE T, 2019 4% 2021 4 A BERREEE - A B RE PUEIB K, 4
WEAHKERN 209.81%. A B EHEPEK, — I BRI A
il B4 T Ui T R R I, ) Ao A Rk A P b S A R 10 22 A P RE RN 2% HH v P A
be, B E) 7B B E AR R SR B RGN 5T, A REAR
IR FENUE, IOTRr=ResE B, HRREHRTEA Al MkEe, W2 R H K m
FoRe 2021 4R, FRRIERAEATI. B TR SR, R R £ T )
SRERARFFIERR TR SR, A FIF=SEEARIKR, B0 2020 AT A DY AR = Bt = e
BANCY:, PR ERIEE N, BERREREL R AN S AR R 12, 04 JiN, #7 2020
TR R [F] HL IS K 284, 88%, HEBN A AR KRG K .

FERRERAR T, 2019 AFA 2020 4F BRRAE, BEE BRIV L U K R,
USRS T, BERR R Y 3 B R AR 2 —BRERERANbE .2 TR, i Zh iR
YA MRS N AT, 2020 fEFRAERIK, 2 B 3 B HERE IR 2R 4% (B T
Bk, — 2 [ A E AR B A ], BB IR R, R R A
KA, IR NI K, 2 AR POE A, By Rt R IE SR, X
VAR AR RS B TS s R B T BT AR CTP HAR DL LE Wi 7] v
A AR S AR BOHE T A, SRR B e R RIR AT, =N L — B,
FES) M A B T2 R, B RS BRI R SRR T =T
FORPUEIG I, FEEKERELAERIR K, FEAZ 2021 E LSRN RS BRIEECK .

(2) WA IA=JeM R = WA B S, HE S R A I I & R B

1) ZJoME= R aE S, BoE 5 R mARs G

A5 A, A F ZJoMREE R S B S A R S B L T R

i 2021 4 2020 EFF 2019 4E
I

il AR ZJ) B AR 7). A
WESE (i) 7,526. 22 345.61% | 1, 688.98 -24.01% 2,222.52
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AR () 541. 05 190. 19% 186. 45 -10. 79% 209. 00

I CJioe/ i) 13.91 53. 56% 9.06 -14. 82% 10. 63

2019 4T LLR A FUFT @K = oM B AR P R 8%, el I = ook
BHH AL T2 P ORI B, IR B B e AR BN . 77 N 7 T, 2020
SRR BEE REA 75 R A I P IR RS TR, 3 2020 4 ] =0
BHEE M T, 2021 FEH T 5% RGK 2 e = 5 R i ETE, S5
2021 FAF =M RMEE R Bk, RSN A F =JoME R R EDS 5
R=70, M S TS =J0 k) 523 L —80 N B R

miztiris: =Johkls23 (58D

20
15 F
1 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
> >
O 9 9 o Q Ny ,§S JX NS 'L\I K
%Q pVQ ,-»Q ‘\\\ ’LQ HVQ ’ A ”15?/ ~AD¥ QD7 A nQﬁ/
\/

e BEERIET iGN =JukRl 523 R L EERT R LA N
5:2:3 I =Juh Kk
2) ZJOMELEER I
WA, AFFAAES 200. 00 7376 L= JehRE S 3 B P
W
AL JIT6

WA =T

AR | pregoerit

TEMBEA SENuH

e, RSV R, Bk
S, HRERMAEHIL. BH B
v HIE L RS T e L. KOk
TERAR 6, 250. 33 | 233,085. 12 | HifkAE RS MRS IARHIFF R HEFE
AEEE B G RS s X RE IR AT

PEs H U R OGP S B AR RS IR
R 5% DL R 1 i 5
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g; AT 6, 050. 11 12.12 887.38 | 12.51 357.86 | 10.11
R ks 4,079. 89 8.17 125. 19 1.76 - -
“ ot 8, 403. 70 16. 84 979.97 | 13.81 456.12 | 12.89
/N 49, 913. 55 100.00 | 7,095.59 | 100.00 | 3,538.61 | 100.00
= | PR ok 828. 19 71.20 757.51 | 91.35 384.34 | 96.06
?; oAt 335. 04 28. 80 71.70 8. 65 15.76 3.94
e N7 1, 163. 23 100. 00 829.21 | 100.00 400.10 | 100. 00

A AN, 2w BERR R G 9 A AR S, EER R 2020 4 12 H
AR P T, HEE B Bk, BERRERAE P AR A B AR P R R K&
RS SOoKBEh IR, HOKHEh 2% HUPDENEFE & HORIREE 3R = 2020 4F
J% 2021 AETER AR ) B A N T o P 2019 44 vy 2 B2 i DR D 386 in i e ik

IR AR B A AR TN G B IR e o e S, R A R RS RS 4R
Tt PR AT IB RS Pl e, [RIR B RR kB e AR b A 28 i i 2 A
$n, PEATIRAEG O G OB A, BT IR RS P o A m G g

AN, ) = ek 2 AL AR B, T2 R KD T IH R 9 9 e
WH, MEEE A A 2021 FF=J0MR 7 Be R &, 7 ST IH RS 2 A i

(3) A7 B WAk OB BE T S 2 o ST TR A R A FE G AR

PRI s WA TR BT IR S A R B A RS Bl R

A T

S5TEE| 2021 £ 2020 #E 2019 4EJF
AR s R AT IR &8O 1,508.71 395. 69 260. 39
AR AITIHEHR 16, 976. 29 4,498. 19 2, 270. 09
PR L H AR &G 1, 136. 42 644. 70 600. 00
& H@O=0+@+® 19, 621. 42 5, 538. 58 3, 130. 48
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i3 9 F AT IR R S A 18, 547. 39 4, 869. 30 2,694. 53
{5 LR IH M © 309. 48 406. 47 128.79
FEEE TR IH @ 10. 31 5.83 184. 08
WA B - IR R © 754. 24 256. 99 48. 09
EHRH-HHO - - 75. 00
W 1H0=-0+@+@D+@+©) 19, 621. 42 5,538. 58 3, 130. 48
HAFE@-© - - -

PR s Wk IR IR R Tt ABIE T, R A

{5 IR AH ORI E B2 77y TR B 3 IR A TH N B3 F 15 Tk WA e
PRI R 5577 oI B3 IH MRS T AR A 9 s LA BORTE AR 7 2 i B3]
RS TENE B R, WIS AT IR T NAE TR s A7 38 55 R X P 2R AR ik

AT, IR AR AR

(2) UM G BTOKBEIREL. RIRE . =Tori S EEFEMRAIR
VAR, EAPRI AT RRAFER . BFEREL, URRIIKIRE
L RS 0K BERR R . BRERYE . = 0 i R 1445 5 B ARL ¥ R I AE

tt

(1) BERREKIEHFE ] LL o Hr

R I, A R BERR BRI RIWAE FH EL A

LR DANL
o H 2021 4 2020 4EJ¥ 2019 4F

ToIK BERR PR 2 D 17, 966. 75 24, 269. 60 12, 497. 51
TIKBERR R B 5, 748. 52 6, 065. 26 -
KRR LG K B R @ 6, 731. 47 2, 709. 00 -
RPN 2 O=-0+@+@ 123, 280. 47 30, 245. 32 12, 497. 51
PR B A H© 120, 490. 35 29, 975. 52 12, 505. 45
KIGFEH L @D=6)/® [VE] 102. 32% 100. 90% 99. 94%

(712020 4F 12 H AR WOET U T, TR R RR S =28 v | 7™, T4k
TP 7, K 2020 5 2021 FERIEFEH] LLAR AL 0 23 S0 LA R 5 #8

Rk A
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A I, 2 F TG K B R Bk R M A6 FH B2 51 9 99. 94%. 100. 90% /% 102. 32%,
SARIRFRRRE, 2021 SETL/KBEIRYRIMGFE A ELIG N, R B - JTo/KBEBR ek

AP, MAAEH 5 EE.
(2) BRIEREE.

= JCHT YRR S 32 2SRRI R IAAE H EL oo

RIS, AFIRIRE . = JCHTIRAAR BRI FE A L R

LA
MR FR moH 2021 4EFE | 2020 4EJ¥ | 2019 £
KIE D 32,519.90 | 7,808.30 | 3,344.39

IR ERAE R R I 2@ 498. 00

_— T R AR IR D T AR FRAEE AL D) 296. 09
IR ARSI E R @=0+3) 32,815.99 | 7,808.30 | 3,344.39
SFEHHG 31,038.98 | 7,628.10 | 3,242.33
KIGFEF LL®=-@/® 105.73% | 102.36% | 103. 15%
PRIk 785. 00 212. 65 241. 67
=IUHTERAR | B ER 678. 36 218. 44 232. 86
KIGFEH EE 115. 72% 97.35% | 103.79%
R I, 2 m BRI B R M FE ] EE 23 3]0 103, 15% 102. 36% 5% 105. 73%, 2021

SERIEFEA LLE N, BT ZREY R, X IREREEMRL T R BE N, R R BR AR
TSI AR i, A B0 A R BR B A 45 & s o
WA, AT = 0BT AR FE H EL 433 A 103. 79%. 97. 35% % 115. 72%,

2021 FRWFEH LGN, R AT =T B E A % 1%,
2. JERPRFRALRAFEN . BIAERIE O

AT
R4 R moH 2021 #E 2020 4 2019 4EJF
FERH® 120, 490. 35 | 29, 975. 52 12, 505. 45
Rk - 123, 064. 68 31, 025. 54 12, 830. 26
T B LR
R gggﬁu B R A 909. 10 61,58 -
BAFEH EEL@=0/ (@+3) 97. 19% 96. 41% 97. 47%
WEAETFEH LG 95. 60% 95. 60% 95. 60%
HFEHO=-D/B-1 1. 66% 0. 85% 1. 95%
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L4 F n H 2021 4EJF 2020 1 2019
FEHHO 30, 751. 63 7,541. 47 3, 143. 58
Tl I iy 123, 064. 68 31, 025. 54 12, 830. 26
TR RIB AT B B 24 W0 o s . 61,58 ~
(BeEbempe | BEG
EEdsED) BATFEH L@=-0/ (@+3) 24. 80% 24. 26% 24. 50%
PR =R BB 23. 42% 23. 42% 23. 42%
HFEXRO-0/6-1 5.91% 3. 57% 4. 62%
FEHHO 287.35 86. 63 98. 75
LM E@[VE] 687. 74 223. 42 213. 00
BeE AR ;iiig%ﬁﬁﬁ%ﬁéﬂﬁX¢9f%ﬁ?§ - - 99 55
(=TohRl =
EEdsED) BATFEH L@=-0/ (@+3) 41.78% 38. 77% 41. 92%
PRAEAE T FEH LG 38. 26% 38. 26% 38. 26%
FEERO=-D/6)-1 9. 20% 1. 34% 9. 58%
FEHHO 678. 36 218. 44 232. 86
MR E@[1E] 687. 74 223. 42 213. 00
RIB 1T B B 24 0 o1 ~ - 09 55
o HEG :
= JLHTIRAA £
BAFEH E@=-0/ (@+3) 98. 64% 97. T7% 98. 86%
PrEA T FEH HEG 94. 90% 94. 90% 94. 90%
BFEO=-D/B-1 3. 94% 3. 02% 4.17%

TE: =g BRI, e s B FEH LESE IR, M=o R
B AR T I = TR P i ) 2

WEWIN, 2 " TR BERR B R BONREE -

AN, 2w B A i R R B AR R BT AR, = e MR R
FOBHRFERBEN R, BRI ARG WA =Jehrphlk 55 &8N, R GES:AS

SELET

(=) RHREHSIIRRERGIME TR PEHRRNER, &
SR8 EWAFAAE. BEWATGEEHEAR. ATFHHEESES
PrRIEM %2 f ik

WA, A FBRRER GRS 55 =7 8dE . Bl a2,
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A5 BIEE N AT EE S AT

AL JIon/m
i W H 2021 4 2020 4 2019 4FF
AR | o ik e o 6.20 (2021 £ 3.2 5. 55
iR 129
2R 1AL T3 1 R B R A S8 A7y 10. 05 3.15 5. 22
@ﬁf_‘ﬁjﬁ K AL R Ak 3.41 6. 24
H]-—7JL
Bkl FHEE BT BER W B 22 7.12 3.61 6. 12
pempsn | AKOOMRIBREREAE B I [ 1] 10. 89 3.29 A
PERIRE T s U RR A B 40 (1 1] 10.79 3.35 4. 26
VA R F T R R BR AR 3 A 10. 74 3.89 6. 06
fgzﬁﬁ 75 40 PR TR R 440 4 10. 46 4.30 6. 10
N 7 SEAIRE:
i/@ﬁélﬂlﬂﬁﬁ@a@ﬁ]m [V 10,21 3 39 & o4
N il P A BE T R B R I B4 11.16 3.29 5.43

[ 11K PRI AR A &5 3 =1 £h 7= W BN /B i, LA S iR h
PR R ORER L VLA LB R AN & I =Rk b T-APRE (BRIREE™ ) /44
By RSN AT A R 1R R A B A A BRIRE AN S A, [
FEEMRIRE L, e RN ARG, EUIRTE ERYR

[ 2] _BgAT N TV R IR B 3R TH S, T A (5 A 1)
W R R B R AR R T 2019 4F 6 A 241, Bk 2019 4F 1-5 A Tl BRI
B H & )32 A A 7

WEWIN, AF B SOBERROEE, 2SRRI R 4 5 i Rk A
N EAETT K WAL TTIE RIS N FE AR 2 o 455 I B BR R I I T
Kom R, BRI L im ik, RS r.

Lo AR i 20 22 3 BUR NG B R B S AN A% 22

T35 b0 T AR JF 00 5 R P AN 2 R T8 5 [X 53y T G B 4 P
TR REREE, F I RIREE T R ERAE & B ANMIK T 99. 5%, Tl b B rh i iR £
EEAMKT 98. 5%, (AN BB BRI h AR B (g, Bk, RS AR,
SRR BRARAI I P T R T SR I 3] R 2 AR R T Ml 8 o v v e
GORFRER = 5, FIERRE, RIUGER. B RS, IO,

R ACHAEL (002756. SZ) A 15 B, “ A B FL R Bk TR 2k AR FH 4 Hh Tt 2 ik

R (w2770 995 9, PEE ZOME 1 992 & T D, WS EE, =
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TCE G TRARAE FH R R IR A, A AR B . 7 (i H : Ak AEL 2020 4 4 H
26 HITHEFRRIGEICFKIE): MRIEANMIEL (002756.S2) AHfER “ARK
HE L b R T AR, MR LA . Ak, A FT R HE B SRR A T G
FERILF, MY B d A AR E B0, BT DA B I SRR A0 25 P AR
WS 307 G AKRPRE 2020 4 11 H 27 BB E R RSSO FEE); Ik
TLRFHEAL (002176. SZ) AFAE R, “AFIMEHEIBIRBREL MR P 2 A R Hae
/I e 15 G Iy by N | T

K BB AR HT AR £ 2 i BAE = Jo MR , = oM A e B R
A AR i, o3 ) B [RIAT Y 2 W48 7 oK A6 3 T2 72 s BR Ak A T LA P F vt 2%
B BR ARV VB B IR B0, G rof e M SRR BN A% A R EUAIC . IR IR, A
T B N R AR R R RS KON GRMMETFAFD. B
FRAE (LRHRILTARD %, HT RWRRERNFEZE R, FEHEHNA
A RGBS THOm AR BHE B Re, (BB Bing & Tk AR, TEARR
P&, B G,

2. HRESEAE. SRIGK I, SRIGR U 55 J5 20 2B R BRI 4%

BRRARAE N A B A= SR ADRE, A m) il Sng S . TR SRR AT B E
&S5, 5N R T T A RA TS JIRRIEK 5, JE4 AR
Wi ORI AT 2, A RS ARG 7 i o S0 A IR TR B PR D A 4

(1) SEEEEAETTH, AR SR GBI ARD. HHERE (LR
HAL T AT &80T 7 E1E. RIEA T 5AMFHNZET I (A TEREZE M)
CRIGHAMR 2021 42 1 & 12 ), IR E N 7 NS HiEH akes: RIEARSH
FARAE 2021 4F 2 HAETH) (B SRV ), XUk g SRR &

(2) WUSFLERTTIH, 2020 4FA 2 F] FUAT AT =4 BONBRIR AL R, 2021
FEIR O ) TS R AT 44 BN BRI AR AR 7 o A R 3 I AT B sk B T B e ks, I
AT T A AT S SR, filtn, A F] 2020 4F 7 5 8RS A
BRARZEAT 7 CRIEE Y, & FRIBCE XA Sk O R ig T i iR, IF5<hr T 2020
8 HZ 2021 4F 2 HREEE e R bt AR LA (0 rt i SR B R R 58, 2020
T AR T SR A 4. 00 5o/, H i #2020 49 A 4.01 /5
TG/, 3ED RkE 2021 2 A 7. 47 i/ M. A FNED AT R AT R I

B, Dy R BRI R WA A% B AR SE 4+ 70, 53— U5 T AE B R A A7 A% LTk
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I, 28 ) RGN P (R R R 4% B 5 [RI R8T I B AR 45 5, A7 B T PRI A ) e
PR [ R IEE

(3) KM S ARG T, 2w SRER AR R A A B E i SR AR A%, e
BEAT AT T AT RGN A RIS SE, iRYE 2 7] Fa SRR 34T 1%
ARACIEFES 2 IR I 5, 075 39T P9 2 AR BRI B T 70 AT T AR IR A 58 AR T BRI
PRI EEELT 1 SRS R, A3 RO B T BRI 1 R 4%

3. A E IR TGN AN A% 5 T3 i LA

IR AR G e L S R B T 3 0, AL A7) 7 ri b 8 i R AT k2%
BRIRBE T A% (ANEBD Bl 5T RER I A ) R4 EE s n

FAT: 5o/

18}
14}

10

RN

&S & W
O TS N AN N A~
LN N L I VRN LA LN LN e
¥ ¥ v ¥ ¥ ﬁy- ¥ ¥ v ¥ L4

N KT g W »
AN X _,._\-\ o~ NGNS

e 1] P T AW AT ELAY AT (R R (00 SO HLIL 20/ [H] 1)

F A 00 o - i 1 (99, 2% Tl 240/ [ 1)

Bk BEAER. IS BT LA A 5 Tl Jkm i %
AR T 2019 4F 6 H 241, KL 2019 45 1-5 H TV BRI A 2 48 F & )1l
FF RS A 7E

I, 2 SR BRI BN B A0 5 T I i S sl 35— 2, e, 2021
T 1-3 ARRIREENFE BANE T T 0 A%, 52 i TRk A Lo e, SRIBA
PEISIA)ZZ . SRIEK BB 25 SR A P 2. AR an T

1) A RIZEATIN 55 RN FE I [8) 22 = 2021 4 LISKBRBRER i 1 i i |3k,
DN AT R IR BRI 5 [ 2 M i T AR 8 7RI A%, (BT N PR B IR B
N JEE IR TRIARN RV T R [FI R VT I IR AE — e SEIR , AE T I I i R ik A 15
N AEAF RGN P (7 AN AR CRIDRE N A AR & R A% D ARG N 2RI S
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EEZE0E

2) RIGK PPN ARZETHHITHESI . RIGE A, IR A AR
AT, TE 2020 SRR T AN AS AR SUBE T — e B B A 4
R 5, 155 R AR 2021 AFRESRHAT R BRNE, JLHZ 2021 4 1-3 A
R G PR, AR T A A BRI N EEAN A

b NV g 44 R & [FZET H A A4 e ()
FCER R A PR A 7] 202047H 2, 000
A A 2020411 H 2, 000
L 2R B A A AT FR 2 7] 202059 H 1, 000

AT 2020 FHUENHEIEAE 2021 FHAT 19 BRI BRI S [F b, BARSHL
BN, TSR GFREE. RITEEE O s bk .

4. PRSI RER I B AR R R A Y M InbOH E TS ks, AR
Ko BRH, BHEHAE 5 T 1A% I 22 3 AR — 5L

(1) BESFLERGEEE: WA, BRERENAR BN, ANFE AR
Ve o R B R AR A AR I S AR o B T B R FHRE BT R R B e 4% 7
FERRIR BRI (5 LG, — BOR BRI OR, RIGEE S Z, B Kz
Rl BIBERTE 5 22 B S ON o F R A ARIL 2 B (MR I A o T, A
M5 A i I -3 I B SN TR o LU IBUE « DL EE R A 4,

“HOm R 2019 F A TSI - E SN S IR fE=E

WA M 2019 56 —FFE T IHIINKIT R} 2019 F5—Z=E R E WA G
bo+ A (B0 2019 4855 2= T O+ K B} 2019 4R 58 — 2 a5k
N 7 o+ B R 2019 4R 55 =2 E T 3 A K BB} 2019 AR 58 =2 8k
SSUSON 5 e+ A €0 2019 4R 58 DU ZR FE T i 30+ Ko R} 2019 47 58 DU 2= 2
B ASUON AT L, MR

(2) 5 BTN RIS KIm Rl RIFEHTBE AL 77 = oM F it
SRR, 3 T I A% A T AT €0 I P BRI AN 5 T T A B 2 7
T R A T LA Y R b Tk R AR v FEL Y R B R A, S BT A Iy (i
0 0 BT 2 T AR A A+ Tl B R RR AN AR ) /2.

8 L85 KR B R ER BRI R AIE T T, InBON ST 0 ks 5 W1 R AR RE

KO HRH BB L) W 22 5 00 F -
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N TRITRR WA 2021 4E 1-6 A | 2020 4EF | 2019 4
K NE R B AR 20 Ay AR 5 3.41 6. 24
ey | R T 3 38 A -4 TR -
Ko Rl 2 N E s LA ANiEH 3.85 6.19
ZER ANid -11. 33% 0. 85%
KR BR B 247y 5.07 (—Z) 3.61 6.12
G | DA G B4 -1 R R
BlEEHTRE A AT H AT 6. 55 (—Z ) 3.91 5.95
I 72 % -22. 57% -7.57% 2. 92%
KW TR BR R 5 6. 38 3.29 5.43
vt | A L T 3 20 - R
AR R AN = A 7.17 3.57 5.58
i 22 -11. 01% ~7.78% -2.71%
E L mZER= (LA AN N RSN / LA e
B
VE 2. KiIZHEBIR AT 2021 SRR EDE, Kt iR FRME AT Hr 2021
A AERE LE AR

B ERFTH, B R =R R R AR R RIS T 2019 42 2020
A KR, BERRES T M mE 2 A — 3, 2021 4F 1-6 7, R
R A SR, JL 2021 4F 4-6 HARIWBKIREE, BRI RGN 5175 1)
4 2021 4F 1-3 H R 5. 07 J3oo/Mi, WIFGHHE 2021 4F 1-3 H IRIREER Y
R 4.95 Jioo/ W, ZE RN

gi b, AR S HIRIR BRI M IS T 2R BB BT Re R i i
(BRI KB R BEREHT R AL 77 = OARME ] FI BRI AR, A AT
Bw, A E] R IR R T LA P F vt BRI R R A PR B R, L R
HIVB R IR BN AR AR RS A W R A RIS S SRIGK B RIS S ) 55T
KA PR BRI A 2021 FRRERELTT A A% 2 Liki&H, SRIGNFEE
[ 22« RIGK SR 46 R R S 3N R BRI AR W N AR T 3404 s TEH 8%
JEER ) AR R R R AIE T T, AR KisR BIERRES TN mz
HA—F. bRERAGEHMNE, AFRRERENIE AR WAMREHAN, A
B FRAE R T35 M 5 B IR R = W O S BT 9K 1AL 5 TE R T3t — B

(M) #E—PRAREHAAE. RASKWENME TREANER, RY
Brig A etk

/NI R
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AN, AT ESH SR A SR -
i Fioo. SR Ju/E

A 1A I H & 1t :
M| i g1
G 21,771.00 | 3,677.38 6, 749.44 | 11, 343. 33
& 56, 937.67 | 6,106.80 | 12,348.93 | 38, 480. 50
2021 4EfE
ity 0.38 0.60 0.55 0.29
&5 (%) 100. 00 10. 73 21. 69 67.59
S 6,377.90 | 2,100.94 3,153.05 | 1,123.92
= 14,086.31 | 3,614.59 7,003.27 | 3,468. 45
2020 4R
B 0. 45 0.58 0. 45 0. 32
&5 (%) 100. 00 25. 66 49,72 24. 62
S0 3,654.52 | 2,748.98 905. 54 -
L= 6,807.16 | 4,729.60 2,077. 56 -
2019 4E
By 0. 54 0. 58 0. 44 -
&5 (%) 100. 00 69. 48 30. 52 -

TE: AE 2021 4E 12 A 31 H, A7 2021 E5 B = ra A e S A 5 N A =
Febth AR, BAHUEAERNEBE 1 e KAETES R, MR RT
71N

A HAPY, 23 ) A 7 BT A B X F SR ISP 3 B PR, A FD A A
BRI B A F) & A P A BT R DX R A 2 S A R R A O T
VU1 AR AR T R, R DY IR AT & B P B SERE, HE T T
SIREHE FEL AR BOR SCRPRF B VR R A SRR TR E ) S5 BN IBSR , B H 7
ANV LS THEE RN BOR SR, Hd g “ 2428 LIRS HESTIF I 2 - .
B R B3 5 rA . SRIEC R AR, BURF PSR G e I SR e BAT . SRR
MRS . 2 ARl KB 7 2 it . AR AL 21 AN 230 0. 30 7T/ T BUR
0.40 7o/ TR+ 0.35 7o/ T R+ 0.35 7o/ T B+ 0.30 70/ BB 22 45 7K °F
Horb, JUoCHARE CEF=RE). SR 2 EE. TR KEURE . 28 S B P
HA 2 BIA =T 0. 30 6/ F Ui, 0.40 Jo/F Rl 0.35 Jo/FFE 0.35 J5/
TR 75 FIRBURIR S, MERALT DY) & 5 17 AR = Aol 2]
PO 1 AR = B v P BN RS O R R . BEAE A I FE D )1 A 7= b 1) = e A0 BRI, DY

JIAEF= B i) F rL R 5 B3R T, 30w B P LRI B BRI 22 T T R
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VARG AR S BUT 15 T A% S L TBGR I E , RIS 2 78
2. AFEIHAEDL
WEIAN, AFIRIATRIEEH . RIGECE SR IE BN TE DLW
A 6. A7 Ju/30iK

[X 3k
| TiH & it ‘ ‘
W i} g )i
K 470 10, 898. 27 878.12 | 3,010.46 | 7,009. 69
K= 5, 280. 09 313. 80 895.39 | 4,070.90
2021 4EJiE
S5l 2.06 2. 80 3.36 1.72
HE s (%) 100. 00 5.94 16. 96 77.10
K 470 1,947. 54 544,43 | 1,122. 29 280. 82
K = 780. 65 194. 83 424. 72 161. 10
2020 SFF
iy 2. 49 2.79 2. 64 1.74
B Ee (%) 100. 00 24. 96 54. 41 20. 64
K 470 1,061.85 801. 04 260. 81 -
K E = 367. 37 272. 54 94. 83 -
2019 4EJ&
W 2.89 2.94 2.75 -
B & Ee (%) 100. 00 74.19 25. 81 -

AN, AR RIR PRI BN N B 32 22 8 m) & 2R 7 S BT 78 1 X H
SR ZE SRR ASBCE A 5. 2020 AR EHTIE DU AR, DY D
AN 25 T SRV A AR o AR DU ) 115& 7 2 R 2 G R X B2 G oe 510 )1 144
BE~ DU AR T 23T P, A P01 AE =t SRS AN T 1.9 J6/50 7K (F
Bi)o BEAE A FIEDY A B BB B REG DU )1 A = g F B0 S B
T, FECA TR R BN FEAIC. AR AR BN RIRE & U 4R 5
NFEHE, RIGMHE A 7.

() BEERFEAEEZER

1. &R

BT BRI, AT R B AR AR

(1) THREAFIAT IR ATV AR S P42 1 B SO e, T
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AP SEMEIEI . RIS AR 1O A RS, PPUTIZ S N S BTEASAT I
A7 2N

(2) 5MS5EM KA BTN T A L3R FITE ., A A SN
Ol BRI L2 B IR B St B 8 8 w7 il 4% A 7 D i ek 55 ik, 1
R ox TP SR A R D BRI I PR T 3 B R R AR ARG G, 26
a2 THEN I E, ARG AR KA EH I
3) BUSE A AR, M MR, BT, HliE 2 -
RSN 713, . H&E S -FrIH S G 9% - A S AR R E , AR o> A
WA T A I B S 5 A LR S IR 7 i A =l
WA B R BT N T B o FH i Bl i A R

(4) FRECAF R BRI BE A0S, A2 £ B R ARLR I R . s
BEER. BER. KR ANFEICRESG o0r EZERPEHRR I %550,
-5 N i AT B s

(5) BRBURE N 2 TR B 71 AN, BRI Ay
R EMRESE SR8 IREEiR B &8 K. B REX
TR SR REE. iR 8, R2HEMRETEVG;

(6) IMSHIFEARZE R 51 T B Ir s K et A, ot e &
AL

2. BAELW

ZerxE, JATIN:

(D) A E AT BN FEH - RS o Bo s 585 & ol 2
THEMEIREE , 5 ] BSERRAE B TG 00— 86 AR dh AT HEMEL B
NI HEFRH L ORLEN 1S M S A B A5 5 PR Ol [l € B8 e 5™
PrIHMEE 7> AT & el THEN RO RE , 2B T By ek s Sfilig 2
TSI IH B 2 FE — 20, 5 AR SEhpds 2 E s DU 1T 5

(2) A FHRE IS KB ER . B EREE . = o i R A4 5% 32 B AR SR
FEFHEL . JEARHAGIRRAAFE R . B RIGIL RS G 3, 7 E A LRI

(3) A I, 2 ] BRI R B T B R BT fE E 2 AR
BRI ZE 57 . RIS M 225 . BLRCARERA 1A & 1F . RIGK . R

SIS T AT R PR R R BRI ks, BAT S 2k, RIGH 2 At
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(4) WEHIN, AR R RIRTRE RN 2T a3 2R~ "l
DO A P L 7y« RIR BT ARG, AR RTCRIBI 2 7T

Ny XTFEEHNE. BEXHER: (1) REWSH, RITAGLAH
RS S B 91.12%, 75.71%. 76.36%, 49.74%; RITA 20204 12 B
War-mwTR, ] BRTE 2021 F—FEFABRZITANLAHERE. (2) B
BITAXEA . XFFELSN, HRERARMBITEZHEEERNERKX.

BERITA: (1) HEAGIBRXE A EREASHAR 2 S S RBH & G
B, PHRBEFRERTHEEM. 2) RPSIBRXESEREHEPA1
BHNMEER, BFERR. EEWS. EMEE. BRE. HiEEERE,
REHASHHRBMAER. €6, HEB. 54; REPATREEHEEHEIN
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1) BRER BRI 4 55 [R) SR 2 A A X EE A 10

2021 4E 2020 4E 2019 4%

(W B

i ) %E%;)ﬁ i () ?’/A'm()ﬁ M (i) %_ﬁ@()ﬁ
AR ST A PR A 5,595. 70 10. 04 1,573. 30 3.31 526. 00 4.97
7RG 2, 686. 00 5.90 3, 631. 00 3.28 829. 69 4. 48
YL AL A B A 7 3, 636. 00 11.95 - - - -
TR 3, 330. 00 9.73 1, 502. 00 3.17 - -
B 3, 020. 00 10. 72 520. 00 3.48 425. 00 4. 47
W AR I AR ML A R 2 =] 2,106. 00 8.71 462. 00 3. 36 619. 80 6.29
T AR A 2,100. 00 14. 01
JE L RE VR A PR A ] 600. 00 17.43
R AE 820. 00 7.56 10. 00 3. 36
Y1 B A BR A F 550. 00 14. 01
itz 24 - - 15. 00 5. 66
zﬁg%ﬁ%%@ﬂﬁ 2 360. 00 10. 97 49. 00 3.86 198. 00 6. 02
g?éﬁ%ﬁ%ﬂﬁﬁm 208. 00 7.57 20. 00 3.27 - -
g s A R AR - - 690. 00 6. 51
A IR Y Ay 11. 16 - 3.29 - 5.43

et A, B IR ) 2 R N R SR M B0 X TR 43 A 4. 47-6. 51 T3 T
3.17-3.86 JiJt. 5.90-17.43 Jiju2[a], b 2020 4525 (R SR I BN BN~
Rty O A ) 5 A1 7 S B R A R BN AR AE — e 3N, USRI R

BRI & F RIS E . H T iR R T S I i 52 B BE IR N A A2 3

(USSP R EIE S

Wi B EN R, ANFES 74 AN [F) A AR 25 1T AR IR BRI

TR X N2 A [ PR BER P B T 7 A%, AN T 5 AN [ 3t 2 e 2 1] ) T PR R A A
PrZEst. A, BIRE TS EEh B T B PR
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N T PR I T R A R A FE RS
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2021 4F i
A} - . —
B () A (JIou/I)
ot (EED FIRTHEAF 14, 697. 84 0.85
Oy E] 2R S 85 By - 0.63

T aElAEA (ERD ARIUES A DRI 85%MHEE, A =] Tk
T i Afr 2y 8EWERR Y- 15 R H At

PR A AE P B IR YR L EE AR, 2020 4F 12 H AR v T, TR E ™
B, 2020 4F i TBERCRIGHLD, #2020 45 bR SRR TT AT -+ KA B e Jo BERR
PRI s 2021 4F R PAEBR I ML L EN RIBE R R, AR iR (8
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2021 4F 2020 4F &

PRz w o | 0OV |y | HR O
R IR R R R A F 8, 598. 00 1. 40 59. 00 0.97
%’%%ﬁ%ﬂjﬂﬂﬁmm‘\ 1, 315. 60 1.58 46. 90 1.04
o CBEED AMRTTEA 20. 00 1.18
Z%Iﬂ%%%ﬁﬁ*ﬂrﬂ&%ﬁﬁﬂ 574,00 L84
JULRIG B i R TR 2 =] 592. 00 1.21 28. 00 1.02
BB R SR R A A - - 33.00 1. 02
ASIEE PRIAR SRy - 1. 42 - 1.07

BN, 2019 HE28 w5 BEA SIS 3 PHET REMCR W O K BEIR Bk, Wi B
RIKDT e AT RPN BB BRI NI s 2020 4 JE /K IR B AN 7] f4t I e SRy
BANERAR; 2021 FarlFEtE (EBD AR IR 7RI ICK#R R %
AR, SRR B 5P R 2 R R, R EN R 2021 R
IR A EE R 2021 R LT IR, A 7 BEIR YT 2 ZEM R R T
%R ME_ ik, SECKBERE M I a6 E &, A FANFLA 42837 oK
MR F R A LR 22 57

4) ZIKBERRYR I S 5 [RI SR AU AR R X A

2021 4EJE 2020 4E
A

e (D | B /i | EE (D | B O gt/
TIL R E#A REE IR A 3, 936. 00 0.82 | 3,566.60 0.77
HERWG EHMEAE R A - - 230. 00 0.77
E*ﬁﬁﬁ%ﬁﬁﬂﬂﬁmﬁ& 1, 639. 60 0.74 | 1,381.26 0.76
BB YR A B R A R A A 280. 00 0.74 620. 00 0.74
NG P QAR S SI=X i - 0.79 - 0.77

A HIN, 2019 FFAF T IOKBERRERRIE, 2020 4F ISR PO T JCiE
IS 2 B R A F JFE A B IR R I TR oK, W ml SR IGH A —KBERRER, 2020 4 K
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5 e et | k| D0 mme g%%i
VG SN A R A 2017/1/5 50, 000. 00 43, 447.70

1| R 2017/7/17 50, 000. 00 |10 1Z76-30 147G | 15, 860. 44 10%-30%
AN 59, 308. 14

2 | RSN A A 2014/8/22 | 250, 000. 00 766,332.09 | 56, 165. 71 10%LLPY

3| KRN 2017/8/30 | 50, 000. 00 719,925.64 | 32, 392. 86 10%EA

4 | EHEWRE 2011/1/25 8, 000. 00 298,227.72 | 32,383.01 10%-30%

5 | AW A RA A 2009/9/18 | 115,185.00 |10 1Z75-201Z7C | 29, 415.93 10%-30%

6 | WWREEENV AR AR 2010/11/3 9,777.78 |10 127520 1275 | 18, 350. 80 10%-30%

7 ?ﬁ CHRED HIRBHE L 2008/4/18 | 460, 909. 10 50zl b | 12,524, 11 10%EAA
REHTEL e 2001/12/29 | 86,535.00 6,202. 71

8 | My NL A B A 2015/3/23 50, 000. 00 293, 427. 25 7,707. 38 10%LA P
7 13,910. 08

9 f?éﬂﬁﬁﬂﬂﬁmﬁ 2013/9/24 | 11, 900. 00 204, 696.51 | 12, 245.21 10%LA R

10 | FlEERREARAR | 2020/10/13 1, 000. 00 10 {ZICRAW | 10, 456. 19 10%-30%

TE: PENIRAE U ek 22 R R T (R 7 SR A W S, B
RS N S ACT/ASE R R EEE 4 €/ aaa i A VAT S ol /A = ol EA A

), FIA

2021 4, SIS RS R G R 5 L RS L I R S VEME A 8 BT U .

2) 2020 FFEEIE M

AL TG

I R 4 B NI, N VA A AT i T EE
o) LR 7 44 K J LI (] MR AR A K450 A L 1
1 | IR 2017/1/5 50, 000. 00 10 fZI6BA 11,903. 61 10%-30%
2 E{éj\g‘ﬁﬁﬂﬁ 2014/8/22 250, 000. 00 323, 945. 22 5,211. 99 10%LLAY
3| KRN 2017/8/30 50, 000. 00 497, 312. 62 4,763. 19 10%LA N

??I%@%%ﬁ*j 2007/10/30 41, 800. 00 2,789. 72

B PR A ] .
4 TEFIBETH 411, 904. 64 10%LLAY

Py 2013/3/22 26, 890. 00 210. 66

2-135



I5g e 4 N e A o A i T EE
" HL 87 7 44 FR LIS JE] TEM B A prers Y K &0 S0
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L A TR 5 2000/6/6 95, 525. 16 0.14
AN 3, 000. 53
5 | HERM 2011/1/25 8, 000. 00 184, 398. 48 1, 808. 85 10%LA
6 K”éfigﬁﬁ@ﬂﬁ 2010/11/3 9,777.78 10 /276 A 1, 552. 25 10%LA Y
BRI H AR —n .
7 P 2006/6/6 26, 060. 00 10 {ZTCRA AN 1,131.59 10% A PN
SEH ¥ R B
8 ggfﬁbﬁ%ﬁ 2019/2/20 100. 00 10 {ZJC AN 1, 063. 10 10%-30%
50 B I A 2 R
9 | AMEEARA | 1998/7/28 6, 380. 00 ﬁi 10-20 1255 865. 97 10%LA Py
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I ARG RE IR R o
10 IR A 2003/10/24 15, 447. 55 331, 472. 44 738.94 10%LA
2020 5, A I R SR R 5 HL ST A VA L S R A UL .
3) 2019 fEJE I
HAL: JITG
7 R 4 T NS e LR A SRR Zt=
" 4t N 7 44 R ST I ) MR A A K450 WLl
1 éf%ﬂ@%%ﬁ 2002/10/31 3, 750. 00 10 fZI6BA 4, 489. 32 10%-30%
2 Kﬁi;ﬁﬁ@ﬂkﬁ 2010/11/3 9,777.78 10 {ZTC A 3, 896. 48 10%LA Y
3 | EIREEE 2017/1/5 50, 000. 00 10 fZ7CA 3, 720. 44 10%-30%
4 Eéjf%i%@ﬂkﬁ 2014/8/22 250, 000. 00 484, 061. 53 2,613.89 10%LA
5 | HEMRM 2011/1/25 8, 000. 00 259, 452. 08 1, 900. 44 10%LA
5 B AT RE TR
BRI A ] 2016/12/26 168, 000. 00 1, 380. 16
A BRI A .
6 531, 121. 28 10%LA Y
e 2014/9/15 56, 965. 00 12. 04
AN 1,392.19
5 B A A M 2E R
7| AEERAERS | 1998/7/28 6, 380. 00 ﬁi 10-20 1250 1, 283. 57 10%LL Y
]
THE A
FIR A 2016/8/23 40, 000. 00 1,191. 24
8 | EeEsl 2000/3/2 143, 747. 89 534, 172. 02 96. 29 10% L4 Py
AN 1, 287. 52
9 ?&fﬂa%%ﬁ 2019/2/20 100. 00 10 fZI6BA 401. 07 10%-30%
ARETARTER B
) L ) %L
10 SRR A 7] 2003/3/12 1, 000. 00 10 1275 364. 84 10%LL
2019 5, LIl (IS pE SRR 5 HL R ST A VA . S A UL o
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(2) RHARGHARGEERGEA, WFE, FHHHSHERNEH. &
MFEHELE BNSFE A 2THEETR, HESTBREIHH S EE.
WEHIN, AR AR IRA

() BERFEREELE R
1. BEERF

B R HI, B R EERE R AT

(1) 75 RIEPEIAH S 1 o N A i), PRI e (it e Ho

BEAFEIHAT, IR 5 A B2 1 R AT A R

(2) FRELA T JFEA BRI R TR, 1% S 32 BN o AT IS S PRI A L SR
WA o5t RGO, A RIEBEh SR A ;

() MEFERWEFE, JFEEER

HER—2G

-+
%K

ook, A A K TR S D2 15

(4) BB Wind SEATFEHEPE . AT AT EE A m) AR B0 A -0 S, 52
A RN 53 1 i n] EE 22 SR AN 1 DL 1 SRR IR TR W A A% e 4682 _E 3ok I I

RIANJE AT R s AL B 3

(5) ARG SAHEAT T fift, JF i BER AT ot o [ AL A5 S B AR R G
AL ATHE SIRE S WS EE ST M BEA oL A AUaa &R
[AIZE(E R, i BN AR

(6) Lhahiie s 20k & 5 R AR SC I SCRFVE SO, BAERIE & A RIW K

Sy IRTREL ONPEEL. AR AR e A,

(7) &85 DATMCGHRRE,  LASAE 5 2 ) 3 204 L 7 o UEAS SR A 35
075 YT P T 36 L G A R L [ R AR DL LRI B R

BAfr: JITG
mooH 2021 4EJF 2020 4FJF 2019 4
SRIGVERT (AN AR (7] 569, 940. 72 76, 677. 85 44, 274. 09
R R0 532, 470. 96 70, 960. 38 40, 090. 38
KR AR (%) 93. 43 92. 54 90. 55
[ B LN 42 0 532, 470. 96 70, 953. 81 40, 090. 38
[0 B A S 00 o S R T A LA (%) 93. 43 92. 53 90. 55
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B AR A 4% - 6. 58 -

[ PN = AW RN RN I

. 100. 00 100. 00 100. 00
HELH (%)

[VE ] ERRIGHL & IR RERIAET . ORI TRIEET. 32 2RI 30
A A, BN Tl A 7 RO AN I T 85 72 e 3 30 [0 bR ANAF b (27 )

FAFE), ZERH I B ARAT, JEXS R A AT T ARy, B AR R E
[FIERIT B, R A BRRR LU R e NP ALk & 5 sUEAT B, A RERIB &3]
DRIV

(8) X Bt~ fafiik H i Ja i A IR N SE fti kLl PP RG2S AETS
EEHIELEVN

(9) Xl I R EAL R AT IR, T AN R A w5 IEE S E .
5 xRN U R AR S S R .

Hfr: ot
mooH 2021 4EJF 2020 4 JiF 2019 4FJF
AV E (K) O 30 25 22
AEVIBERIF ¥ KR 451 353, 284. 54 60, 198. 89 36, 593. 07
EPEPIA)SEIIE) 517, 774. 54 65, 937. 24 38, 722. 42
g%tgﬁig%j?fﬁ%?iﬁm@[Eiﬁmgﬁggﬁ 68. 23% 91. 30% 94. 50%

TE: IR I AR R A, /D5 S e R85 % Jd DL R AL A g
I 2

2. mAELw

o, BATN:

(1) 7] [ BN R R A RIWRAsh &2, A5 AT AR AT 7
Bzl

(2) 2 FIHR S I P e B B AR O R R A4 AR B 32 B2 o W] 7 HE AR
A7 05 AR ER R T S e i S5 R 5, B AR s FAT & B S

(3) 2w A 33 P xS R R 0 5 L RS I T R B A . N
FRAHULAC

(4) 2w I R A AE IR AT L
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v XTEFE. RIEXHER: (1) REHEH, RITABERSKEER
4RI 20. 95%, 25.36%. 16. 18%F1 21. 57%, fEHMKBEL Sk ERLIEFES
BU% 20. 43%, 21.10%, 10.18%F0 17. 40%; KIT AWM EkERPEN RIS TE
Bk, BRBEFRTERE—RERN~REEASEAATERABGNE
th#, —RETAEFGRALBXHATKESEDMRRESARK, B
BREAKSE. (2 2019 £F 2021 £—FF, RITAZTHREFNESA
-18.33%, -37.57%F-4.73%, EFRAGNREXER = TIERMBIH~LT
2019 FTHRFERE, TEMEEKRBR, HXAL. RENEFEERK
BESH.

BERITA: (1) BRRNEN, BUAREAEBUSTREHETHLITA
EXFTRNENRTZEE, #H—F SRR EHRBRKE~RENREINR
XESTALARNERE. 2 BEAAERH—PT ABREHARITAZA
ERNEFREEIEE, SHRRAEREERAEYE. 3) BUSTRENA
EFERERBRHSH=AMNEFNRIGNEWEZEE, FEEFITE, =R
EMN RSN RARREFRFRESR.

HREA. BRSITFLZRPHEL. (FZKIEGREE 13)

(—) SEBAEYN . BALRARNBAL TR B RAT N &2
FBRERFER, S—BoirikdsHABRKE™ BEBNREIIBAERTT
te AR R R

. S5E AL BN AR AR Bl Ak TR 3 2 F 257 L I B
AR 5 A

(1) SiahrEdr. BALEUAR AT BB LA™ i B 222 5)) J5 ]

O IR A B R B ) 5 A FAH B I AL AR AR B O, TR R
FroR:

¥ A (T3 70/ 1) B |
o Tl BEE | EBE | RBE [ e [ Ewm | | (/| B Bl
B AT | m | an | ow | w | o
2021 3. 42 0.09 | 0.39| 0.24 | 0.05| 4.19 5.73 12.04 | 26. 83%
2020 1.87 0.08 | 0.22| 0.25| 0.07 | 2.48 2.96 3.13 | 16.18%
2019 4 2. 64 0.12 ] 0.23 | 0.33 - 3.3l 4. 44 1.25 | 25. 36%
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2020 4, A F BB % BRI 2019 HEFEAK 9. 18 N E 4 AL, — 7,
A ] 2020 FEPAT BN, K32 5 B vt NED AL B, T EE R BEK 2. 36
ANE R T, TR BRI W, BN AR ERCEA T m, |
RIXBVFAI TR R, A7 E oA T FEE A PR, A B B 1) B
JE (29.05%) /NFEAEN BT R (33.27%).

2021 4, BERRRAEML 55 B R 5 2020 4T 10. 65 AN F 40 4, FERZFA:
1) AW PRI S AR B R R 2y K, RN e — P B, AR T A
FEARRAS: 2) 2020 4F 12 H Aal 8 PEAs T )5, 2w BB AL 553t — 5 1)
EWIER, BT R EA RIS A . RE BRI, 3) ZRERMTIIS T R
Z), BERRERELTMAS B Bk, AR BRMA ERMBEE ETt

(2) SiERALEN ALSA T = TOMRL i R FR AR B 5 A

N ZTOMREE BRI A A w BN R BAL AR B A R, AR R
PR

SRLRA (378 A |
MR TEE T EE [aE [ ome [ awm [ | TOiE way | BRE
N
e | AT | A | s | % ’ /1)
2021 4EE | 12.11 0.43 | 1.69 0.60 0. 04 14. 87 13.91 | 541.05 | —6.92%
2020 & 7.90 0.78 | 3.23 0. 47 0. 08 12. 46 9.06 | 186.45 | —=37.57%
2019 FFF 9.71 0.73 ] 1.72 0. 42 - 12. 58 10.63 | 209.00 | —18.33%

2020 4, AT ZIHENES BRI 2019 4EFEK 19. 25 N E N, EEE
RN A 5 Z ek AL T 7 HR R B, HL 52 S0 e 2 1 52w 7= R B4 2019
(2019 FENPERETS) TR, SECRAIHEE R N TA S [ E A
YT, BRI Z K 14. 70 N E 20l T BB B BEAR 1) B e 2 A B
Ao Rl P HE A —HL

2021 4, A =JeRhL S BRI EE 2020 44T 30. 66 N E 40, EEE
K A &) o PR =4 RS BTt SRR ARG 28 F . N RS S [H] 5
AR, M ERZIRT: 20. 84 N 40, T ELHARL BT BEAR 1) A e A0 B
R T PR B A — B

(3) diamfrEr. B RA S ITBERR R i B RS A

2020 FFA1 2021 £, o~ E)BERER ALEA 73 3]y 1. 08 J3oo/MiAT 1. 13 57t/

i, PRSI HIA 1. 30 30/ MR 1. 34 J5 0/ i,
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2021 4F, A BERYERIRE 2020 FEREAL 0. 54 NEH A, FERF AR
R AN _Fiak S PR 2 S B A W) A A b FE R T A B A B R

2. HE—IB bR S T P BERR A T B R e Bl A K L T AT B A R T
B3]

WS, A5 REAT A B B B A R ok, BRI R S
DA F (Z) 3 2 Ui .

BE— 5 W A R B RR PR i B 2 5 [RAT L AT B A W T 90K 7 e 1 R
R, it A A W B RR KA ™ B R R SR R AAE 7 e, R B T A
IR A 7 5 38, AR LU

2021 4 2020 4% 2019 4E ¥
WoH
WAL | ETAK | WEAAE | TR | WIRRAE | tETTAK
B D 12.04 9.12 3.13 3.07 1.25 2.34

BN —BER R o) 689, 741. 46| 481, 030. 18| 92, 703. 34| 90, 745. 06| 55, 706. 98| 100, 186. 81

BALEN T/ 5.73 5.27 2.96 2.96 4. 44 4.28

B A — R 2R (T3 504, 655. 57| 342, 081. 43| 77, 699. 41| 81, 503. 95| 41, 579. 56| 79, 050. 16

BALRA (JFoT/ D 4.19 3.75 2.48 2.66 3.31 3.38

ESiES 26. 83% 28. 89% 16. 18% 10. 18% 25. 36% 21. 10%
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A F R AL 2019 SEBE = THE K, EERFUNER MZER
PR 23 w77 b e e S FEVE R AR 3, A BRI 5 T B — e AR 3 2020
A F R R S B N BB KA — 8, 2021 AR T RATL
AL A R R 9K AR A A . BRI AR T () 3 2 AR SR

(2) FALRRASZE A BT

WRIEFATAL A FETT AR A SR, B 2021 4R, 779K 32 B AR - Ik
AL T TR WL T A = B T, o o g T AR E T BE T 2020
FEJRAN 2021 4 LR PR, Kk, 2019 4FZ 2020 4F, 590K E B
e R A L, AR A T AR B R AR e, AR T 2011 4, fEH
AT BEBHE T TARG RS, BT R0 A8 T8 & IR A
BRI FE AR R T R A R T )R T A D)1 A8 R T T A e
SR AN B R R, 2 B i A T2 B AR S AR B A T A A

%, LEMRJE R BERBAT AR ELIA GRS F7 80, 858 57 R AL SN SEAIR
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NI AL Y B sy o 3R PRI A 45 2 W R B N T R i3 2 I <5 0 T B2 — 52 10
JEAEE -
W HIN, 2w B A BB T K ZE U

AL 3G/
S 2021 HEF 2020 4F-JiF 2019 4E

I

T A A RE | 1 N | T R A A | K | R A i |4 K

BT AR 4.19 3.77 2.48 2.66 3.31 3.38

Hodr. BHREME 3.42 3. 20 1.87 1.92 2. 64 2. 47

HEZEANTL 0.09 0.11 0.08 0.13 0.12 0.15

G CEmE s

770 LLK 2020 4EFE, 2021 4EFF 0. 68 0. 46 0. 54 0.61 0. 56 0.77

e T g

TE: AT AUKAE RIS B B O 3B S AR ) B A R BB N R i
U FH AN A F, AR S8 55 R T 9% o LT S A R 9 oK B R Bk R 55 B 7 Rl AR
18154

H RIS AT R A R I AR B 3 AR A B N L i 2
Tt AL A S FAT 2 R AR T 9K BAR LU A A an R

1) BEHEMRLZESR T

2019 FJE, Aw GETTHKBN EEMEUNATFE - EER, TEEHT
2019 EAFRGAB BN =F /5 G . ARG B0 E AR
A5 487 9K 22 S 1 77 1) — B

2019 L, AW =FREAE s Tk, 2019 SRR T A
1% N B BRI 2 N B3, A 2019 FHT = 2= A PRI A4 77 FH A
&, SHAF 2019 FE RN EEMEABETT K 6. 88%, &N EE
FAK e 3. 75%, FHRERME AR R ZE, FiREREA G,

2020 L, AR BAENSEITPORML T B2 R, AL EEM R A
AR T 9K 2. 60%, J& T AHZER.

2021 FFLE, ) B ELEADRL ARG S T T 400K 6. 88%, T B KNk E
A VYA =B A T R R SR, AT 2021 4F R AR ENMIRON & b T4
Trak, ARRLRJEARL R RIS, TRREREE . BEERSE E B EAEL 2021 4F
TR R KR Bk, DRI ] B AR A TR T 9K B A
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2019 2 2021 4R, A 7] FATY A 787 9K Az 7 S 1 78 3 X 30 A A5
FOW N 51-F 3 THKF0f B oL an F

N WA A L N R T o)
oy E) TETRR A P S IR B X
2021 4F 2020 4F 2019 4¢
G W T 7.10 6.93
A5 BE =R 8. 22 7. 44
PNIE=pe i) A = 6. 89 6. 77
\ JARA LT 9.45 8. 64
18877 4y K — —
B A s T Y 55 7.92
RS REAE = N NS T 8.78 6. 78 6. 45
17 KA = N NS L 13. 04 9.85 8. 47

1 X TR BRI T B X G R kS B iR

TE 2: HETTGURAET N NP LB =10 NAE 7 AR B8 3 /267 N 51
NG BT EEE IR, 7 9ORA T NP A= RPN R+ A
PPN RECRD /2, FETTACKA N R AR HAR R S R AR N+ (B
ARNGHIENGD; FET7 AR TE N AR 1) 58 e I =1 A B 38 I B2 A
AT N B 2 AR TR T N B MR T T NI A 9 AR T
i

HI BRI, W F A RE A 7 i b P R M XSRS Mk N 93P 2 T8 KF
BLRNAT MY PT BG 23 w48 7 oK 5 A R T AE X P 38 T BEK AR 10%2E 20%,
DR E N 7R A2 AL

2020 4, A F AL ER N TRAN BAR T 90K, — 2T 2020 4
W A VY NN A P HE M A RN, 25, 2B 2 E s K -P A, JRR A SE it A4
PRLE, KiEPeem 7N 53— O T A R AR S A X T8 TR
AR T RATAL A R ETT AR . 2020 4R, AR A& AN HIHEE L5
UELE RSN

2020 “EJE I RE 1875 9K
ERNAE SN 583 925
T R AL 1 (i) 31, 025. 54 32, 454. 67
N7 & (/) 53.22 35. 09
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2020 4F ¥ TR AS RE (YIELRS
TN AR i 5535 (73 70) 3, 760. 82 7,837. 47
N8 (T3 76/ N« 4F) 6. 45 8. 47
B i LN T RAS (5 78/ ) 0. 08 0.13

T WA R AR N RS N B T BELE BT AR N LR, BT
Kol T SRAE , AT KA N DP9 N B= CER A 72 N AR AR 77 N R
/2

3) it 2 22 5 4t
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	一、关于财务独立性及内控有效性。申请文件显示：(1) 发行人存在委托贷款银行将贷款资金支付给关联方后又转回至发行人，以及关联方通过发行人进行转贷的情况，报告期内合计转贷金额45,795万元，其中发行人作为资金需求方金额为18,800万元，其余26,995万元转贷的资金需求方为湘潭电化、电化集团；报告期内，发行人协助湘潭电化进行票据贴现，贴现金额为1,500.00万元，相关票据已到期兑付；发行人存在通过非金融机构进行票据大票换小票情况，2019年度、2020年度发生金额分别为4,235.66万元、5...
	(一) 说明上述事项(1)是否完成整改，是否存在被处罚的风险
	(二) 说明向非关联方白石建设拆出资金的合理性；相关资金拆借、代垫资金发生的具体背景原因及内容、代垫资金发生的具体金额，相关资金拆借及代垫资金是否履行相应的审批程序
	1. 说明向非关联方白石建设拆出资金的合理性
	2. 相关资金拆借、代垫资金发生的具体背景原因及内容、代垫资金发生的具体金额，相关资金拆借及代垫资金是否履行相应的审批程序

	(三) 说明是否存在股东或其他关联方、第三方以其他形式干预发行人资金使用的情形，发行人内控制度是否有效
	(四) 结合对发行人主要经营管理团队、主要股东及其经营管理团队的资金流水核查情况说明发行人是否存在资金体外循环，是否存在关联方为发行人代垫成本费用或调节利润的情形；报告期后是否仍然发生上述情形
	(五) 核查程序及核查结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论
	3. 对公司财务独立性的核查方式、核查过程及核查结论，公司相关内部控制执行有效性
	(2) 核查结论



	二、关于主要客户、股东宁德时代、比亚迪。申请文件显示：(1) 发行人对宁德时代、比亚迪与其他客户采取不同收入确认方式：对于其他客户，发行人将货物运至约定地点并经客户签收确认收入；对于宁德时代，发行人将货物运至约定地点，移交给客户签收并经客户入库确认收入；对于比亚迪，报告期内存在两种收入确认方式，一是将货物运至约定地点，移交给客户签收并经客户入库确认或领用收入，二是通过委托湘潭电化实现对比亚迪销售。发行人于2020年11月底与湘潭电化终止代销关系，直接向比亚迪销售。(2) 宁德时代、比亚迪于2020...
	(一) 说明报告期各期不同收入确认方式的收入金额及占比情况；不同收入确认方式的主要销售合同约定、实现销售具体流程和收入确认依据，存在不同收入确认方式的原因，发行人对不同收入确认方式的内控及执行有效性
	1. 报告期各期不同收入确认方式的收入金额及占比情况
	2. 不同收入确认方式的主要销售合同约定、实现销售具体流程和收入确认依据，存在不同收入确认方式的原因，公司对不同收入确认方式的内控及执行有效性
	(1) 不同收入确认方式的主要销售合同约定、实现销售具体流程和收入确认依据
	(2) 存在不同收入确认方式的原因
	(3) 公司对不同收入确认方式的内控及执行有效性


	(二) 说明对于需经客户验收并入库或领用后确认收入的业务，在客户验收后产品入库或领用前的控制权归属、一般时间间隔及发行人对相关风险的防控措施；领用确认收入方式下客户的主要领用地点，报告期各期末尚未领用的存货金额及期后领用情况
	1. 对于需经客户验收并入库或领用后确认收入的业务，在客户验收后产品入库或领用前的控制权归属、一般时间间隔及公司对相关风险的防控措施
	2. 领用确认收入方式下客户的主要领用地点，报告期各期末尚未领用的存货金额及期后领用情况

	(三) 说明报告期各期发行人向宁德时代、比亚迪销售各类产品的销售金额、数量、单价、毛利率；对照高工锂电以外的第三方数据、上市公司公告、拟上市公司信息披露内容、公开市场数据等信息，以及发行人向宁德时代、比亚迪以外客户销售同类型产品的价格，说明对宁德时代、比亚迪销售产品价格的公允性
	1. 说明报告期各期公司向宁德时代、比亚迪销售各类产品的销售金额、数量、单价、毛利率
	2. 对照高工锂电以外的第三方数据、上市公司公告、拟上市公司信息披露内容、公开市场数据等信息，以及公司向宁德时代、比亚迪以外客户销售同类型产品的价格，说明对宁德时代、比亚迪销售产品价格的公允性

	(四) 说明宁德时代、比亚迪入股前后销售合同的主要条款和差异，销售合同中对销售价格、数量、范围的限制及其他排除竞争的约束性条款，违反前述条款的处理方式
	1. 框架合同
	2. 合作协议
	(1) 与宁德时代签署的《合作协议》及其补充协议
	2021年2月，公司与宁德时代签署《合作协议》补充协议，就原《合作协议》相关事宜达成主要补充条款如下：
	1）原协议第二条第1款“该抵扣自2021年1月1日开始，至2021年5月31日前完毕，每月抵扣额度不低于人民币贰仟万元整（小写：¥20,000,000.00元）……”现变更为“该抵扣自2021年1月1日开始，至2022年5月31日前完毕，每月抵扣额度根据甲方向乙方采购实际情况确定，无每月最低扣抵额度要求。”
	2）乙方或四川裕能向甲方当月交货总量为1,800.00吨以内（含1,800.00吨）的磷酸铁锂正极材料适用原协议第三条中的结算价格优惠政策；乙方或四川裕能向甲方当月交货总量为1,800.00吨以外的磷酸铁锂正极材料则按甲方内部平均基价执行，不再享受原协议第三条中的结算价格优惠政策，结算单价不再下浮。
	补充协议较原《合作协议》主要条款差异为：延长了预付款抵扣期限，且取消了每月最低扣抵额度要求，使得预付款的抵扣形式更加灵活，未损害公司利益；进一步明确了每月享受结算价格优惠的数量限额，有助于保护公司利益。
	(2) 与深圳比亚迪签署的《产能合作协议》及其补充协议、与宁德时代签署的《磷酸铁锂保供协议》

	3. 计划协议单、订单PO、采购订单

	(五) 说明宁德时代、比亚迪入股价格的公允性，是否存在利益输送情形；对比宁德时代、比亚迪入股前后发行人对其销售同类型产品的单价、毛利率变动情况，说明变动原因及合理性；2021年一季度向宁德时代、比亚迪销售集中度进一步提升的原因，未来集中度是否将维持或进一步提升，发行人对宁德时代、比亚迪是否存在重大依赖、是否构成重大不利影响
	1. 宁德时代、比亚迪入股价格公允，不存在利益输送情形
	1) 入股价格充分考虑公司当时的业绩基础、行业环境及公司价值的合理市场预期等相关因素
	2) 与可比交易案例市场估值的对比情况
	3) 入股价格与本次增资熟悉情况并按公平原则自愿交易的其他各方同期达成的入股价格一致

	2. 对比宁德时代、比亚迪入股前后公司对其销售同类型产品的单价、毛利率变动情况，说明变动原因及合理性
	(1) 宁德时代、比亚迪入股前后公司对其销售磷酸铁锂产品的单价变动情况
	(2) 宁德时代、比亚迪入股前后公司对其销售磷酸铁锂产品的毛利率变动情况:
	(3) 比亚迪入股前后公司对其销售磷酸铁产品的单价、毛利率变动情况
	3. 2021年一季度向宁德时代、比亚迪销售集中度进一步提升的原因，未来集中度是否将维持或进一步提升，公司对宁德时代、比亚迪是否存在重大依赖、是否构成重大不利影响
	(1) 2021年一季度向宁德时代、比亚迪销售集中度进一步提升的原因
	(2) 未来集中度是否将维持或进一步提升
	根据公司2021年7月与亿纬锂能签订的《合作协议》，约定2022年至2024年，亿纬锂能三年内每年对湖南裕能的采购数量不低于7,200吨；根据公司2021年9月与蜂巢能源签订的《货物供应保证框架协议》，约定2022年蜂巢能源对湖南裕能的采购数量不低于7,200吨，2023年-2025年每年对湖南裕能的采购数量不低于9,600吨。从合作协议看，2022年至2025年湖南裕能向亿纬锂能、蜂巢能源合计供货数量不低于5.76万吨，按照上海有色网2021年7-11月磷酸铁锂正极材料含税均价区间5.00至8....
	(3) 公司对宁德时代、比亚迪存在一定依赖，但不构成重大不利影响
	报告期内，公司对宁德时代与比亚迪的合计销售收入占比分别达到93.56%、91.10%和95.42%，存在一定依赖，但不构成重大不利影响，具体如下：


	(六) 说明报告期各期末预收货款的客户与金额构成情况；报告期内与客户预收货款的相关约定，结合具体约定、在手订单情况说明报告期各期末预收货款金额变动的原因；2021年一季度末存在对宁德时代、比亚迪预收货款抵扣期超过一年的原因，结合具体约定说明认定为预收货款的原因，是否为客户对发行人融资，是否包含重大融资成分
	1. 说明报告期各期末预收货款的客户与金额构成情况
	(1) 截至2021年12月末，公司预收货款的客户与金额构成情况如下：
	(2) 截至2020年末，公司预收货款的客户与金额构成情况如下：

	2. 报告期内与客户预收货款的相关约定，结合具体约定、在手订单情况说明报告期各期末预收货款金额变动的原因
	(1)  2021年12月31日预收情况
	(2) 2020年12月31日预收情况
	(3) 2019年12月31日预收情况

	3. 2021年一季度末存在对宁德时代、比亚迪预收货款抵扣期超过一年的原因，结合具体约定说明认定为预收货款的原因，是否为客户对公司融资，是否包含重大融资成分

	(七) 核查程序及核查结论

	三、关于关联采购。申请文件显示：(1) 报告期各期发行人向关联方采购商品、接受劳务的经常性关联交易金额为10,552.66万元、18,823.24万元、31,319.96万元及3,556.02万元，包括采购原材料以及电、辅材、租赁费、基础设施供应服务、市场推广费等。(2) 报告期各期，发行人向关联方靖西新能源(即广西裕宁，2020年12月纳入合并)与电化集团采购磷酸铁占各期磷酸铁采购总额的99.88%、99.96%、98.12%和0%；向关联方电化集团、宁波邦普、湖南邦普采购碳酸锂占各期碳酸锂采购...
	(一) 说明主要采用高工锂电作为原材料价格公允性参考的依据的原因及合理性；结合高工锂电以外的第三方数据、上市公司公告、拟上市公司信息披露内容、公开市场数据等信息，以及发行人向非关联方采购单价等进一步说明报告期各期向关联方采购原材料价格的公允性
	1. 说明主要采用高工锂电作为原材料价格公允性参考的依据的原因及合理性
	2. 结合高工锂电以外的第三方数据、上市公司公告、拟上市公司信息披露内容、公开市场数据等信息，以及公司向非关联方采购单价等进一步说明报告期各期向关联方采购原材料价格的公允性

	(二) 说明电化集团2018年转让给发行人的19,450.46平方米土地是否为2020年交付的原冶炼厂土地，土地交付给发行人的具体情况，包括土地面积、用途、交付价格、是否履行交付手续；电化集团未收取租金是否存在潜在纠纷，与周边土地相比的价格公允性情况，是否存在国有资产流失风险；如按市场价格租赁相关土地对发行人财务状况的影响
	1. 说明电化集团2018年转让给公司的19,450.46平方米土地是否为2020年交付的原冶炼厂土地，土地交付给公司的具体情况，包括土地面积、用途、交付价格、是否履行交付手续。
	2. 电化集团未收取租金是否存在潜在纠纷，与周边土地相比的价格公允性情况，是否存在国有资产流失风险；如按市场价格租赁相关土地对公司财务状况的影响

	(三) 按采购形式(公开招标、邀请招标、商务谈判等)分类说明发行人向机电公司采购工程服务的具体情况，说明报告期内发行人向机电公司采购工程服务占同类采购的比例，是否存在应招投标而未进行招投标的情形；说明采购价格的公允性，“行业通行的价格指导文件”及“委托第三方对交易金额进行审核”的详情
	1. 按采购形式(公开招标、邀请招标、商务谈判等)分类说明公司向机电公司采购工程服务的具体情况，说明报告期内公司向机电公司采购工程服务占同类采购的比例，是否存在应招投标而未进行招投标的情形
	2. 说明采购价格的公允性，“行业通行的价格指导文件”及“委托第三方对交易金额进行审核”的详情

	(四) 核查程序及核查结论

	四、关于股权增资与商誉。申请文件显示：(1) 2020年12月，发行人实施第五次增资，其中电化集团、津晟新材料、南宁楚达及靖西源聚以所持靖西新能源(股权变更后改名为广西裕宁)股权进行出资，前述投资方分别持有靖西新能源51%、16%、30%、3%股权份额，全部权益作价25,000.00万元；靖西源聚为发行人员工持股平台之一。(2) 发行人投前估值为100,000.00万元；增资前，前述投资方分别持有发行人12.84%、16.07%、0%、0%股权份额，增资后分别持有13.48%、10.57%、3.9...
	(一) 说明2020年12月增资后，发行人全部股权的投后估值及其合理性，电化集团、津晟新材料注资前后所持股权价值变动情况及合理性
	(二) 结合评估报告具体评估方法、过程和结论说明靖西新能源全部权益作价25,000.00万元的公允性、合理性；说明初始确认18,023.54万元商誉的计算过程及会计处理方式
	1. 结合评估报告具体评估方法、过程和结论说明靖西新能源全部权益作价25,000.00万元的公允性、合理性
	2. 说明初始确认18,023.54万元商誉的计算过程及会计处理方式

	(三) 结合资产整合效果、经营状况、财务状况、报告期各期末减值测试情况说明2020年底、2021年一季度末未计提商誉减值准备的原因及合理性
	(四) 核查程序及核查结论

	五、关于营业收入。申请文件显示：(1) 发行人主营业务产品包括磷酸铁锂、三元材料和磷酸铁，主要磷酸铁锂；报告期各期，发行人磷酸铁锂产品收入占主营业务收入比例分别为100.00%、96.16%、97.37%和95.27%；发行人其他业务收入主要是出售少量原材料等产生的收入，各期收入分别为108.24万元、213.27万元、259.22万元和38.62万元。(2) 2019年度、2020年度与2021年一季度，发行人主营业务收入同比增长259.86%、64.34%和442.84%，增长率大幅高于可比公...
	(1) 报告期各期磷酸铁锂产品的销售金额、数量与单价变动情况
	(2) 报告期各期三元材料产品的销售金额、数量与单价变动情况及主要客户
	(3) 报告期各期磷酸铁产品的销售金额、数量与单价变动情况及主要客户
	2. 结合可比公司主营产品应用领域与构成、产能及增长情况等进一步说明报告期内公司主营业务收入增长率大幅高于可比公司的原因
	(1) 2019年以来磷酸铁锂材料市场销量增速快于三元材料，为公司收入增速高于可比公司提供了基础。
	(2) 公司产能快速增长且产销率保持较高水平，为公司收入增速高于可比公司提供了保障
	(3) 公司产品性能优越，产品需求旺盛，为公司收入快速增长提供了保障

	(二) 说明发行人各类产品的定价机制、影响产品售价的主要因素，报告期内前述因素对发行人产品售价的影响；报告期内磷酸铁锂产品销售单价呈下降趋势的原因，是否存在持续下跌风险；报告期各期磷酸铁锂、三元材料销售单价与可比公司同类型产品的对比情况与差异原因
	1. 公司各类产品的定价机制、影响产品售价的主要因素，报告期内前述因素对公司产品售价的影响
	1) 碳酸锂、磷酸等原材料市场价格变动直接影响公司产品售价
	3) 其他因素对公司产品售价的影响

	2. 报告期内磷酸铁锂产品销售单价变动原因
	3. 报告期各期磷酸铁锂、三元材料销售单价与可比公司同类型产品的对比情况与差异原因
	(1) 磷酸铁锂销售单价与可比公司同类型产品的对比情况与差异原因
	(2) 三元材料销售单价与可比公司同类型产品的对比情况与差异原因


	(三) 说明各类产品获得下游客户的认证情况，包括认证内容、认证时间、认证期限、主要权利和义务；发行人所销售产品是否均需获得下游客户认证，目前向下游客户申请认证的进展、预计获得认证时间
	1. 磷酸铁锂产品具体认证情况
	2. 三元材料产品具体认证情况
	3. 磷酸铁产品具体认证情况

	(四) 说明各类产品的产能计算方式，报告期内产能变动与相关固定资产、生产人员的配比情况；2020年、2021年一季度磷酸铁锂产量大于产能的原因及合理性；三元材料产能持续扩大但产能利用率持续较低的原因，相关固定资产是否存在减值风险；报告期内磷酸铁产能利用率情况
	1. 各类产品的产能计算方式，报告期内产能变动与相关固定资产、生产人员的配比情况
	2. 2020年、2021年一季度磷酸铁锂产量大于产能的原因及合理性
	3. 三元材料产能持续扩大但产能利用率持续较低的原因，相关固定资产是否存在减值风险
	(1) 三元材料产能持续扩大但产能利用率持续较低的原因
	(2) 相关固定资产是否存在减值风险

	4. 报告期内磷酸铁产能利用率情况

	(五) 说明报告期各期退换货金额及占比、原因、涉及客户等，相关会计处理方式；报告期内订单被取消的情况、客户、涉及金额、取消原因
	1. 报告期各期退换货金额及占比、原因、涉及客户等，相关会计处理方式
	2. 报告期内订单被取消的情况、客户、涉及金额、取消原因

	(六) 说明报告期内是否存在销售返利，如存在，请说明各期返利金额、返利条件与约定、返利金额及占比、会计处理方式，并结合行业惯例说明合理性
	(七) 说明其他业务收入构成情况，会计处理合规性，相关内控制度及执行有效性
	(八) 说明报告期内一季度收入占各年比例较低的原因；2018年度至2020年度各年一季度的经营业绩情况，发行人报告期内是否存在季节性亏损风险
	1. 报告期内一季度收入占各年比例较低的原因
	2. 2018年度至2020年度各年一季度的经营业绩情况，公司报告期内是否存在季节性亏损风险

	(九) 核查程序及核查结论

	六、关于其他客户。申请文件显示，报告期各期前五名客户中，发行人除宁德时代、比亚迪外的客户主要包括路华能源科技(保山)有限公司、杭州南都动力科技有限公司、宁德新能源等。
	(一) 说明报告期各期除宁德时代、比亚迪外其他客户的销售收入、数量、毛利率，并对比其他客户与宁德时代、比亚迪同类产品的销售单价、毛利率情况
	1. 报告期各期其他客户销售收入、数量、毛利率情况如下：
	2. 其他客户与宁德时代、比亚迪同类产品的销售单价、毛利率情况
	公司对宁德时代、比亚迪单个客户的销售数量、销售单价、毛利率数据已申请豁免披露。
	(1) 价格比较分析
	报告期内，磷酸铁锂市场价格波动较大，公司磷酸铁锂销售价格与市场价格变动趋势基本一致，具体如下图：
	数据来源：上海有色网、高工锂电
	公司向宁德时代、比亚迪及其他客户销售磷酸铁锂价格均与市场价格接近，与市场价格变动趋势一致。报告期内，公司磷酸铁锂产品对宁德时代、比亚迪的销售集中度较高，与其他客户交易频次相对较低，同时磷酸铁锂市场价格变动较大，交易时间对价格影响较大。因此，从全年平均价格看，宁德时代、比亚迪与其他客户的销售价格存在一定差异主要是受交易时点分布、交易数量差异、新客户开发策略等因素的影响，具体分析如下：
	2019年度公司向宁德时代、比亚迪的全年平均销售单价高于向其他客户销售单价，主要是因为2019年公司向其他客户的销售量82.21%集中在2019年四季度，而2019年磷酸铁锂市场价格呈下降趋势，高工锂电数据显示，磷酸铁锂市场价格从2019年1月的5.34万元/吨，逐月下降至2019年12月的3.54万元/吨，降幅达33.77%；上海有色数据显示，磷酸铁锂市场价格从2019年1月的4.96万元/吨，逐月下降至2019年12月的3.84万元/吨，降幅达22.49%。
	此外，宁德时代和比亚迪作为行业知名客户，采购量大且资信较好，公司优先满足长期合作核心大客户的需求，总体上价格相对有所优惠。
	(2) 毛利率比较分析
	2019年度公司销售给其他客户的同类产品毛利率低于公司销售给宁德时代、比亚迪，主要系销售给其他客户的产品集中在四季度，产品销售单价较低。受2019年6月补贴退坡影响，2019年上半年我国新能源汽车产销量占比相对较高，一定程度上影响了当年下半年的市场行情。
	2020年度及2021年度，公司销售给其他客户的同类产品毛利率略高于对宁德时代、比亚迪的整体销售，主要是因为宁德时代、比亚迪为公司核心客户，采购规模较大，总体上价格相对有所优惠。


	(二) 报告期各期前五名其他客户的名称、主营业务、主要采购产品与金额、主要下游客户、合作时间、交易可持续性；各期前五名其他客户的变动原因
	1. 报告期各期前五名其他客户的名称、主营业务、主要采购产品与金额、主要下游客户、合作时间、交易可持续性
	2. 各期前五名其他客户的变动原因

	(三) 说明报告期各期新增、减少合作客户的数量、销售金额情况，并分析客户数量变动原因
	(四) 核查程序及核查结论

	七、关于营业成本与采购。申报文件显示：(1) 发行人主营业务成本构成主要为直接材料、制造费用与燃料动力，报告期各期，发行人直接材料占比分别为76.93%、79.38%、74.77%和70.23%，直接材料包括碳酸锂、磷酸铁、三元前驱体等；制造费用占比分别为10.26%、7.44%、9.32%和12.75%；燃料动力费占比分别为9.02%、9.49%、9.92%和10.44%。(2) 发行人原材料采购主要为无水磷酸铁、碳酸锂；报告期内，发行人主要向广西裕宁采购无水磷酸铁，自2020年12月收购广西裕...
	(一) 说明产品成本中直接人工、制造费用、燃料动力的分配方式；报告期各期磷酸铁锂、三元材料、磷酸铁的成本构成情况，分析说明成本构成变动原因；报告期各期前述产品的直接材料、制造费用构成情况，并说明构成变动原因，生产厂房、设备、无形资产与制造费用中相关折旧或摊销的勾稽关系
	1. 产品成本中直接人工、制造费用、燃料动力的分配方式
	2. 报告期各期磷酸铁锂、三元材料、磷酸铁的成本构成情况，分析说明成本构成变动原因
	3. 报告期各期前述产品的直接材料、制造费用构成情况，并说明构成变动原因，生产厂房、设备、无形资产与制造费用中相关折旧或摊销的勾稽关系

	生产厂房、设备、无形资产折旧摊销未全部计入制造费用，主要系：生产线停工时相关固定资产、无形资产折旧摊销计入管理费用-停工损失；研发期间使用的相关固定资产、无形资产折旧摊销计入研发费用；专有技术在生产线建设期间摊销计入管理费用，试运行期间摊销计入在建工程；生产类房屋对应产线在试运行期间，折旧计入在建工程。
	(二) 说明报告期各期无水磷酸铁、碳酸锂、三元前驱体等主要原材料的采购耗用比、原材料单位成本耗用、损耗率情况，以及变动的原因
	1. 报告期各期无水磷酸铁、碳酸锂、三元前驱体等主要原材料的采购耗用比
	2. 原材料单位成本耗用、损耗率情况

	(三) 说明报告期各期碳酸锂采购均价低于长远锂科、科隆新能的原因，结合第三方数据、上市公司公告、拟上市公司信息披露内容、公开市场数据等分析采购价格公允性
	4. 考虑各季度采购量和碳酸锂采购类别情形下加权计算市场价格，公司、长远锂科、科隆新能与市场价格偏差基本一致

	(四) 进一步说明报告期内用电、天然气采购单价呈下降趋势的原因，采购价格的公允性
	1. 公司用电情况
	2. 公司用气情况

	(五) 核查程序及核查结论

	八、关于主要供应商。申请文件显示：(1) 报告期各期，发行人前五名供应商采购占比分别为91.12%、75.71%、76.36%、49.74%；发行人2020年12月收购广西裕宁后，广西裕宁在2021年一季度不再是发行人前五名供应商。(2) 除发行人关联方、天齐锂业外，报告期内其他前五名供应商变动较大。
	(一) 说明剔除关联方后报告期各期前十名供应商采购额及占比情况，分析采购集中度及变动合理性
	1. 剔除关联方后报告期各期前十名供应商采购额及占比情况
	2. 剔除关联方后，分析采购集中度及变动合理性

	(二) 说明剔除关联方后报告期各期前十名供应商情况，包括名称、主营业务、注册资本、成立时间、初始合作时间，报告期各期的采购内容、金额、数量、单价；报告期内前述主要供应商变动的原因，采购单价与同类型供应商对比情况，采购规模与供应商的成立时间、注册资本、经营规模的匹配性，发行人采购量占其业务规模情况
	1. 剔除关联方后报告期各期前十名供应商情况，包括名称、主营业务、注册资本、成立时间、初始合作时间，报告期各期的采购内容、金额、数量、单价
	2. 报告期内前述主要供应商变动的原因，采购单价与同类型供应商对比情况，采购规模与供应商的成立时间、注册资本、经营规模的匹配性，公司采购量占其业务规模情况

	(三) 说明报告期内是否存在采购返利，如存在，请说明各期返利金额、返利条件与约定、返利金额及占比、会计处理方式，并结合行业惯例说明合理性。
	(四) 核查程序及核查结论

	九、关于毛利率。申请文件显示：(1) 报告期各期，发行人磷酸铁锂毛利率分别为20.95%、25.36%、16.18%和21.57%，德方纳米磷酸铁锂同期毛利率分别为20.43%、21.10%、10.18%和17.40%；发行人磷酸铁锂各期毛利率均高于德方纳米，招股书显示主要原因一是技术和产品性能获得客户认可因此具有价格优势，二是发行人生产场所所处地区的人工水平与电力价格较德方纳米低，具有成本优势。(2) 2019年至2021年一季度，发行人三元材料毛利率分别为-18.33%、-37.57%和-4....
	(一) 结合单位售价、单位成本变动量化分析报告期各期发行人各类产品的毛利率变动原因，进一步分析报告期内磷酸铁锂产品毛利率波动较大且高于可比公司的原因
	1. 结合单位售价、单位成本变动量化分析报告期各期公司各类产品的毛利率变动原因
	(1) 结合单位售价、单位成本分析磷酸铁锂产品毛利率变动原因
	(2) 结合单位售价、单位成本分析三元材料产品毛利率变动原因
	(3) 结合单位售价、单位成本分析磷酸铁产品毛利率变动原因

	2. 进一步分析报告期内磷酸铁锂产品毛利率波动较大且高于可比公司的原因
	(1) 单位售价差异分析
	(2) 单位成本差异分析
	(3) 毛利率与德方纳米差异的分析结论


	(二) 结合公开信息进一步扩大报告期内发行人各类产品的毛利率比较范围，分析说明差异原因及合理性
	1. 磷酸铁锂业务毛利率比较
	2. 三元材料业务毛利率比较
	3. 磷酸铁业务毛利率比较

	(三) 量化分析报告期内因产量规模未释放导致三元材料毛利率为负的影响程度，结合在手订单、产品售价及销量预测说明未来毛利率预计情况
	1. 量化分析报告期内因产量规模未释放导致三元材料毛利率为负的影响程度
	2. 结合在手订单、产品售价及销量预测说明未来毛利率预计情况

	(四) 核查程序及核查结论

	十、关于应收款项。申请文件显示：(1) 报告期各期末，发行人应收票据、应收账款、应收账款融资账面金额合计分别为10,904.44万元、20,907.33万元、50,703.12万元、49,069.48万元，占各期营业收入比例分别为67.29%、35.96%、53.11%、95.81%(占2021年一季度收入比)。(2) 报告期各期末，发行人账龄一年以内的应收账款占比分别为99.83%、91.33%、97.80%和98.12%。(3) 发行人于2020年对一笔604.22万元应收款全额计提坏账准备。
	(一) 说明报告期内对宁德时代、比亚迪及其他客户授予的信用期情况，报告期内的信用期变化情况
	(二) 按照3个月以内、3个月至6个月、6个月至1年账龄区间列示报告期各期末应收账款金额及占比，并分析说明分布情况与变动原因；说明2020年底及最近一期期末应收账款的期后回款情况、逾期情况
	1. 按照3个月以内、3个月至6个月、6个月至1年账龄区间列示报告期各期末应收账款金额及占比，并分析说明分布情况与变动原因
	2. 2020年底及最近一期期末应收账款的期后回款情况、逾期情况

	(三) 说明报告期内应收票据（含应收账款融资相关票据）兑付情况；应收票据质押、已背书或贴现的会计处理方式、终止确认条件及依据；报告期各期应收票据质押、已背书或贴现金额，终止确认情况，对经营活动现金流量的影响
	1. 报告期内应收票据（含应收账款融资相关票据）兑付情况
	2. 应收票据质押、已背书或贴现的会计处理方式、终止确认条件及依据
	3. 报告期各期应收票据质押、已背书或贴现金额，终止确认情况，对经营活动现金流量的影响

	(四) 说明2020年核销应收账款的原因，涉及的客户情况
	(五) 核查程序及核查结论

	十一、关于存货与预付款项。申请文件显示：(1) 报告期各期末，发行人存货账面余额分别为5,264.40万元、6,026.71万元、13,232.81万元和18,079.18万元，各期末存货跌价准备余额分别为224.64万元、189.73万元、252.03万元和125.41万元；2021年一季度末，原材料余额11,808.64万元，较报告期初增长102.53%。(2) 报告期各期末，发行人预付款项金额分别为130.10万元、146.41万元、6,836.58万元和15,783.85万元，主要为预付原...
	(一) 说明报告期各期末各项存货的库龄情况、各项存货期后结转情况；报告期各期末发出商品的主要客户与存放点，是否存在期后退回情况
	1. 报告期各期末各项存货的库龄情况、各项存货期后结转情况
	2. 报告期各期末发出商品的主要客户与存放点，是否存在期后退回情况

	(三) 说明报告期各期末预付款项的前五名供应商情况、预付款采购内容，相关采购合同约定；报告期各期末预付款项期后结转情况，尚未结转预付款的原因及预计结转时间
	1. 说明报告期各期末预付款项的前五名供应商情况、预付款采购内容，相关采购合同约定
	2. 报告期各期末预付款项期后结转情况，尚未结转预付款的原因及预计结转时间

	(四) 结合主要客户在手订单、合同约定、预收货款情况，预付款供应商合同约定、预付货款情况，说明最近一年一期末发行人预付货款金额增幅较大的原因，未来是否存在因下游客户销量受阻导致发行人预付款项无法收回、存货跌价等风险
	1. 公司预付货款金额增幅较大主要是为了保障碳酸锂供应
	2. 公司预付碳酸锂采购规模合理，与公司经营需求相匹配

	(六) 核查程序及核查结论

	十二、关于期间费用。申请文件显示：(1) 报告期内，发行人销售费用、管理费用、研发费用主要由职工薪酬构成。(2) 2019年、2020年、2021年一季度，发行人分别计提停工损失360.03万元、524.37万元、126.48万元。
	(一) 结合人员变动及构成、薪酬政策等说明报告期各期销售人员、管理人员、研发人员人均薪酬变动的原因，对比同行业可比公司、同地区相关工种人员薪酬情况说明发行人人均薪酬的合理性
	1. 结合人员变动及构成、薪酬政策等说明报告期各期销售人员、管理人员、研发人员人均薪酬变动的原因
	2. 对比同行业可比公司、同地区相关工种人员薪酬情况说明公司人均薪酬的合理性

	(二) 结合报告期各期停工损失的核算方式与范围，说明计提停工损失的充分性
	(三) 核查程序及核查结论

	十三、关于其他财务数据。申请文件显示：(1) 报告期各期末，发行人在建工程余额分别为4,678.18万元、3,189.14万元、14,406.13万元和37,832.62万元，截至2021年3月末的在建工程中四川裕能磷酸铁锂三期项目及四川裕宁磷酸铁一期项目余额占比较高，预计将在2021年转入固定资产。(2) 报告期各期，发行人销售商品、提供劳务收到的现金分别为2,132.18万元、11,711.81万元、11,085.43万元和31,947.40万元，大幅低于各期营业收入；发行人2018年度至20...
	(一) 说明在建工程各项目结转的内外部依据；报告期各期末在建工程的期后结转情况，是否存在延期转固情形；四川裕能磷酸铁锂三期项目及四川裕宁磷酸铁一期项目的预计具体转固时间，对发行人未来经营业绩的影响情况
	1. 说明在建工程各项目结转的内外部依据，报告期各期末在建工程的期后结转情况，是否存在延期转固情形
	2. 四川裕能磷酸铁锂三期项目及四川裕宁磷酸铁一期项目的预计具体转固时间，对公司未来经营业绩的影响情况

	(二) 量化说明报告期各期经营活动现金流入大幅低于主营业务收入的原因；结合对客户与供应商的收付款方式、信用期与账期、经营活动相关的现金收付等说明报告期内经营活动现金流量净额持续为负的原因，未来是否存在经营活动现金流量净额持续为负的风险
	1. 量化说明报告期各期经营活动现金流入大幅低于主营业务收入的原因
	2. 结合对客户与供应商的收付款方式、信用期与账期、经营活动相关的现金收付等说明报告期内经营活动现金流量净额持续为负的原因，未来是否存在经营活动现金流量净额持续为负的风险

	(三) 说明报告期内交易性金融资产的具体内容、收益情况、相关会计处理，发行人购买相关资产的原因及合理性
	1. 报告期内交易性金融资产的具体内容、收益情况
	2. 报告期内交易性金融资产的会计处理
	3. 公司购买相关资产的原因及合理性

	(四) 核查程序及核查结论

	十四、关于部分未缴纳公积金及税收优惠持续性。申请文件显示：(1) 报告期各期末，发行人未缴纳公积金人数为262人、374人、13人、286人。(2) 湖南裕能、子公司广西裕宁高新技术企业证书即将到期，相关主体已提交高新技术企业复审资料。
	(一) 测算报告期各期如补缴公积金对业绩的影响情况；相关员工就缴纳住房公积金事项与发行人之间是否存在纠纷或潜在纠纷；发行人及其子公司、分公司是否存在因未足额缴纳住房公积金被处罚的风险，是否构成重大违法违规行为，是否构成本次发行的法律障碍
	1. 测算报告期各期如补缴公积金对业绩的影响情况
	2. 相关员工就缴纳住房公积金事项与公司之间是否存在纠纷或潜在纠纷；公司及其子公司、分公司是否存在因未足额缴纳住房公积金被处罚的风险，是否构成重大违法违规行为，是否构成本次发行的法律障碍

	(二) 说明高新技术企业复审进展并量化测算如无法重新认定对发行人的影响
	1. 说明高新技术企业复审进展
	2. 量化测算如无法重新认定对公司的影响

	(三) 核查程序及核查结论


