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FRA R R A R AR (BLRERR AR 7 ) T 2022 45 5 10 HREY
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FRETR, 2021 FRAFRBEHATEERERE GRYD FRAE (UTF
fEfR “HLE” ) BRI T RBERE S 45112476, 20224 4 H 25 H, AR
B S ERR, B 20224F 1 AT HTHRL, FokEBEZA R TR EERE
WAER RSN, BETF=. WAG LSBEBRK, SBEEY 2022 F2ETRIFH
ITHRB R e, WTITHRAERIRE & . AR 20224 1 A, 4 ARA
B B P AT R R A A B R, ek RIS E EE R E AR ETES).
SETER ITHEIRBUE M. PATIB RN, BB EFE I KEEE B
FEEARIEW, HEE LRAR, WIHERBERENRYS FESH (EETHEA
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FEIRFEREN A EESHARL 1 R ARTE B RAEZRN, DIHTEE B mRE
RS BT

(1) 2022 5 1 A+ 4 F 23 )% 3 74 3 BEAT 1o 25 sl (B 00l iy B AR A -

2022 £ 1 H, W HUELY, H0EE IR T 8 R IR ST HURAE 2022 ESEE
WNTEAL, FTHT B EHIRAN S THL0 1.2 1270, LI vGE 8= 2022 E 15t
RFF AR E s ARPEFS PGS B2 2 I A TS &0, Wb A5G ) 2021 SRS
B E A U R R s -

B T
W AEHER-EAKE | FEEEETHAR
HrE W&
1 | @EwE@rs 344.87 344.87
2 | fERETHE - -
3 | BR%E 2,106.62 7,004.62
4 | KIHFRRE D 27.05 27.05
5 | FFAXH 458.70 458.70
6 | AEmEAEEmAH 2,937.25 7,835.25
7 | GIHRERIIRYIMa T -
8 | KR 100%
9 | 100%)4f e 2% 94,690.49
10 | 728 DARTAF BT R IBUE 1 4 35,247.94
11 | &R 100% /6 2 Km0 E 59,442.55
12 | G =4 s il 67,277.80
13 | A r BT = g mr Ui el 4 %0 67,375.60
FIA A1k B 5 7 A P R R ) ) 8 R TR Dl N R R
Bfi: Jigt
T H SRR 2022 4E | 20234F | 20244 | 20254F | 2026 4F | FagfE
IR ON 12,374.24 | 15,754.95 | 16,711.17 | 17,673.03 | 17,756.10 | 17,756.10
W EOVRRA | 4,144.80 | 4,326.63 | 4,542.12| 4,758.92 | 4,632.05| 4,632.05
Bi4 K M 116.94 171.35 182.54 189.31 193.35 191.80
Y 2 F 1,292.78 | 1,367.88| 1,447.06 | 1,489.71 | 1,562.43| 1,564.35
B 865.80 957.04 | 1,008.29 | 1,059.32 | 1,099.42 | 1,100.17
% 2% F 951.36 | 1,040.03| 1,108.11| 1,134.17 | 1,237.01| 1,228.38
it 55 % - - - - - -
HAh 2k 417.31 663.72 707.97 752.21 752.21 752.21




| B LA | 5419.85| 8555.74| 9,131.01| 9,793.80 | 9,784.04 | 9,791.56 |

2021 fEAEICE 2022 4F 1 H 31 HHT, A wlgk 2021 b GHE L St 1Ak
AT T 7850008 . 2022 4F 1 A i TURELT, A R EEARIE S 2 g 4R &
J7 AT BRI S ARAT I 0T, 0 KT S0 35 176 3 2 Bl 25 R A AL Py XU /0
BRI, i 2022 4F 1 S, 2\ AW S o f T HR - i a4 . (22 2022 4F
4 AR FIW IS SRS R, EEREET LN R

ALTE] P P 17 R T A PR AN B

2021 SE[H AT CHEARGRA REzh], Tk E R E TR IEH BRI, HEE%
TR IR, 2022 4F [ NG L2 S i L, 3 40 i il A e DR
BURFFSRER, JFat e e, T8 DERSERET VY, 4 A BEE L i R aR I
Urte, GBI ARG — DECKIRE R, W R S A M TR DR R, X Y
T pg A P g P AR OR RO, AE B T A, BENEE L WA Bl A 4
T ak, B A e R

B. KA Py v Be & VF AT IE N AOB 227 AR AN R 55«

2022 FE P AR =4, HBUUELLK 2021 FEESE L TR KBIET %
ZHCE VFAIETHR, kB 4 B0 B e S D BUE 0y B8 R OR Y BT R & e B Y RTE
b, HRBBART K. 22022 4 4 A, #4007 BT _EIB R R Je vk 4% #1258 s AT

C. [ Pr¥A 5 2 AL B AR -

VAT 3% J AT B — B DV A A5 A R AT, H AT O A SR A R
15 6N 7). 2022 4F, HHPULEREAE SR A P sh T H A R R, AR S
FEWRT O B ST H M, 5 SR O S EBOL FE AR AT L, D
SESR [ = R W E PR TR J . A, RS RN, G T
i E AN
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FARBE TR AZ O I HERE IR — B IEIR . (R

I oF ] P 277 7 AR R AN SE 1

SIS
H

&, AT R A,

BHREE A B BRI 78 0 o M AR SR 2 T PRI SRS L,
VR BESOT IRSR ) TR 4 L P S DR R e o 2022 4F 4 ARy 32.44 TG, (RIS
1 H TG AR RN A KB N A SLER BT B, EAR KR B AR ST, Tt
[E 0 ASLEEBE SN 2 I 48, i m B BRI 1 AR ORI ]

2022 4 4 F ¥ 75 2 AR L R W R

B T
W AEHEARSEKTD | AEEERTHAR

W& VKIS
1| s 344.87 344.87
2 | fERETHE - .
3 | BR%E 2,106.62 7,004.62
4 | KRR 27.05 27.05
5 | FFAXH 458.70 458.70
6 | AEmaEmA 2,937.25 7,835.25
7 | SIHRERIIRVIMA T -
8 | KR LLpl 100%
9 | 100% W] 4H 7 2 94,690.49
10 | 7728 DAHTAF BE TR IBE 1 4 35,247.94
11 | &R 100% i 2 K 0 E 59,442.55
12 | s r=dm s il 67,277.80
13 | &m0 = g mr Ui [ml 4 %0 22,163.10

2022 5F 4 FH I P56 g8 R T AE Sl an T R s

Bfi: HIG
TR H /4R 2022 4E | 20234F | 20244F | 20254F | 20264F | RESE
BN 7,678.24 | 7,838.30 | 8,509.19 | 9,136.86 | 9,193.94 | 9,193.94
W B AS | 3,129.79 | 2,662.15| 2,750.50 | 2,814.19| 2,687.08 | 2,687.08
B4 KB 59.44 73.32 82.27 86.47 90.40 88.84
Y %% 1,205.77 | 1,234.13 | 1,300.59 | 1,328.30 | 1,400.59 | 1,402.51
R 786.47 821.31 862.17 901.59 934.48 935.23
% 2% F 94541 | 1,018.83 | 1,085.61 | 1,110.12| 1,212.87 | 1,204.24
ot 5% %% - - - - - -
HAhlk i 200.49 274.34 318.59 362.83 362.83 362.83
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B | 1,751.86| 2,302.90 | 2,746.64 | 3,259.02| 3,231.35| 3,238.87|

(2) Beik BB GRS UL A RS e R T RIREUE . R

AT DL B ARTAN, 2 15 2 X Y P A 7K SR 2 B R DL R 8 AEANA R i -

AR PG 2 AR 1 BRI AR ENE A B AT, P A AR
L)AL B, H AT g i B0 00 A N A A, PG R R
FIREATFFER M ERER, RIRT AT AL BRER . ZE9 . FHBARVE L AR LS5 1 32 1) — ¢
HIZm, RRAIRE T DL IAAAE — E ARSI EIEOLY, HPEE T S m
MH.

2022 £F 1 FJ%, ERIEH AR R, JUH = DU A 4 B N 2RI B
BRI AR R AR, B ERPIWR RS X AR A A SRR B A DS T AR
R I B A MR B 2D FE I, (R TRES DL 1 508 35 4 3t ROk i 2 T

(3) Tt WA R R R I Bl rh B2 CRAR TN SR SR BN SN . &
WA FEP BRI SRR IS M 1T & ARTH B AR L -

2022 4 1 35 38 e 2 A Ik Y 2 SN R R PR -

Hifi. ot

TRE/EE | 20224 2023 4E 2024 £ 2025 4F | 2026 £ FagaE
ENRTON 12,374.24 | 15,754.95| 16,711.17 | 17,673.03 | 17,756.10 | 17,756.10
LA 4144.80 | 4,326.63 454212 | 4,758.92| 4,632.05| 4,632.05
BV iES 66.50% 72.54% 72.82% 73.07% 73.91% 73.91%
Ry B F & 10.45% 8.68% 8.66% 8.43% 8.80% 8.81%
EIRR 7.00% 6.07% 6.03% 5.99% 6.19% 6.20%
it R 2 % 7.69% 6.60% 6.63% 6.42% 6.97% 6.92%
NN S 5419.85 | 8,555.74 9,131.01 | 9,793.80| 9,784.04| 9,791.56
BT L& 13.44% 13.44% 13.44% 13.44% 13.44% 13.44%

2021 HF JEF 3 P 1 pe 2 gl A I P T S R R AT s

Bifi: FIIG

W H (ERE 2022 4E | 20234E | 2024 4F | 20254E | 20264F | FaAELE
ENIZPN 767824 | 7,838.30 | 8,509.19 | 9,136.86| 9,193.94| 9,193.94
BV A 3,129.79 | 2,662.15| 2,750.50 | 2,814.19| 2,687.08| 2,687.08
BV 50.24% | 66.04% | 67.68% | 69.20% 70.77% 70.77%
RyEE R % 15.70% | 15.74% | 15.28% | 14.54% 15.23% 15.25%
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EHRHE 10.24% 10.48% 10.13% 9.87% 10.16% 10.17%
R o & 12.31% 13.00% 12.76% 12.15% 13.19% 13.10%
A S A0 1,751.86 | 2,302.90 | 2,746.64 | 3,259.02 | 3,231.35| 3,238.87
AT PT I 13.44% 13.44% 13.44% 13.44% 13.44% 13.44%

2021 SEFEAR A R AR E I A S 1 A AR T BT KT B A
IR AL

D EMVIRON T : BT 2022 4F 1 H Tl s, 2021 4 B S0 A 2 A= I8N Sl

% 37% 2 50% A, Fa g SR TN R B4 48%; iR 17 ot B i M 2508

RS2 = 22

ROUAEA . BENEE LAY, BN T AT B, Har BiEgREEs S
OSRGOS, PP OO R R AT R AR R ER RIS AT B 0T K
PRER. 4E9 . THIEARIE AR ML R B — e,  HARCSKR KRG DL A £ — €

IAERENE, AR B IRy, 8 2022 4 1 H Hilil 22 7 50K

)BT AHBCT 2022 5 1 H FEINECHE , A A0 B A AT 3%-7%0) N i,
TR T EZONRN G AR PENBE A SN, BRI T 2022 4 1 H

T E o

3) WHARTTIH: AW R TRARECT 2022 4F 1 HA KiE ETE, EZAURAR
PRI B, [BE RHBOR, SEIHR ETT.

3 b, 2021 4 AR A5 P AR I 1 2 S HOE B 2022 4F 1 A AL R S R

2020 4 5 ¥ 14 3K e 25k fE D il T 2 BE S AN R R PR -

B JITG
THEE 2021 4F | 20224F | 20234E | 20244F | 2025 4F fREsE

BN 16,474.69 | 18,855.27 | 19,995.07 | 22,965.94 | 24,768.43 | 24,768.43
NN 5,766.42 | 6,732.40 | 7,135.70 | 8,308.56| 8,925.83| 8,868.29
EFZ 65.00% | 64.29% | 64.31% | 63.82% 63.96% 64.20%
Y 2R F R 8.27% 7.99% 8.11% 7.77% 7.77% 7.76%
B R 8.92% 8.53% 8.71% 8.04% 7.85% 7.84%
R 2% F % 10.97% | 10.75% | 10.87% | 10.28% 10.22% 10.14%
FIE LA 6,404.70 | 7,363.22 | 7,749.91| 9,172.86| 10,017.15| 10,098.73
BipTHr ol R 13.30% | 13.30% | 13.30% | 13.30% 13.30% 13.30%

(4) AL SRR b B A -




1) BT TR : AHECT 2020 47 B TOACHE , AHATN, T HA P A RN T
TR % 53% 2 63% A, Ao AEYN TN T P 63%; A4 BN AR EEE N T
WERG: ORBET RSBV IHE T RIBS, FERILEEHER; Qs
BRI BEAT BB D I, B SR8 T BB O, TR B YT B & Fe Ak A
BRI : ©E R A AR D R RN, ABREERE, EIMTRITE
R HERE . 25 bR R X 45 -E H P 2021 4 FE I SEPRIGON 58 iK1, ERLE AR A 2 T
BORNIRSY, B AT 2 AR

2) BAFRT M AHECT 2020 ©F B AR, AT, FHEREA 3%-10%
IGH, BRI ZIG K 3 B R KDy 2021 4 B2 0 v, 85508 B B AR A
RS BR B THOLEEAT 1 %, T 2020 4E TIN5 WON 7 EE & N 1Y) 30%-36% /2 41
BIEER LR 2 IES . B hni#Ess. CT-GE & TOMO JJ%%, HEFIZH 35%, 5
ERE=EiEiP & JOREVIE L Pt iy N e S =F v i <2 N RSV B o o

2020 SF S FARKCANF i S BA R AF DL T R s

¥fr: it
W H I 2021 4F | 20224F | 20234F | 20244 | 20254 | RES
PRSI N | 15,796.46 | 18,008.85| 19,070.80 | 21,991.15 | 23,761.06 | 23,761.06
SRS 10,088.50 | 11,504.42 | 12,566.37 | 14,690.27 | 16,460.18 | 16,460.18
2L 5,707.96 | 6,504.42 | 6,504.42 | 7,300.88| 7,300.88| 7,300.88
Hr= b 63.87% | 63.88% | 65.89% | 66.80% | 69.27% | 69.27%
Z LRl 36.13% | 36.12% | 34.11% | 33.20% | 30.73% | 30.73%
ElEsviES 83.95% | 82.04% | 80.36% | 78.74% | 77.29% | 77.29%
L TEEY S|P 35.00% | 35.00% | 35.00% | 35.00% | 35.00% | 35.00%
2021 4F TN A RSN A 1 S BRI R AB L a0 R R R«
¥Afr: it
Wi B IR 2022 4F | 20234F | 20244F | 20254F | 20264 | REFE
PR EIR N | 5,015.82 | 5486.75| 6,371.71| 7,256.64 | 7,256.64| 7,256.64
ERa e 4,009.82 | 5486.75| 6,371.71| 7,256.64| 7,256.64| 7,256.64
G % 1,006.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Eld=14 79.94% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00%
AN H 20.06% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
ElEcvilES 7727% | 77.27% | 76.95% | 76.71% | 76.71% | 76.71%
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| 245 ER% | 3861% | 000 | 000 | 000 | 000 | 000

3) WHEITHE: AHATRIM b % F B3 PR AR T 2020 46 5 F BdE 2 7 R 0N
0.14%, BEARUESH I NRR:

Wi IEE 2020 FEF 2021 £ =5

6 RS Fix 9 2% 3.69% 3.66% -0.03%

1 3 KU i 7.10% 7.06% -0.04%
W B 0.8612 0.7454 -0.1158

e XS Z 0 1.50% 2.50% 1.00%
WACC 11.30% 11.42% 0.12%

WACC(FiaT) 13.30% 13.44% 0.14%

Ze s IR OJC KSR 22 AT 3 KSR A, SRR ZNAK, B8 iR A A F] i
BRI KA AL, @IS AR Eh-0.1158, 28BN JE K N Al Lh 2 = 2290 3 T 2K
@M AR REOT T, 2020 BN RS RN 1.5%, HT 2021 4B HLEAL,
ZRE TEAE AL S 2021 AEAN 0 RS R AR Ay 2.5%: KDL EZE R EHEE N WACC it
BN, B 2021 SEERURTITEILERN 13.44%, FHT 2020 SEERLRTHT L 13.30%,
ZESEFN 0.14%, SR ZE A K

4) PHIZTTIH: AW ZTAREL T 2020 4R, W& BTF, —J7i, fEAH
JER TR OLS , B ORI AN IR, TNARECT 2020 SF 22 Rk, IR
P R MB S A BT

IR RGN R~ A A E R IR, EIRTINAEE AR 5 A 2021 K
2022 £F 1-4 A2 EROUEIR, 7568 B0 3 5 8 R R K F 5 O

(5) LARIAF 2 I AE T 22 A 780

1. 2019 4 3 HamlsKbrfEf N R G, A RIHEHT 1 S Ao mEs s soms i %,
A I BRSNS 7 SRS AL AAA, s i )8
a1 9 FH P SR SRR T 5 S I SR T R RUTE G, AR S B A N DR P iR A
WO AR R ZH 21, 8 m) IEAE AT AT R R IR FE AL . 2019 SR ks YA S48,
15 9% AN, 320 2019 SE P SKHLIMON LA AG T 2018 4F i 25 el e 1 2 U0 7K1
£ 2019 EFEMNAH I8 THE 1A R (AR HE 75 o



2. 2020 FFESZPRFERUE LT 2019 SFFE TN AR I 80% A4, 7E 2020 SEFE R A
DRI R, T B0 B AR, H SR 58 Bt vl 5 TS i 22 A K

BAr: Fit
i H 2020 4F i) 2020 TESZFRTERK SERLE
ERLYON 17,811.00 14,598.20 81.96%
EAVF 8,109.04 6,205.31 76.52%

2020 F PR EE MR RE 100% S2HL A 3 B FE R 40 R
A. ZEETERC, BT A0 S & A2 FH

2020 SEE 2R NI, FRET RS R, HTRTIUL, BRIVEY
PG AL, FABERST 7 i 22052 B FIRERE el 5 Jall o2 X iR 320 S5 O R B
Ko BERAF LB 2R BRI W4 B AR R, BT BUR BRI Sy oy O 28 T S5, &
B A E T ER IR A, ACER . RIE R S BT B AR vy, O T IRBE R
IEHIEH, WO R R, RS Y B R H 0 2 St B N A RS
P E RN 1 T H AL YT AT i R 1R A4

B. PG, S BAEUR

=

AT i G R AR B — (IR, 2 FI AN 98 7 A, AN B — [ 34 T 8 65
IR NS R SR LA s . BEET ARS8 g,
T 2807 dh B R E 777 b B A, W P e B b S a5 R

S

C. FFEEINAWEARBNTIE, WA DI IN

AT R AR B R I WA SIS, 2020 4 FIFE A . — A TSR
WHRITHFRFSE MR R BN TTEE, BT 3CREg e it i, Isdsgn i L5 2s, b ARk
WAL, FTHAT = SSE S 1. ik, AREBRIEBTLE AL, REETER F
A, NLRCASHH R I, 2020 -0 A 2% FH AL 2019 48 B2 [F] EL 3G N 54.27% .

HeF EIRNSURIE T B A 7 #r, HP5E 2020 4 BV SURIE T I 52 7 1
SO, I IR DR R AN AT A RREEE, 0 2020 R THR RS DR -

=iHIMEE ]




EHITHIRERF:
(1) PO BB A A B 1026 =5 VRS LR R 2 WL o RS2 A% R Tl PR g

(2) 5 AT RS = VPRI T8, 1 R S DP Ak R A= i p 2 s e
A EE .

(3) ARIEIRA TR ZM S AT AL A RIR, RAZ R AR TP A PR T BT ik
R AT 1S R

(4) RA%FERAERTH5

(5) A% 55 4h3 vh 5 R B I A 5% R 15
BELR:

%A

(1) 2022 5 1 H 22 m) R PG AT R 2 AR I, R OG o U DA IR e kAT o,
AR B

(2) 2022 5 4 H 22 w0 P HEAT R R AR I B EE S AE B, U A R
IR EAE R O e 0 TR

(3) LA AR 28 B0 35 P4 8 AT i B A Mk b 2 S E B, P9 A N P 7 S
B HE % AR TR

(AR H L ]

FRETR, IRAF] 2021 SR N IR EER B A FRITAE A 7] (LT IR REERRE ) -
EREEETERARAT (BUFEAR “RITERE” ) X N5 2 H K 18 2 3~
4.52 27t~ 9,478.3 Jiju; RIEAFEWSTREHT XIRFBZTH (T W) K HER:
BRFEA T RN Z A FE D , KIEERARTERAE S, WSHMETT M

#MZ 17,318.69 JiTt; MIEAF FAF EBRETTAR (B#H) FRA R SLSAE
TS . EREITTN SR Atk CEREK) ZTH (KT < A&
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EFErE (D W2 AN mIBDY , KAERKTERAEWS, WEHM=T M
% 2,538.44 i, EHIRTHERESRAEMES

(LA IR Ut B ER SRR SIATME O, RERF L SHMth iU KL 5,
AR ERRATEMTIT. BRERN T BATHME LSS

(2) FHEREER. KITEGAMEF RS BRR. 7, Wigehr.
FEFH ST T REROL, REE AN R TSR R, BHR, %A
R, KSR EFIHRERE LB EIVR. RERF WK, MK
HRIEHEETHRRE T

BEHESTHTRRARZER L.

(@NTICTE=D

1. EAN TS ] R SAMER RSO S DL, 2 B S LS PR R 2T 5E
N E M S S BN DT BB T JE AT M2 X5

(1) AAEEEBNSHMER N SO DU Bl ST a2 iU 9G24 3
1) AEEERE 2021 4E RV GTAMEEFR ST 2058 K ST L

HUEHAT, AR T ARFEGEEEREOE (GID AIRAR (BURNRFR <35
) M ARWCE AR BB SR E T RIR R 2021 SEFDVSTHMEE. RAE (T
N B BE A BRIAT A F AL 2“8k GiaMER # A B B e G fME
SO 1) 10 S P 1 AV ATA A2 TIN5 R, A AR R AT B IR IR B 7
VA BE Rt 25% FBASURT I FR) S e a5 A1 ] sk 005 80 B 7 0 I PR 0N 44 ) A0 ) 22
BRIy, L7 BT R AR B L I A% SR HURE 1S H IR DAL AT A
27 o PRI SO A B e 25% BB, A O AT B e 75% U L i)k 45
HMEAE DRI A B BE 259 AN CARBR BT, DR AT R B 25% AU B [ b Sk 2 7
Vi H AT AR R H DR E it o

b CORTUNACE BEREA IR ST A R BB ) o TR IR . 207 RE R 5.
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MRAEAS K AN 2T 45 B CREBRE B A4k) T 2022 58 4 B 27 H AR B
CRTFIU)NAEERA R STEA F) 2021 55 AW G2 BUE L SRR S ) (da's -
XYZH/2022GZAA30142) , FiHEERE 2021 4B b &K i S B i R

Hhr: o
HH 2590 B STSEIS 2590 B SR IES.  NAME S
2018 4% 3,642.82 2,625.26 -
2019 4E 81.54 3,122.84 2,023.74
2021 4EFE 2,146.66 4,228.84 17,318.69
&t 5,871.02 9,976.94 19,342.43

iR 2019 AN GAME R DI E] . 2021 4 N AME 4= (9,976.94-5,871.02)
+9,976.94*47,000.00-2,023.74=17,318.69 /3 TG

2) AR BE B ST ME R R 2R H ) i

FAT, 00 Ak SR xR RIE 1AL SRS 8, R E SR SR T
KR FEEAT I B AME 55 o &RV E B R B S XK SE#EAT VI8, BERAIR eI 5
RARVOREBE Bk S WRIE O T I N DA BE By IR 5T AE 2 =] BBURE 1L 1 3500
2958, XIRFENT 2022 5 5 ] 27 HFT P4 SCANV STz BE STk ki
WK, H SR VAT XK SERAE 2022 4 5 H 27 H TR 3 05 8 34N Sreh 2k, 5
YRR, IR RE SEBE, b BUR R MRS BT TR) AT <6 B0 A AN B
ETE

(2) RI7BEBNEGAME R ST 18 DUAF Ak ST M B SO SR 40 €
1) KITEER 2021 E RNV BTAME R SO 2058 KA L
ok AT, A7 AF B REEST R RHD AIRAF CBURNRIRR “ 2HEE” D
ARSI AT B2 Be Mk Bk vk 75 WA S« TOER I IT AT 28 B Ak Alk. GRG0
CRAFfaiPR “ TR O 1) 2021 RV GTHMER . MRS OCT AT I8 K 5
(RBO By 2“2 STk 2 22 HE 4.1 G RAR VSRR S, 207 RilTs
[R50 F 2 AT IR AMEE , I LA 27 TR AR I A AR 4% 36.4% FROBL LA B bR 1 24 7

COCRTSUSIEE B (JRAD B TS IRE IR, U7 RIS, TIOTRR TSR T
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T ITMEAERTALR. 7 2“3 IR HE AR 207 B 75 JBAT AR B3I 1) 7K
WHHLRTHT, B 477 RS H 7 AR B ) 200 LAk, 207 BEARTENRE BT HERR i 24
) AR 16. 4% AR T Oy, T AR MRS 55— U LR S A i 7 2
SRR EIL. 25 ARG T 36.4% RS A B A « 43 40 AR S 5l
RE H IR I AMEEIE L) IR ) R 1) 4 3R I 35 4 3 S R PR 53T .~ 2018 4F
1 H, RIEETEWOE A TR S1%MAL, ST e K7 BB 36.4% % A3 H.
[F] B BT 265 2 35 FRAE b S MR AR AR, [ BN 25 B8 B R S S AT R
MR ZAE TG, HBERG R, R&EEF5MR), Bt OCT 3T 4E0 35
BrE RBO BP0 AR SRR L) 52 ME S I S A IR

MRYEAE A PRSI 5 BT CREERIF @A 1k T 2022 47 4 H 27 HoA2A A H A
(KT H PR AR A 7 R B A BR 28\ 2021 43 7R i M G SE LI DL I S E R 35 ) (G5
XYZH/2022GZAA30144) , K ITIEERE 2021 4 b £k v SE LB (L4 T -

Hfr: ST

B H WIS SRR NAMEEE
2018 4 [ 1,650.28 2,000.00 606.18
2019 4 & 2,219.71 2,500.00 485.85
2021 4 J 1,535.51 3,000.00 2,538.44
aif 5,405.50 7,500.00 3,630.47

iR 2018 EA1 2019 FE L GiAMEFR I B E . 2021 FE W kM4

=(7,500.00-5,405.50) +7,500.00*13,000.00-1,092.03=2,538.44 JjJC.
2) RS RT R Bl STk sk i m] SRR £ it

HAET, EIRC NSRRI EESS . TOERIAIL T SHMEME S R, JFEKR
W SR TR TR R E AT ILEAME 55, AR EEE AR S TO%
REAEREATE, TRV e % R T 2 A 75 o 3 R XD ST BR A SO AR UORCTT BR Bl
GUMEK

RI7 B BV G sk Rl IR DR B8 Tt 2021 4 77 = 5 S A &5 A e TR AL 6
45.67 737G, HBIHARSAEUIRESS, I & Al — # o SUR R T e T
MERR TN 2 ST IR 2021 MV STMEE R A BUR TR de . TUE AR TR
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FEAE TS R IE R IR 8] P ) I RSO ST MERR, B, 2 RER R P I B RN ER
2021 K7 BB 45 Wi RE Se fl 4 45.67 T3 oA EJlk SUR Va7 AR e . T R I AT
B3 R 2021 AE MV SRR FLIK, AR 2492.77 T3 TTAR AT IV GTAMEE 3O IR 56 |
TR O IR IR ST, BRI IRERIEFREA R T @ fratikis b B
TR S Jo A 4 B2 35 B (10 7 1% e RO 55 £ Tt AR DR 2 =] ) i e o o Jm 8500 I il
FI 2 FRE SR VR R T DL LSO STAMEF S AT R DL

(3) AFHEUFIPBR T, BB SURE T AT SL5

2019 FPERAHEERE 25% AV SiA T A SEI, b SR T7 X R 58 75 ) F P S
£} 2,023.74 Ji ek Gk K 2018 R 2019 4EFE K 5 R Bl Bk s A S, kSR
RV 7 AR5 L T At F5 10 R 3D B 1F 3T 1,092.03 5 Te STk ak, 4 A W # 5
W H R B AN A B 5 SR A RUE@E TR, Rl Sk i Mk 5 2 El .

2020 4FE 52 E S, AV B B A A T R e RZ A VA TIUL I . 1 B 0%l
VLR R B 48 2 BRI, S8 2020 4E R CVESEINL SRS . AFES. B
Fr. EPE BN AR R A R R &5 DL N AR S SRS R, BB S
R Y R S5V SR T EATIRE, AR %, 202044 H 26 H, HEE 5
GUkE T XIRFREEE T U NAGHEE B A BR 5T A 7] AU L A R0
B IS SR E T AR RS O <SR JRED i)
WS AN, ¥ 2020 - FERNE SR A 2 2021 4EREEJEAT . AW T 2021 4F
4 H 26 HHEIFE T EFEF BN RS WNT 2021 £ 5 F 20 H AT 2020 E4F B AR
RGBT O TWOB YA B Bt A BRA TR A R 26% Bl G i 7 1 1 i
AR SRR K B AR AN FE T B R (O T PR At 7 7 BE B AT PR 7] 51%
AV S5 U 75 3 351 B AT ML SR U R 2 B A AN FE ML)

2021 4F B VR 2 e A A 5 BE B A VL S8 AR S, 8 7] T 2022 4E 4 A 27 H AT
FhJREFRSE =R T FESH = ke HdEd 7 G E
PRAEAgE R T7 BB A BRA 7] 2021 A BV S i SEEUE LRI Y A OCTPU)I A R
Bi PR ST A | 2020 RO SR E LB SLIIE) , AFER. W EL
GURWEBATIEOL, WA 7 R B A A = e b R v SE IS DU BEAT S e 1, AR AR ES
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TRAHRAW T BATAME LS5 . AR EHES AFESHITREERHRS MEF RN,
5 B G R RREARAR A i VAN R SR SRR B It B e A
REFNE SR GOk S B A . BEAR R R, B AR R Ol A
HLE A5 e ST AN SUR VI RO b SR R, 2RISR TR R B AT I
SAME ST, AR, 5w AR R AR BT T AT AT R R AR SRR T R, IR IR
DM HE AT TICR

g b, HRTAGHE R B AUACT BRBENL SURME R K SO S DUAT Bl STAMas SR 55 2
SE o3 ) M e IR AR 2L SR T SEIL G DUAY SR I B B AT 1 SRIEATEHE X
55, IR GUR S BR ELABCS R E BE  2Z2  E DUEEAT 1 R, AT S B RR 5
R

2. Ea A AEBER AOTEBC M S S BRI B, TmERL. 5
A Bl 55T R SR DL » Ut I e 2 DA 0 1 o I 6 5 T R L BN B R
IKBEEE B TRTTE BT 6 7 SN IR . 2 5 BA 78 R, AL AR 7 725 sk
EHEFTHER BT

[AFIFE]

1 AHBERE

FOEEBE Bl = F 2 E AT R R

Hfi: HIG
I B 5 2019 4F 2020 4F 2021 4E

—. B 33,795.33 35,984.77 43,966.03
Pl B RAR 20,045.47 24,105.33 31,367.16
i 4 S B 22.44 4.29 5.29
B 2,517.38 2,128.34 2,684.96
It %5 %% H -27.23 -98.08 165.98
hns HAml s 12.36 20.47 29.96
gl - 155.17 727.62
(ERR RGPS -334.47 -304.80 -212.44
AR AIEEIIEN - - -
. BNAE 10,915.17 9,715.73 10,287.80
IFR=A 2N PN 297.83 86.91 15.17
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i B 455 2019 4¢ 2020 4F 2021 4E
Tl BN 924.35 354.37 634.45
= R 10,288.65 9,448.27 9,668.51
W BVEET 1,394.19 199.43 -
W TR 1,389.45 1,436.17 1,506.16
V0. ¥R 7,505.02 7,812.67 8,162.35

KB R BE il = 4F B )5 S5 T3 A a0 R

Bfi: HIT

i H £ 2019 4F 2020 4F 2021 4E
PN RS 0.09% 6.49% 21.78%
EHZE 40.67% 33.00% 28.44%
e IS 0.07% 0.01% 0.01%
B & 7.45% 5.92% 6.13%
B A R 32.30% 27.00% 23.40%

VU ACE BE e e — 2 | DY 114 DA etk i B AR BT o 8. RHITAN T DR

NI RB = P S ER R B BRFe T 2014 5 12 H IEABAIZE, @HEHN 5
ARTITAK, wERA 1200 5k CHATH 600 5K) o ImRESAFE 44 4>, HrEsh
FHENINEEFE R TR 5N 5G @S PZHr. MM MDT 2 M2y i, &
FRE R EE e B S s o

SeF
OER AR 4, RS

BB i E A IR BUTRN MR PRIRRLEE 40 ZAMIRIREE SRS . o
SORHEVUNIE B B R, MR BOTRN Ms R ER IRARL, A
BT R A R B Bt R AR 3 o B2 B OO e B RS YT BOR B & R« T el
JBUR A P AN S L0 S #2 B2 2 S BUREE 50K . 51N 5G ImAE A 2 fir . MDT(%
FREIBNEZ M, @R R B S, EE RS R
FFEMZIT S5 .

RN A N ACE BR B B R R, SRTBULTT  RERTT BRGSO 1R T
BRIt N\ R HA 5 MRS, PO . S, Kk, . B,
JPPIE s R R ER LRI LA Sk S 5 R AN AL T o B i YT R Bt 2 52
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FHATT » B2 AR P IRYE A R AHE MR 75 . BT AL i #E
RKEE . PICC 25, IR B0, BENIUA 58 BRI VS AT PRAIE £ 22 4
AT R AFTT 2

QULHE 1 — AT 3 1)L 5K B

R GEG 28 WANK R BR B — ik & XA, O T —3Chsr. . HIHR
FREG A Bt ACREEE 22 PN SR IR VBN & BRI Bk N A BATL. e, it
K96 N, #fx 11 N 2SS BEBURFF RN L 1N AR i N ROBUR 5 IR
ML 1N, EEE. A TSV ERBIEP ES K. Blak. BERG. BlE
ERR. H& 16 N, ZHRELERS 62 A

OB Fe e ihtisoit . BoE 4

A Seidt i 2SRRI EORE IS b S S SR EE N S B ARUE RS BE N EAE
T AR B GRAE BN TR 224 A 56 M 52 k2 KT R &7 G I E B s A
FREATARIT 900m? [ FE RV M FEAE R ol RGN 400 NI Z ThREEARIT: iH
56 [ 1 2 MR BURA T RS0 (TOMO) ERFHA B as . B L T, J5%e
HRITHLS PHIT T8 8 PET-CT. GE128 ZiRjiE CT. GELST Mtk Wi 1.5T MiILdk.
GE LI MG RSV K A TG LS . AR, BZEYD . fags. JWER. BA. B, 1P
WAL REEHL. FAR BB S TSI W% .

@FRAF) iz Kkt A m]

EAEA BT IR B e “3ATCTLE PR, DU)1AE 1 SR AR SR B BT AL
K3 SEAAE TR Ve e L VA 00t 7T 1R 58 B Rl A T Rl R 57 B ;. GCP B8, A& JT
JEImPR I MBAZGYIm PRSI Bt S04 “ A F PR SR AR e 300 5575 RRGHR T 47
L X AERIT A 0

2021 45 7o 5 AR U 1 A VL % e T AR SO NI S L B 3R B 45 TR 2 P R R

RINR:

Il H 4 5 2022 5F | 2023 4 | 2024 4F | 2025 4F | 2026 4 | KL
BB KR 7.12% 9.27% | 10.58% 8.20% 5.14% 0.00%
E S ES 27.09% | 27.32% | 27.83% | 28.59% | 28.71% | 27.88%
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I H 24 Fx 2022 5 | 2023 4 | 2024 4F | 2025 4F | 2026 4 | KR4
R A IS 0.01% 0.01% 0.01% 0.01% 0.01% 0.01%
B 5.84% 5.67% 5.44% 5.20% 5.18% 5.23%
)R] 2 21.24% | 21.64% | 22.38% | 23.38% | 23.52% | 22.64%

XF A R e D S S SE Bt & BB A2 . ST A, AREFETI AR Z ., e HIZ
FEE I S S AN R DR 13 S R AR S P T 220 R 25 PR K B A o TR AR R e
P SESITIEIN BN A KT 2020 4R Je 2021 4R LA SE RG-S I L
AEEME, TR UE Y ACE B B b SEITHR B R IR AE A A T 00

MR R e 3 S22 78 75 U T3 S 4 P 7o 25 DR AEL T 5 UK > 2019 4F 2 C e 73 it
PR E IR AEHE %, AT AR R I S A YR B R

2) KRR

KT Rk = F 28 AT R s

B TG
i B %R 2019 4F 2020 4F 2021 4E

— B 7,939.32 7,429.39 8,881.93
W B A 4,665.11 5,278.94 5,590.19
Pk B4 BN -1.12 3.99 1.27
B A - - -
Wk TR 569.42 1,244.05 963.83
W 5% -31.70 115.03 214.95
hns HAm 110.77 69.05 6.81
hn: BT ES
e AR ER B - - -
hn: A F AR 5% -93.46 -202.03 -282.36
PO IER S
P U 0N L & - - -
. ENERE 2,754.92 654.39 1,836.15
P =GN - - 484.33
W EMLANSTH 82.95 122.50 59.87
=\ FE R 2,671.97 531.89 2,260.61
Ik FrAS LT 431.67 139.84 365.27
DO, ¥R 2,240.30 392.05 1,895.34

FOTEERE R — PSRBT« . Bt B AR RE. fRiE S RE Dy r —
Rgatilbe. BEReT 2016 45 1 HulE L, M55 b5 2.5 J3-F Ik, gwifil R AL 300
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5K, BRI BURNL 600 7K o B2 e B 5 L B e iR EE B « /0o L8 IR VR I
MABEENT L AR L B R AR L BRI LA 20 R4
I PREE SR

Tl 3E 7
OB B X Az e 35 W] 2

MEBERE B 55645, AOTBERES IS QMR s, BT —Er FRs, e
LR 2538 =, RT3 . KRR 5 S4m BT 2021 4F 1 H e
BB, ATTEEREIEAE TR 5 S R Liuh ML, BErP R IsE4) 50 0K, WO IE AL
CARTAEBE S INAER, 2t — P im 2B B2 i N R . BEANACTT B2 g LLAT A 32/
XAZ, FEAHTIWX, HETIEEE s TV AEACEE A (D) 406D , TPk
EZ ks, FEANMENOEZ, BB R m X AR 2 B A D .

@B fo A7 [ bR s IR R BOs o, iR RH =R (]

EEFEli# 7 TOMO 71, SKEBMIES I, AREMFL ). B4 n@ESs. PET-CT. 128
JZ R E CT. L5T MR KM E . /. RBUMILEE T s . K5 BE B ARk 4
JEEK B R SRS NID TR . U R PR RIT BOR . IE T RS AL Z
2A% PET-CT & TOMO JJy7r BR, fE4ER ARl S I R Rl b, KIJKk e
RV B, KRR T RN R BB I R E

@ NA B4 L LA

H BT A7 B2 B B R 2 R B 3 B2 R 3R = F B KA MR B Be Al 324 BB,
I A 1 RS = F R IR B EIRERIR IR ER I 2 4 L AN BOR TR
FIEES SBCERIAR 29T TAE. 2020 4F 8 H FF4h K 75 & i 5 46 ERS HE T80T
(O BB R SR TR AR BT IR Rl REAT 1 AR, a5l 1ALt e B RS Ry
BN, Rl A B2 BB I BR BB K . 2 44807 % S AE RO Hh [ R e e e [
e [ 5 E BTG 20 38 2 o L L R MR AL =, US4 R TOMO J) KR
EE A B VFATIE) , HAT SOV RS A S a2 G SRR, BB iR
1IN AL TS
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@AM K A AR AL

AT 1 G E D 2 IR SLARE [FBOH SM R ARG 16 7 e 1 BRI b2
B e AN P SLARGE R BOT T R R RSUTORE U AR s 2, 2 B AN T R %
TESNRT ;NI A SRR 2 BCFER 500 2 K.

KT B = 2B R R L&

I H AR 2019 4 2020 4E 2021 4
BRI 2 34.70% 8.81% 20.67%
HEERN 41.24% 28.95% 37.06%
EAR (TS 38.05% 6.24% 27.37%
BE R 31.06% 3.97% 17.58%
R PR R 18.89% 37.02% 9.05%
EA AR 12.20% 6.66% 10.28%
BRI K2R 4.87% -6.42% 19.55%
T4 I 3G R 38.00% -82.50% 383.44%

M ERATLUE e fERAIRE )71, A J7BERE 2018 4F £ 2019 45 &) AE 2 A4l
BERERKYOE, BRRGRLF. 2020 R SECEVFEE ., HEERE, &
TP R S R A T R R, 2021 AR E B R RE IR ) Sl e, AT BEBE
W RS L R A, ELBEE A7 BEBE i 47145 PET-CT LA J TOMO JJ s HiAR
M5l SR, KO7EEBiERIRe JIAKE R, AR AR R — 5 2

FERRCKRE 7T, ROTBERET 2018 A TR MK, JFT 2019 fEHEA
BRI B, 2020 SRS BENGEA AT B G00, 2078 K e 2 BIBORRE vy, 2021
FEREE NG B W ) S e, S8 R RPN IR

JT R e 4k S R ARG HE IR T 4 17 25 W A P DR S5 R R B3 i R B2 7 7K, AT
YERERIR 5 A DO NRTSR S, T 2022 SEABe U NAEA BT bk, BUACH B B HoAth
Bk g oaa T b, 150 TSRS N2 3 e NEdE— e R K
AT ARERAL BARL BUNEL RIEER SU2F BEZEREE R = AN
T 225 [y S B 1z A & o R E R R WO B LE B KFREAT I . X T8 PET-CT
J& TOMO b 55 TR 3 A7 1= B 5 4 RS TR0 T mho RITIE 5 A0 SRS R S R PR 22
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] AT H) AR A H ATIZML 55 B SEBRTT A L B RE it b 28 P& — g R R
RSP

KOTEERE T 2020 4F- 8 H 30 H, ARV 55 K J ) i 2 LA AL 5 BORS = 2 B H
AWRATE CUNFRR “HERGH” ) BALERIEN EBUT Tomo Therapy 7 1 HE 2
Mz B4, SEENEHROER T KI7EERE Tomo JJHGAARLEHML, U5 K TR
Bt Tomo JIH OITJE 2 REBLE SR, BEETTE Tomo JIRA . 217, BHIFEE V55153 .

AR KT 25 D (B I b U B S NS R L T B A . I B A R 40 -

T H % 2022 4F | 2023 4F | 2024 4F | 2025 4E | 2026 4E | 2027 4E | J8R4E

KNI K 14.45% 5.42% 242% | 0.77% | 0.44% | 0.00% | 0.00%

B 38.28% | 38.69% | 38.71% | 39.25% | 41.14% | 40.74% | 39.02%
i 4 S B = 0.03% 0.03% 0.03% | 0.03% | 0.083% | 0.03% | 0.03%
EHRHE 9.11% 8.85% 8.80% | 8.78% | 8.76% | 8.77% | 8.81%

RIS 27.93% | 29.10% | 29.27% | 29.87% | 31.81% | 31.44% | 29.72%

gi b, ROTERBE 2021 4 JE 2 e U o IS 4 5 1 43 L BRI TR
IG5 & D S AU DR, AR IR BB R, SO RER T
SR T ES U AELHE 5

[ZitiiR& ]
EHATHIZER
(1) PP REAE A BSR 1020 =5 P ML IR 2 e S R Lk A RE

(2) 5 5 FRAE A B I 58 = J7 VAL D48 1 S PP Al 48 e A= i v 25 el A/ X
(& Bk

(3) ARIEFATRAZN S5 AT RIR , B AL AR PP A PR FH K53 5%
SEEBOAAG TR A B

(4) RA%TEIRAE 5
(5) R 55 40K 5 T A I B A SR M s -

BELR:
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gefzd, FOHBERG K5 B GO N RS A % SR TR
[R5 H =1

FREIR, AT 2021 FEHEBE AR HEK DB RE B A AR 100964
KERRERA RAF 100984 i ta R+ EMEERARAR 10098 . &
g4 ERELAEF=RENKN R BRBRANKSH. NRKE. REHLERN
R EEXMNE, DIREEREAEBRR RSN ELRE. HEFS TR R
BERNL.

(@ATIIEIE=D |

2019 4 3 A S &R T RGTA IR AR (BUNRIAR “fRER” ) 1B sy b
WA F R, FRE T “YIIRMIITRE ia T R R ERE A s (K5, FESe
TR RE G SO RIX— 18, REM P GERE, B “—RmE” , MWiE
TG VA AR IR ¥ IR 55 A 248 P2 AN T HE T3 788 Al 55 400k e Ml B 1Y) J o

On ) O FE S N RN SR AR (K TR A, A R e — i BT SRR R] B, Bl
PRIR T RRE AR T G o NVEHIZ RIS, 2 F BRARARAEERT & B 5 A BT BT
VREEGHE, XA mI AR AN 6 bl e AL B 7 AR RS, DU 22wl s SE ISR AL %
FREINALE, A wElfE T O AL BT L AT R, BRI “500 SRERAZPLE, AEWS
J A = F R e BB 22 B P s = e T B R A R A — W R T B . KID B KE R
AR TR BEIAT RS BRI BEIR R BE e85, M/ I B e AR RE T 2
BE, FEHIN TCIRIE B 2w T XML BT RO AR HERTZEK o A Aeme A7 =3 R D8 e 2
&, LG R S BBUR B R BN I, JUE i =R R e AR 48 B R R A

2021 4\ [ B A AR A RE R B S KD BB IR B A PR A W] (BLR TR “ Kb

FE” ) 100%A . KEREERAMRAR (BUFFER “KEME” ) 100%KA. i

PG R B R B A IR AR (AR AR “HUMAEER” ) 100%MAL, b B AR SGH Bt
Weas T AR AR

Bfr: it

KIBRERF | KERRERSA | fiMaRTE

A AT RAR | BREERAR
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NG|
AR BT WV *zijy
&L H/WSEH 2017/8/15 2017/8/22 2017/2/17
VT B A 5,004.15 10,000.00 5,280.00
N4k tE SE2 H B SE2 B R ALAE 5 54y
b B A 2021/3/23 2021/9/14 2021/9/10
A E X O 4,039.26 5,218.12 134.61
B EH BEERENE® 3,502.70 4,139.89 -2,813.15
;;%fg g R PRI HMEE 536.56 1,078.23 2,947.76
NI ER LR ED 1,670.58 1,425.27 1,264.46
FINBEER ARG - - 2,947.76
FIARE B RO=-B+D-® 2,207.14 2,503.50 1,264.46

TE 1 WA ARSI R R T A R B I R R B KE BB G

A SRR T3, EIR =57 AR WERT, %N S &S AR SC LR a4 5 IF I a2k
1T A ERIRTE AL, HRIBAE N A B TR E 5177 B =K T AR R, FRN
FRAH A R SEEUR 2t AE 5 T R I A O R st i e, IR AR T M A

TE 20 B EH N A E T AR A RMME SR I EDL AF Rt 2
Bl 58 5 B AT THE B BB I RLE « AR A BT 2 RIhAT diolk 2 THEE I S0 i
(20200 ) o “ A4 UM BE L5 4511 8 W] BPPAS (B 0 A B3 7 ST i) = TH AL EE
S, FIWTE 2] TR S R T AL ) BT 5 R S B RN SE R, A2 5%
Nl aft: Tl AFRRE=FKTARRET =X T am ARG BT 2w O,
Gy e B IR P th O MR, B RLsei; v, B S x5
PRSI G 2 NI BRI S 1 S AME B IS 2L s A S

=

EFHMNERE T N E, BBUIME AR K. BAIRE s, %%
A2 Gy R AEAL By Dy G X AR LR [ 09 £ R 36 Al e R sl I s i 34 2 53 (1)
thfr, SRR RN, ORE S B O S G BRI e LE R BRI as 2,947.76 T 7Tk
NERRH,

o

=itfiEE ]
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EHITHIRERF:
(O SEBERERIF TR R BCE N K

(2) FRIFAERIPERE . BUNTARRE . KRR A ER . &
A i o SR AR R 2 IMEZ ST 5y I 2 R S AR ST RF RSO, A2 5 A1

(3) VPO REAE Ar AR (1258 =7 PR WL O B0 SIS el kAR fE

(4) 55 RRA AT ISE IS8 =5 P LT 8, TR SRS RVD BB . BUMIB R
KA RIS R 1 45 2

(5) FRATVFALE R S A ST A AU L AR I RE b IR A B A4 7 12 B R B
B (B RKE, PR BRI SRS )R m R, X bE R
FREEBORPATBURIE 3T, 7% & IX B SR ABRAE & B AR Bl I X il AP AE 2

(6) FRBUFRAL 7RI =T

BELR:

gl AFMRSTHCERT & A2 THENRUE -
i 360 255 e R Y 1

EREIN, RAT] 2020 R 2021 SERBATHFR AN 5.16 /75 6.61 17T
BEF ST 2021 ERAFRIT XA, AT FEEZLEH. FEW
R h R BEFEZRER, #M7E Ui XE H i FRMRIES RE.

SiFIfiE A
2021 FR N A RAT AR FEAF AN T -
ALK o e | amon | TR EE
e R A PR 2 ;gﬁi<§§ﬁ 163,781,820.06 | WM | 7
?E%E%ﬂ&ﬁ@(ﬁﬂ)ﬁ@& . ;gi 1210496.88 | s |

24




M R e B R GRIID AR

J7RA

VR Y V- H iy
» st el 24,330,269.76 | i &
FKEE | KEE
I T Y2 T SE RN T YEH 7
P SR e A B A F il il 667,197.94 | V& 0
U | g
1 A2 Vi I FAE AT i i 230,700,056.85 | & H D
VO )1 A BB A R 54T A 7 I . el 5
g | ihkx4 \
A E= Bt TUEA R 100,018,098.15 | & 3
VU1 A B BE A PR 54T A A WA | s T
v | g
T R CRGER D N 24,643,066.95 | 75H 5
EIREEITE (RERD AR A A [ A
AR KR B A TR A HERT | EERTH 4,043,724.22 | i =
W (FE) EITRHEERAF i?é iﬁé 1,013,435.74 | & | B
AT T
EH AR 2 A FHE it 6,263,088.51 | %M =
SRR MR R AT | e | R 153210078 | = | 7
KL KL
EIFEERITR (FS) ARAH i?é i%é 20,958,160.58 | &l | &
FET | HET
HREIEZHRAF HERT | EERT 1,992,629.32 | & i
G EEIT R (FE) BIRA | WEE | ILEE
Y H] 75
- sam | o 171,785.15 | & HA i
\‘Ij*“/\ :1144:/\
S 2 RIS A TR A 7 LIRS a7 a1270 | |
M| TR
=R 661,373,352.59
B SL A E R AR
(D SFWEOTFILRATIR PG R, 54 8 K AR AT IK P 5 ST X
(2) BUASERAT SR B I 6 ERA T IR P SERB R IE,  FFX R IE I FE SE RS0, [0] pR 25

Rp 5 X M B — 2

(3) FREUANVAS R, RERITAIOE BRI BR S 1 s

(4) R TIPS SRR, FRE KB 5

(5) XFHRATAF AR IEAT LM
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QRN EpEN

FIRER, RAF 2021 FRIFET AR MBKR A 1.18 1478, b Bk
HIRKBEA 64.79%. 78455 TR RIKKERE 7 AR AU ML BT R 1B 0L
FARTE RN SR B R ARML ST B S RIZAERASHIR . REFEENEY, B
ARENBRBARIBRE HIANZNE, Ui R MEKIR K HE#THR T 4 .
WEHFSHMERARKES L.

[AFFR] -

2021 SEAR 23 ) i R MUK 2 7 I DL R -

BT FIT0
" JBEZ18E 77
I Nl # Y
z s | " ok s gﬁgﬁ Ef‘;'ﬁ' 'E'WAU SRR
= e i LA FIAE AL,
HREEE I A ]
1 | ST R E AR | wa% 4,678.10 935.62 | 4,678.10 | 100% | 2k, = Hi L
AL ANFAE A
75 M T AL &
2 | 1R 4% | Eg 3,158.63 157.93 | 2,706.60 | 86% At LA
. A4k,
IEEFH[J\
vy )il 45 B 97 . o | A HILAT]
3 T 2= - 25 1,429.08 71.95 80.73| 6% o
N AN A
4 | 3 IX BEIT PR | ELREK 1,328.04 316.69 768.00 | 58% AR
- B 1k,
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	【问询函问题一】
	【公司回复】
	年报商誉减值测试中主要参数相比1月及以前年度发生变化，以前年度商誉减值计提充分。具体如下:

	（1）2022年1月、4月公司对玛西普进行商誉减值测试的具体过程：
	2022年1月，市场预期较好，玛西普预计设备订单及服务订单将在2022年实现收入转化，预计订单金额收入合计约为1.2亿元，因此玛西普管理层对2022年的业绩保持乐观态度；根据玛西普管理层提出的盈利预测情况，初步估算得出2021年度商誉减值测试数据如下表所示：
	单位：万元
	初步估算玛西普管理层提出的盈利预测情况如下表所示：
	单位：万元
	2021年年底至2022年1月31日前，公司就2021年业绩情况与会计师、评估师进行了充分沟通。2022年1月份市场预期较好，公司管理层根据玛西普经营结果、医疗器械订单获取及执行情况判断，预计因收购玛西普形成的商誉发生减值的风险较小，因此，截至2022年1月底，公司判断此项商誉无需计提资产减值准备。但是2022年4月公司判断出现商誉减值迹象，主要是基于以下影响：
	A.国内疫情超预期产生的不利影响：
	2021年国内疫情已基本得到有效控制，行业上下游复工复产形势良好，但全球疫情形势依然严峻，2022年国内疫情出现多地反弹的情况，3月份上海疫情发生以来管理层持续跟踪，并就供应链、订单、研发等进行评估，4月份随着上海疫情持续未见好转，疫情防控将可能是一个较长期的过程，可能会造成结构性的经济影响，对玛西普的生产经营产生较大影响，在上海的工厂停工停产，供应链、研发、新品试制等全面停止，直接影响生产进程。
	B. 大型医疗设备配置许可证下发迟缓产生的不利影响：
	2022年是十四五规划第二年，按照以往经验2021年年底会逐步下发大型医疗设备配置许可证计划，截止到4月份除河南等少数省份已下发大型医疗设备配置许可证外，其余省份未下发。至2022年4月，部分订单由于上述原因无法按期签署或执行。
	C.国际环境变化的不利影响：
	海外市场及订单一直是玛西普重点布局的领域，目前已在五个国家实现销售布局15台伽玛刀。2022年，玛西普将在原有历史项目和资源的基础上，继续深化美国孟菲斯放疗中心的重点项目地位，与孟菲斯中心合作成立学术研究及交流中心，进一步增强国产设备的国际市场影响力。另外，在设备所需的全部零部件中，有部分零部件需要从海外进口。
	鉴于当前的国际形势，随着俄乌战争进程加深及4月份对俄全面制裁开始，不仅使公司正在接洽的海外订单受到了严重影响，前述设备零部件的进口也遇到了阻碍，学术研究及交流中心的推进亦一再延迟。在此背景下，海外市场的开拓愈发困难，同时对国内生产产生较大不确定性。
	管理层结合国内及国际环境经过充分分析并征求会计师、评估师、独立董事意见，调整对未来的预期并作出商誉减值的决定。2022年4月份收入仅为32.44万元，同时1月预测的未来收入中大部分为公立医院订单，在未来财政投入收紧的情况下，预计国家对公立医院的投入预算会压缩，故公司管理层调整了未来的预期。
	2022年4月玛西普商誉减值测试过程如下：
	单位：万元
	2022年4月玛西普对应盈利预测情况如下表所示：
	单位：万元
	（2）此次上海疫情对玛西普主要生产经营活动、经营计划、订单获取情况、执行情况的具体影响，是否会对玛西普永续经营情况持续产生不利影响：
	上海疫情对玛西普经营的影响主要体现在生产、供应链及销售环节，玛西普的代工厂位于上海，目前上海的封控措施导致玛西普整个供应链停滞，玛西普无法对采购商进行持续的跟踪，同时订单的开发、跟踪、维护、招投标落地及装机等均受到一定的影响，未来的恢复情况也存在一定的不确定性。在此情况下，玛西普工厂已停产两个月。
	2022年1季度，全球范围内疫情反转，尤其三、四月份国内主要城市深圳、上海、北京等相继发生疫情，管理层判断疫情对公司研发、生产、供应链、销售等方面产生的短期或长期影响将逐步展现，谨慎起见调整了对玛西普未来的收益预期。
	（3）说明年报商誉减值测试中主要参数（包括预测期及永续期的营业收入、营业成本、主要产品毛利率、费用率、折现参数等）相比1月及以前年度的变化情况：
	2022年1月玛西普商誉减值测试预测主要参数如下表所示：
	单位：万元
	2021年度玛西普商誉减值测试预测主要参数如下表所示：
	单位：万元
	2021年度报告商誉减值测试中主要参数相比1月变化主要为收入预测水平、毛利率及费用率的变化。
	1）营业收入方面：相较于2022年1月预测数据，2021年度预测期各年收入预测下降37%至50%左右，稳定年收入预测下降48%；上海疫情对玛西普经营的影响主要体现在生产、供应链及销售环节，玛西普的代工厂位于上海，目前上海的封控措施导致玛西普整个供应链停滞，玛西普无法对采购商进行持续的跟踪，同时订单的开发、跟踪、维护、招投标落地及装机等均受到一定的影响，且未来的恢复情况也存在一定的不确定性，因此本次预测较为保守，较2022年1月预测差异较大。
	2）毛利率方面：相较于2022年1月预测数据，本期预测毛利率有3%-7%的下滑，毛利率下滑主要为收入结构改变、供应链成本等增加影响，毛利率低于2022年1月预测数。
	3）费用率方面：本期费用率预测相较于2022年1月有大幅上升，主要为收入规模整体下降，固定费用较大，导致费用率上升。
	综上，2021年度报告商誉减值测试中主要参数相比2022年1月变化具有合理性。
	2020年度玛西普商誉减值测试预测主要参数如下表所示：
	单位：万元
	（4）变化原因及合理性：
	1）营业收入方面：相较于2020年度预测数据，本期预测，预测期内各年收入预测下降53%至63%左右，稳定年收入预测下降63%；本年度收入较上年度营业收入下滑原因有：①大型医疗设备配置许可证下发迟缓，下游医院机房建设推迟；②疫情持续对大型医疗设备行业的影响逐步展现，波及后续订单情况，而大型医疗设备转化具有较长的周期性；③国际形势随着俄乌战争进程加深，全球疫情反复，国外订单无法顺利推进。综上原因及结合玛西普2021年度的实际收入完成水平，因此本年度预测较为保守，较上年预测差异较大；
	2）毛利率方面：相较于2020年度预测数据，本期预测，预期毛利率有3%-10%的增长，毛利率增长的主要原因为2021年度预测数据中，经销设备的销量根据企业的实际经营情况进行了调整，而2020年预测经销收入占比设备收入的30%-36%左右，包括经销瓦里安加速器、国产加速器、CT-GE及TOMO刀等，其毛利率为35%，与自产自销设备的毛利率相差较大，综合测算后拉低了整体的毛利率水平；
	2020年度预测未来收入构成及毛利率情况如下表所示：
	单位：万元
	2021年度预测未来收入构成及毛利率情况如下表所示：
	单位：万元
	3）折现率方面：本期预测中采用的折现率相较于2020年度预测数据差异率为0.14%，具体计算参数如下表所示：
	差异原因：①无风险报酬率和市场风险溢价，总体变动不大，变动原因为公司计算统计的收益率有变化，②贝塔的变动-0.1158，变动原因为可比公司股票波动所致。③个别风险系数方面，2020年度个别风险系数为1.5%，由于2021年经营情况恶化，综合评估测算后2021年个别风险系数调整为2.5%；将以上差异数据套入WACC计算公式，得出2021年度税前折现率为13.44%，相较于2020年度税前折现率13.30%，差异率为0.14%,总体差异不大；
	4）费用率方面：本期费用率预测相较于2020年度，略有上升，一方面，在不考虑减员的情况下，各项费用保持小幅增长，而收入相较于2020年差异较大，因此其费用率相较而言略有上升。
	考虑到疫情影响及公司经营情况的变化，上述预测数据的变化与公司2021年及2022年1-4月的经营情况趋同，符合管理层对玛西普未来的预测情况。
	（5）以前年度商誉减值计提是否充分：
	1、2019年3月公司实际控制人变更后，公司进行了战略优化和经营策略调整，通过人才引入、销售策略、市场策略、产品策略的优化和迭代，由卖单一伽玛刀设备向为用户提供肿瘤治疗综合场景解决方案转型升级，由传统销售转变为以客户最佳体验为中心的网格型组织，公司正在进行可持续发展的转型。2019年的战略重塑和聚焦，使得费用增加，导致2019年度实现的收入及利润低于2018年商誉减值报告预测水平，在2019年度测试中已充分计提了相应的减值准备。
	2、2020年实际完成情况接近2019年度预测数据的80%左右，在2020年度时点因疫情影响，订单虽有延迟，但总体完成情况与预测情况差异不大。
	单位：万元
	【会计师回复】

	【问询函问题二】
	【公司回复】

	（3）公司董监高勤勉尽责，积极督促业绩承诺方履行补偿义务
	【公司回复】

	1）友谊医院
	友谊医院近三年经营情况如下表所示：
	单位：万元
	友谊医院近三年毛利率及各项费用率如下：
	单位：万元
	四川友谊医院是一家由四川省卫健委批准设置的集医疗、教学、科研和预防保健为一体的大型三级甲等综合性医院。医院于2014年12月正式投入运营，建筑面积5万余平方米，设置床位1200张（目前开放600张）。临床医技科室44个，其中普外科是四川省医学重点专科。引入5G远程空中诊所、肿瘤MDT等多个诊疗模式，建成互联网医院、智慧病房。
	竞争优势：
	①医院学科专业齐全，肿瘤特色优势明显
	医院设置有肿瘤科、放疗科、普外科、呼吸科等40多个临床医技科室。其中普外科是四川省医学重点专科，肿瘤科、放疗科、神经外科、骨科、呼吸内科、神经内科和重症医学科为医院重点发展科室。医院已开展有常规诊疗技术及各种腔镜、微创、放射和超声介入、血液净化、核医学等现代医学技术。引入5G远程空中诊所、MDT(多学科团队)等多个诊疗模式，建成互联网医院、智慧病房，为患者提供高效、便捷、舒适的诊疗服务。
	肿瘤科室作为友谊医院重点学科，集放化疗、免疫治疗及靶向治疗为一体。所有医技人员均具有丰富的临床经验，可开展对肺癌、鼻咽癌、大肠癌、食道癌、胃癌、肝癌、胰腺癌、淋巴瘤、乳腺癌以及头颈部等肿瘤的规范化治疗及晚期肿瘤的姑息支待治疗。在整个诊治过程中根据不同病人制定个体化治疗方案。科室开展优质护理、深静脉置管、PICC等，减轻病人身心痛苦，能顺利完成治疗计划从而保证患者安全和取得良好疗效。
	②沉淀了一批有影响力的专家资源
	友谊医院得到省内外大型医院一批专家教授加盟，形成了一支由高、中、初级职称及博士、硕士、本科等学历人员构成的梯队较为合理的专业人才队伍。其中，高级职称96人，教授11人；享受国务院政府特殊津贴专家1人、成都市人民政府特殊津贴专家1人，在全国、省、市级各专业学术团体中任会长、副会长、主任委员、副主任委员、常委16人，委员以上职务62人
	③医院设备设施先进、配置齐全
	拥有先进的急诊科和重症监护室等急危重症应急处置和救治系统；有多个百级层流手术间保证高难级别手术安全；有宽敞明亮的就诊大厅和温馨舒适的住院病房；有建筑面积近900m²的流程规范的消毒供应中心；有容纳400人的多功能学术厅；拥有美国断层肿瘤放射治疗系统(TOMO)、医科达直线加速器、玛西普头部伽玛刀、后装治疗机、西门子新型PET-CT、GE128层螺旋CT、GE1.5T磁共振、联影1.5T磁共振、GE心血管成像系统以及全进口检验、生化、微生物、免疫、病理、超声、内镜、呼吸机、麻醉机、手术显微镜、超声刀...
	④获得广泛的社会认可
	中国非公医疗机构协会最高的“3A”“五星”评级，四川省首家获此殊荣的医疗机构；立体定向放疗设备应用评价研究国家重点研发计划成员单位；GCP资质，具备开展临床Ⅱ、Ⅲ期药物临床实验资质；艾力彼“社会办医单体医院300强”；成都市锦江区癌症防治中心。
	2021年度商誉减值测试友谊医院预测的收入增长率、毛利率及各项税费用率如下表所示：
	对比友谊医院历史期实际经营的毛利率、费用率，本年度预测的毛利率、费用率符合历史趋势和发展现状，历史期及本年度预测均未考虑永续增长率。同时友谊医院历史期预测的收入及利润水平在2020年度及2021年度基本完成，表明历史期预测具有合理性，充分证明友谊医院历史期计提商誉减值准备充分。
	从友谊医院历史经营情况和历史年度商誉减值预测情况来看，2019年度已充分计提商誉减值准备，本年度未发现明显的减值迹象。
	2）友方医院
	友方医院近三年经营情况如下表所示：
	单位：万元
	友方医院是一所集医疗、教学、科研、预防、生殖健康、保健与康复为一体的二级综合性医院。医院于2016年1月试营业，业务用房2.5万平方米，编制床位300张，最大规模开放床位600张。医院重点专科设有肿瘤医院、心脑血管疾病治疗中心、血液透析中心、外科微创中心、骨科及创伤治疗中心、医学康复养老中心等20余个临床医技科室。
	核心竞争力：
	①医院区位优势明显
	从医院自身条件看，友方医院各科室已经相对成熟，形成了一定的口碑，品牌或者口碑效应会逐渐产生，整体形势向好。重庆市轻轨5号线南段于2021年1月底建成通车，友方医院正处于轻轨5号线中梁山站附近，距中梁山站约50米，故交通较以前年度更加便利，会进一步影响到医院就诊的病人数量。此外友方医院以前周边小区不多，主要为工业区，目前正慢慢由工业用地转化为住宅用地（工厂外迁），开发更多的楼盘，周围入住人口增多，所以医院的区位优势将逐渐体现。
	②医院配备有国际领先的肿瘤精放设备，肿瘤科室特色明显
	医院配备了TOMO刀，头部伽玛刀、体部伽玛刀、直线加速器、PET-CT、128层飞利浦螺旋CT、1.5T磁共振等大型高、精、尖现代化医疗设备。友方医院未来年度将重点发展其特色伽玛刀技术、放射性粒子植入治疗技术、正电子发射计算机断层显像PET-CT及TOMO刀诊疗技术，在维持其他科室均衡发展的基础上，大力发展肿瘤治疗技术，将肿瘤科、放疗科发展为医院的品牌科室。
	③人才建设及知名专家共创
	目前友方医院的肿瘤诊治队伍主要是来自原第三军医大学附属医院和324医院，同时特邀了原第三军医大学附属医院、重庆医科大学附属医院的多名专家作为技术指导并直接参与教学培训和疾病诊疗工作。2020年8月开始友方医院与华夏精准放疗中心即北京华夏精放医学科技有限公司进行了学科共建，成功引进了北京华夏精放医疗团队，特别是有原空军总院肿瘤医院院长、著名放疗专家夏廷毅和中国科学院肿瘤医院国家首席物理师张红志2位专家共同建设肿瘤科室，已取得相关TOMO刀《大型医用设备配置许可证》，目前已成为重庆第二家拥有完全合格资...
	④获得行业及学术地位
	创新了大剂量少分次立体定向放射外科肿瘤根治治疗模式；制定了中国医师协会胰腺癌和肝癌立体定向放疗指南；出版肿瘤放射外科学专著，受到国内外放疗专家关注及认可；应邀国内外肿瘤会议讲课500多次。
	友方医院近三年经营指标情况表
	从上表可以看出：在盈利能力方面，友方医院2018年至2019年营业利润率及销售毛利率增长快速，发展状况良好。2020年因疫情导致营业利润率、销售毛利率、净资产收益率及资产报酬率下降明显，2021年随着疫情的逐渐控制及好转，友方医院各业务恢复情况良好，且随着友方医院新增主打业务PET-CT以及TOMO刀肿瘤技术的引进与开展，友方医院盈利能力不断增强，未来盈利能力将进一步改善。
	在成长能力方面，友方医院于2018年度有了较大程度的成长，并于2019年进入较快发展阶段，2020年受疫情等不可控因素影响，经营发展受到较大程度冲击，2021年随着疫情的逐渐控制及好转，经营发展重新步入正轨。
	友方医院继续发挥精准治疗靶向药物的使用优势来继续提高肿瘤医疗水平，从而维持和吸引相关病人前来就诊，预计2022年全院收入将有所上涨，且友方医院其他科室发展已经趋于成熟，按照目前的各科室人均诊疗费及就诊人数按一定程度的增长进行预测。检验科、超声科、放射科、麻醉科、急诊科、核医学科等二级科室的收入预测则参考历史年度该科室占主要科室收入的比例水平进行预测。对于新增PET-CT及TOMO业务则根据友方医院与华夏精准放疗中心即北京华夏精放医学科技有限公司签订的学科共建协议及截至目前该业务的实际开展情况的基础...
	友方医院于2020年8月30日，根据业务发展的需要以及北京华夏精放医学科技有限公司（以下简称“华夏精放”）具备在螺旋断层放疗Tomo Therapy方面的管理和运营经验，与华夏精放达成了友方医院Tomo刀中心学科共建协议，双方就友方医院Tomo刀中心开展学科共建合作，规范开展Tomo刀检查、诊断、科研等业务活动。
	本次商誉减值测试中预测期销售收入增长率、预测毛利率、预测期费用率如下：
	综上，友方医院2021年度商誉减值测试中预测期销售增长率、毛利率、费用率、永续增长率的预计符合历史趋势和发展现状，未发现明显的减值迹象，故本年度未计提商誉减值准备。
	【会计师回复】

	【问询函问题三】
	【公司回复】
	2019年3月份青岛盈康医疗投资有限公司（以下简称“盈康医投”）正式成为上市公司的控股股东，并确定了“物联网肿瘤治疗康复综合生态品牌”的定位，围绕肿瘤治疗康复综合解决方案这一主线，聚焦用户最佳体验，坚持“一体两翼”，从肿瘤治疗设备和肿瘤治疗服务两个维度不断推进肿瘤服务领域全产业链的发展。
	公司战略是围绕人民对美好生活的向往，在中国推进一流医疗资源可及，创中国肿瘤治疗康复产业生态平台。为落地该战略，公司除积极推进符合战略定位的医疗资源整合外，对公司体内不符合战略定位的资产予以剥离，以使公司战略更加聚焦、资产更加优质，公司制定了区域旗舰医疗中心的布局标准，即“500张床位以上，能够成为三甲医院或医学院附属医院并链接全国的一流医疗资源”。长沙盈康、长春盈康和杭州怡康现有床位数规模较小、资源链接能力较弱，尚需长期的资金投入和能力建设，短期内无法达到公司对于区域旗舰医疗中心的标准和要求。从战...

	2021年公司向控股股东盈康医投出售长沙盈康医院有限公司（以下简称“长沙盈康”）100%股权、长春盈康医院有限公司（以下简称“长春盈康”）100%股权、杭州怡康中医肿瘤医院有限公司（以下简称“杭州怡康”）100%股权，处置相关投资收益计算过程如下：
	单位：万元
	注1：内部销售未实现损益系子公司玛西普分别向长沙盈康、长春盈康和杭州怡康销售的大型医疗设备。上述三家子公司出售前，该内部销售未实现损益在合并时进行内部抵消处理，抵减相应的在建工程和固定资产；上述三家子公司出售时，剩余内部销售未实现损益在合并层面确认为投资收益，并计入非经常性损益。
	注2：针对同一控制下处置子公司公允价值与净资产的差额，作为投资收益还是权益交易目前会计准则没有明确的规定。根据《上市公司执行企业会计准则案例解析（2020）》中“以名义价格转让亏损子公司或评估值为负的资产负债组的会计处理”案例，判断同一控制下是否属于权益性交易主要基于交易是否具有商业实质，交易对价是否公允：一方面，公司处置三家子公司是基于三家子公司不符合上市公司战略，交易合理性在交易过程中也已对外披露，具备商业实质；另一方面，股权交易对价与评估报告估值一致，内部销售设备价格与历史对外销售价格一致，...
	鉴于杭州怡康净资产为负值，且杭州怡康未来投资、发展、盈利能力较弱。该笔交易为偶发性交易，为避免对本期和同期的利润造成重大波动而影响市场参与者的判断，基于谨慎性原则，将净资产为负的怡康肿瘤股权转让投资收益2,947.76万元确认为资本公积。
	【会计师回复】

	【问询函问题四】
	【会计师回复】
	2021年末公司银行存款主要情况如下：

	【问询函问题五】
	【公司回复】：
	2021年末公司前五大应收账款客户情况如下：

	单位：万元
	2021年末前五大客户中，除应收青岛盈睿医疗科技有限公司设备款外，其余均为应收苏州市社会保险基金管理中心、四川省医疗保险管理局、重庆市九龙坡区医疗保障局、成都市锦江区医疗保障局医保款。医保款客户均为国家医保部门，履约能力及履约意愿未出现不利变化。
	2021年末应收青岛盈睿医疗科技有限公司4678.1万元，主要为玛西普2020年销售CT、核磁等经销设备货款，合同中设备在2020年9月-12月期间已全部交付验收，合同金额7154万元，按合同约定已支付货款2476万元，剩余货款应在设备验收后6个月内支付，质保金在验收后1年内支付。截止2021年末应收账款存在逾期情况，玛西普已于2022年3月将剩余4678万元全部回款。2021年已根据公司应收账款坏账准备计提标准，1-2年账期坏账准备按照应收账款的20%计提，上述应收款已计提坏账准备936万元，坏...
	2021年末应收四川省医疗保险管理局1429.08万元，为友谊医院应收医保款，截止2022年4月底已回款80.73万元；2021年末应收成都市锦江区医疗保障局1231.77万元，为友谊医院应收医保款，截止2022年4月底已回款117.27万元。因成都市国家医保清算及拨付系统未开发完成，期后结算2021年医保费用延迟。基于此影响，四川省医保及成都市医保对友谊医院预拨医保周转金。截止2022年4月30日，友谊医院收到成都市医保周转金及预拨款3348万元，收到四川省医保预拨款329万元，履约能力或履约意...
	2021年末，公司按照统一坏账政策计提坏账准备。对于设备款，公司结合销售协议、信用期、客户的履约能力和意愿，已充分计提应收账款坏账准备；对于医保款，公司结合以前年度汇算清缴完成情况及期后拨付款情况，应收账款坏账准备已充分计提。
	【会计师回复】

	【问询函问题六】
	【公司回复】

	2021年经销商品收入3191万元，其中供应链设备销售2697万元，玛西普设备销售494万元。供应链设备销售为公司2021年新增业务，经销商品同比下降主要为玛西普设备销售下降所致。由于经销设备非玛西普主要收入来源，只是为了更好地服务客户产生的配套服务，销量具有一定的不确定性。
	2021年伽玛刀业务收入大幅下降，主要受政策及疫情影响：2021年为十四五规划第一年，各省市未下发大型医疗设备配置许可证，影响伽玛刀设备订单转化。玛西普2021年在手5台伽玛刀订单，当年转化2台。截止2022年4月，剩余3台订单仅转化一台，意向订单2个。
	国内主要竞争对手为深圳市奥沃医学新技术发展有限公司（以下简称“深圳奥沃”）和深圳市一体医疗科技有限公司（以下简称“一体医疗”）。深圳奥沃于1993年05月25日成立，经营范围包括医疗设备和医学新技术的研究、开发等，主要产品有伽玛刀（头刀、体刀）、直线加速器等。一体医疗成立于1999年7月，专业从事尖端治疗设备和配套产品的研发、生产和销售，属国家三类医疗器械生产企业，主要产品有伽玛刀（全身刀）、全身红光治疗系统等设备。
	玛西普头刀INFINI产品和竞品的技术指标符合或超过国家标准，产品初装放射源时总活度、初装源时焦点剂量率、治疗空间等关键性能指标参数玛西普头刀INFINI优于竞品。主要技术参数对比如下：
	伽玛刀产品市场竞争力未出现不利影响，主要原因如下：
	①市场容量：十三五（2018-2020年）规划伽玛刀配置296台，其中新增188台，十四五规划截止目前除河南等个别省市已下发外，其余省市未下发。
	②发展趋势：以WHO建议的2-4台/百万人口的标准，根据《中国肿瘤》期刊发布的“2019年中国大陆地区放疗人员和设备基本情况调查研究”，我国每百万人放疗设备数量仅1.5台，我国放疗设备数量明显不足，远低于发达国家和地区每百万人口6~12台的水平。近几年国家陆续出台了鼓励医疗器械创新的一系列政策，在国产医疗设备替代政策的推动下，我国医疗设备市场逐年增长。伴随着国内研发投入不断增加以及技术积累，医疗器械备案制施行，国内医疗设备厂商正在快速发展中。
	③产品竞争力：公司掌握伽玛刀设备的关键技术，6组射线开关独立控制速度快，治疗空间大定位精准，安全性高，国产设备在伽玛刀领域处于世界领先水平，国内市场头部伽玛刀装机量超100台，头刀国内市场占有率最高，是国内领先的国产化设备国外销售的公司，产品竞争力没有出现不利变化。
	④公司定位：玛西普主要集大型放疗设备的研产销，围绕肿瘤预诊治康全产业链拓展，以肿瘤预、诊、治、康一站式解决方案切入，实现生命健康过程中，为“疾病”的预防、诊断、治疗、康复提供全过程闭环的解决方案。
	单位：万元
	【公司回复】：
	1、合作分成的具体内容：
	2021年度合作分成收入为玛西普享有的重庆红岭医院有限责任公司（以下简称“红岭医院”）肿瘤治疗中心的合作分成权利。
	2017年3月，红岭医院与盈通泰签署《合作开办“重庆红岭医院肿瘤治疗中心”合同书》，约定双方在重庆市合作开办“重庆红岭医院肿瘤治疗中心”（以下简称“中心”）。红岭医院为中心提供机房场地、办公场所、病房等设施及场地，盈通泰为中心投入医疗设备。中心设备所有权归盈通泰所有，并由盈通泰进行运营管理，双方按合作协议约定方式进行收益分配。
	2018年12月，玛西普与红岭医院、盈通泰签订三方合作协议，协议约定玛西普将应收红岭医院债权转为承接盈通泰原合同权益，原合同期限为20年，自肿瘤治疗中心正式开诊之日（2017年8月）算起。红岭医院按照肿瘤治疗中心收入的23%提取收益，剩余部分（总收入扣除总成本及风险金）由玛西普提取70%，余下部分归属盈通泰。
	2021年6月，玛西普与红岭医院、盈通泰签订中心权益转让协议，玛西普受让盈通泰享有中心剩余30%的收益权、设备所有权及运营管理权，至此，玛西普享有中心100%的原合同权益。
	2、合作收益权的会计处理：
	（1）合作收益权确认为无形资产
	玛西普将应收红岭医院债权转为合同权益后，获得了该肿瘤治疗中心的利润分享权，该利润分享权所导致的未来利润分成现金流具有不确定性，本质上更类似于一项特定资产的收益权，且具有可辨认性，符合无形资产的定义，公司将其确认为无形资产，并在受益期间内按直线法进行摊销，摊销金额计入营业成本。
	（2）合作分成收入确认为营业收入
	合作分成的模式中，红岭医院为中心提供机房场地、办公场所、病房等设施及场地，玛西普为中心投入医疗设备，并进行运营管理，双方按合作协议约定方式进行收益分配。合作分成模式是玛西普的经营模式之一，属于企业销售商品或提供劳务过程中所获得的货币收入，故公司确认为营业收入。
	分录：
	合作分成收入入账：
	借：应收账款
	贷：应交税费\应交增值税\销项税额
	主营业务收入
	【会计师回复】

	【问询函问题七】
	【公司回复】：

	1、其他费用明细：
	公司的医疗服务-主营中其他费用主要为技术支持服务费、医院管理费、设备维修费、能源费、低值易耗品、送检费等，均为与医疗服务主营业务直接相关的费用。
	房屋租赁费较同期大幅下降，主要是应用新租赁准则后，将使用权资产折旧14,201,274.81元归入了“折旧摊销费”列示，不作为房租列示在“其他费用-房租”中。
	单位：万元
	2、其他费用与主营业务收入的匹配性：
	2021年医疗服务-主营-其他费用较同一控制调整后同期增幅6.1%，医疗服务-主营较调整后同期增加20.5%，主要为同期主营业务成本-其他中包含房租1814万元，而本期新租赁准则应用后，使用权资产摊销费1420万元归入新租赁准则下医疗服务-主营-折旧摊销费中，还原新租赁准则影响后医疗服务-主营-其他费用较同期增幅13.6%，与医疗服务-主营收入配比。
	单位：万元
	【会计师回复】

	【问询函问题八】
	【公司回复】：

	（1）销售模式对比：
	2020年玛西普伽玛刀的销售一般采用自销的方式，依靠玛西普在伽玛刀行业的地位和口碑，有购买意向的客户一般会主动联系玛西普，因而销售费用支出相对较少。而2021年为十四五规划第一年，各省市未下发大型医疗设备配置许可证，玛西普为拓展销售通过经销商渠道拓展业务，故而2021年销售费用提高。
	单位：万元
	（2）2021年拓展对象及费用：
	由于设备收入确认有转化周期，而渠道销售费用按照合同约定，在与终端医院签订合同后即部分确认，设备收入确认和销售费用确认有时间性差异，拓展费用增加合理。2021年销售费用中拓展费用明细如下：
	单位：万元
	注1：上表中玛西普深圳指“玛西普医学科技发展（深圳）有限公司”、玛西普全球指“玛西普全球经销商有限责任公司”、玛西普青岛指“玛西普（青岛）医疗科技有限公司”、玛西普盈康指“玛西普盈康医疗科技（青岛）有限公司”；
	注2：玛西普深圳与合作方1签订的《商务服务合同》中约定，合作方1负责2019-WZ-LB04-1066项目自递交项目申报至中标公告发布的过程中商务工作，包括招标参数及商务条款的修改确认、投标价格的最终形成等，合同总金额450万元。玛西普深圳于2021年3月完成2019-WZ-LB04-1066项目终端医院的合同签订。截止2021年末，玛西普深圳已按合同约定支付合作方1的 230万元，剩余220万元尚未支付，鉴于合作方1商务服务履约完成，故按照权责发生制将未支付款项全额预提。
	注3：玛西普深圳与合作方2签订的《咨询项目协议书》中约定，合作方2负责客户伽玛刀需求的商务对接，并确保项目落地。玛西普深圳已于2021年与客户签订销售合同，并于2021年6月验收并进行了收入确认，并按照权责发生制将销售费用全额预提，并按合同约定支付50万元。
	注4：合作方8为玛西普深圳自2020年起的合作方，主要提供医学期刊咨询及推广服务，属于公司正常经营过程的品牌推广业务，公司董事潘绵顺持有合作方8的 41%股权并担任合作方8的监事，史娟华持有合作方8 的49%股权为合作方8的实际控制人，根据《深圳证券交易所创业板股票上市规则》中关于关联方的认定，合作方8不属于公司关联方，合作方8向玛西普提供服务不属于关联交易，也不存在利益输送情形。
	【会计师回复】

	【问询函问题九】
	【公司回复】：

	预付账款客户1是玛西普2021年合作的经销商品的供应商，预付款主要为2021年10月按合同约定支付采购核磁设备货款，商品于2022年3月已交付完成，2021年采购额430万元；
	预付账款客户2是玛西普经销商品长期合作的供应商，预付款317万元主要为2019年1月按合同约定支付采购加速器货款。受疫情影响此项目暂停，暂缓设备交货，待项目启动后，及时沟通供应商交货，除此项目外，暂无其他合作项目；
	预付账款客户3是星玛康医疗科技（青岛）有限公司2021年合作的经销商品的供应商，预付款264万元为2021年12月支付质控设备货款，设备于2022年4月交付完成。
	预付账款客户4是玛西普长期战略合作供应商，主要为玛西普提供放射源相关业务。预付款主要为2021年12月按合同约定支付采购放射源货款，2022年1月已交付完成，2021年采购额为373.8万元。
	预付账款客户5是友谊医院TOMO（螺旋断层放射治疗系统）维保合作供应商，合同起止时间为2020年9月14日-2022年11月20日，合同约定公司需在2020年12月、2021年3月、2021年12月、2022年3月分别付给对方150万元，截止2021年末已支付450万元。同时公司按照权责发生制每月计提维保费并冲销预付账款，截止2021年底预付余额92.3万元。
	【会计师回复】

	【问询函问题十】
	【公司回复】：

	单位：万元
	其他应收-TOMO放疗中心应收款483.89万元：根据友方医院与华夏精放2020年8月签署的《学科共建协议》，华夏精放承诺合同期内第一年TOMO刀中心全年收入不低于2640万元，如未达到的，华夏精放在合作期满一年后与友方医院结算确认差额。2021年友方医院应收华夏精放应收款483.89万元，不存在资金占用情形。
	其他应收-系统建设款项182.37万元：2018年公司与四川瑞七方信息科技有限公司签订《“云医院”软件平台项目技术服务合同》，并预付182万元信息化建设款项。该信息化建设约定服务时间为2017年12月1日-2018年11月30日，但是截止2021年末项目仍未竣工。经公司评估该项目完工可能性且资金回款概率小，故调整为其他应收款并全额计提坏账准备，不存在资金占用情形。
	友谊医院2021年8月与公司控股股东盈康医投签订《关于杭州怡康中医肿瘤医院有限公司之委托管理协议》和《关于长春盈康医院有限公司之委托管理协议》，约定在杭州怡康100%股权和长春盈康100%股权转让交易事项完成后将杭州怡康和长春盈康委托给友谊医院进行管理和运营。截止2021年末，友谊医院应收托管费73.92万元，不存在资金占用情形。截止目前，应收托管费73.92万均已收回。
	除以上其他应收款外，其余均为办公耗材款项、社保公积金、备用金、暂付物业、通信、服务费、代订机票等费用，为公司日常生产经营过程中产生的常规其他应收项目，不存在资金占用情形。
	友谊医院与成都元道文化传播有限公司（以下简称“元道文化”）于2019年1月2日分别签订合同总金额为180万元的《网络推广服务合同》和合同总金额为420万元的《整合推广服务合同》，两份合同的委托期限均为2019年1月1日至2023年12月31日。合同签订后友谊医院于2019年1月11日分别依约向元道文化支付了网络推广费预付款90万元和整合推广费预付款210万元。2019年2月8日，双方又分别签订了《网络推广补充协议》和《整合推广补充协议》，补充协议约定“自2019年2月起，元道文化合同履约工作暂停进...
	友谊医院于2020年3月向元道文化邮寄送达了解除《网络推广服务合同》《整合推广补充协议》的《公函》，元道文化于2020年3月16日收到《公函》。元道文化于2020年3月19日向友谊邮寄送达了《关于四川友谊医院有限责任公司3月16日<公函>的回复》，表示不同意解除合同。
	友谊医院于2020年9月21日向锦江区法院起诉确认解除合同和补充协议，并要求元道文化退还预付款300万元。2022年1月4日收到锦江法院《民事判决书》[（2020）川0104民初12040号]，基于目前仍在合同生效期内，法院判决驳回友谊医院诉讼请求。
	2020年公司基于元道文化300万元合同纠纷单项计提坏账50%（150万元）；2022年1月友谊医院根据合同纠纷判决书及友谊医院内部专题会议，管理层决定继续履行元道文化推广服务合同，待后续双方进一步磋商。基于判决书及内部会议决定，公司决定将该笔其他应收款由单项计提调整为组合计提。该笔应收款账龄2-3年，按照公司坏账计提标准应计提50%坏账，坏账准备计提充分。
	【会计师回复】

	【问询函问题十一】
	【公司回复】：

	库存商品主要是医院的药品、耗材及设备，具体明细如下：
	单位：万元
	库存商品减值计提规则：
	药品及耗材：公司对存货采用成本与可变现净值孰低计量，按照存货成本高于可变现净值的差额计提存货跌价准备，公司对无法向供应商退换货的超期药品、耗材全额计提存货跌价准备；
	设备：公司每年对存货进行减值测试，当可变现净值低于存货账面价值时，对差额计提存货跌价准备；
	实际情况：药品、耗材及设备不存在减值迹象。
	（1）医院属于医疗服务行业，库存商品属于直接耗用的存货，报告期内，2021年末库存商品库龄情况如下：
	单位：万元
	公司大部分存货存放状态良好，存货周转情况正常。
	公司制定并执行了严格的存货管理制度，定期进行存货盘点，关注存货周转速度及长库龄存货变动情况。每个资产负债表日，公司对存货采用成本与可变现净值孰低计量，按照存货成本高于可变现净值的差额计提存货跌价准备。
	通常情况下，公司对于可以退换货的近效期存货会及时向原供应商申请退换货。对不能退换的近效期存货，公司积极协调各部门尽快使用，防止存货过期失效，加快该部分存货的周转；对过期存货，公司及时进行报废处理。
	由于公司存货主要由药品、耗材等库存商品构成，该等库存消耗较快，库龄较短，同时各院区医保物价政策较为稳定，不易产生存货跌价，故年末未计提存货跌价准备具备合理性。
	（2）设备明细如下：
	单位;万元
	历史销售价格及销售量如下：
	减值测试过程如下：
	单位;万元
	【会计师回复】


