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	一、关于经销商核查。申报材料及前次审核问询回复显示：发行人部分经销商主要通过线上平台销售发行人产品。请保荐人、申报会计师根据《首发业务若干问题解答（2020年6月）》“问题53”中有关信息系统核查方面的规定对经销商客户进行核查并发表明确意见。（审核问询函问题3）
	(一) 公司对《首发业务若干问题解答（2020年6月）》“问题53”的适用情况
	(二) 核查程序
	(三) 核查结论

	二、关于业绩及销售毛利率未来的变动趋势。申报材料及前次审核问询回复显示：（1）发行人2021年营业收入（审阅数）为6.63亿元，较2020年度增长18.20%，其中疫情相关产品收入因市场需求下降而大幅减少；非疫情相关产品收入大幅增长，主要系发行人北美市场竞争对手因产品质量风险发生产品召回事件，发行人单水平睡眠呼吸机销量大幅增长；（2）发行人2021年归母净利润（审阅数）为1.46亿元，下降36.07%，主要原因是疫情相关产品毛利率及占主营业务收入比例均有所下降；（3）报告期内发行人各类型家用无创呼...
	(一) 说明2020年、2021年发行人收入大幅增长是否主要由于疫情或者竞争对手产品召回等偶发性事件的发生；剔除相关事件影响后，发行人是否仍具备成长性，未来收入是否还能维持增长态势
	1. 说明2020年、2021年公司收入大幅增长是否主要由于疫情或者竞争对手产品召回等偶发性事件的发生
	(1) 疫情对公司业绩影响测算逻辑
	(2) 竞争对手产品召回事件影响测算逻辑
	2021年第二季度至第四季度，竞争对手发生产品召回事件，美国市场对公司产品的需求大幅提升，美国独家经销商3B公司向公司采购额亦显著增长。由于2020年度存在新冠疫情影响，比较3B公司2019年第二季度至第四季度及2021年第二季度至第四季度的销售额，进而分析竞争对手产品召回事件对公司业绩的影响。
	对于3B公司2021年第二季度至第四季度增长收入的增加，由于难以区分其订单需求系竞争对手产品召回事件影响还是随疫情防控形势趋于稳定，常规业务销售收入增长所致，基于谨慎考虑，将3B公司2021年第二季度至第四季度销售额超出2019年度第二季度至第四季度销售额的部分，全部作为因竞争对手产品召回事件对公司美国市场业绩的影响，测算剔除竞争对手产品召回事件影响后收入。
	(3) 剔除疫情或者竞争对手产品召回等偶发性事件影响后公司业绩情况
	2021年度，由于难以区分常规销售需求与因竞争对手产品召回事件的新增需求，从谨慎性测算角度，将3B公司2021年第二季度至第四季度销售额超出疫情前即2019年度第二季度至第四季度的销售额全部作为受竞争对手产品召回事件正面影响的收入予以剔除。经测算，剔除新冠疫情及竞争对手产品召等事件影响后，公司主营业务收入较2020年度剔除疫情影响后主营业务收入提升58.72%，较疫情前2019年度主营业务收入提升62.52%。
	2. 剔除相关事件影响后，公司是否仍具备成长性，未来收入是否还能维持增长态势
	从谨慎性测算角度，剔除新冠疫情及竞争对手产品召回等事件影响后，尽管未考虑新冠疫情对于公司2020年度非疫情相关产品销售的抑制（包括对市场需求的抑制以及产能占用），公司2020年度剔除疫情影响后的主营业务收入较2019年度仍略有上升；同时，公司2021年度剔除新冠疫情及竞争对手产品召回等事件影响后的主营业务收入较2019年度显著增长，同比增幅为62.52%。因此，新冠疫情及竞争对手产品召回等事件不影响公司收入的可持续性，公司仍具备成长性。
	(二) 结合市场竞争情况等说明发行人对呼吸机产品进行降价推广的原因，各系列呼吸机产品的降价幅度以及对业绩的具体影响，呼吸机产品的销售价格未来是否存在进一步下降的趋势；报告期内发行人在降价销售的情形下新款产品销售占比仍较低的原因，结合市场同类产品的核心技术参数、价格差异等说明新款产品是否具备核心竞争力，旧款产品是否面临被淘汰的风险
	1. 结合市场竞争情况等说明公司对呼吸机产品进行降价推广的原因，各系列呼吸机产品的降价幅度以及对业绩的具体影响，呼吸机产品的销售价格未来是否存在进一步下降的趋势
	(1) 结合市场竞争情况等说明公司对呼吸机产品进行降价推广的原因
	(2) 各系列呼吸机产品的降价幅度以及对业绩的具体影响，呼吸机产品的销售价格未来是否存在进一步下降的趋势
	基于2022年第一季度的预测数据，公司境内各系列家用无创呼吸机平均销售单价较2021年度不会出现进一步下降。未来，公司将综合市场竞争情况、制造成本及经销商合作关系等多方面因素制定销售策略，结合2022年第一季度的预计销售情况，境内各类型呼吸机平均销售价格不存在进一步下降的趋势。
	2. 报告期内公司在降价销售的情形下新款产品销售占比仍较低的原因，结合市场同类产品的核心技术参数、价格差异等说明新款产品是否具备核心竞争力，旧款产品是否面临被淘汰的风险
	(1) 报告期内公司在降价销售的情形下新款产品销售占比仍较低的原因
	(2) 结合市场同类产品的核心技术参数、价格差异等说明新款产品是否具备核心竞争力，旧款产品是否面临被淘汰的风险
	(三) 根据《关于首次公开发行股票并上市公司招股说明书财务报告审计截止日后主要财务信息及经营状况信息披露指引（2020年修订）》披露审计截止日后主要财务信息及经营状况，若发生较大变化，请披露变化情况、变化原因以及由此可能产生的影响，并在重大事项提示中披露相关风险（如有）；披露2022年一季度的业绩预计情况
	1. 根据《关于首次公开发行股票并上市公司招股说明书财务报告审计截止日后主要财务信息及经营状况信息披露指引（2020年修订）》披露审计截止日后主要财务信息及经营状况，若发生较大变化，请披露变化情况、变化原因以及由此可能产生的影响，并在重大事项提示中披露相关风险（如有）
	2. 2022年第一季度的业绩预计情况
	(四) 结合截至目前的在手订单、主要产品毛利率下降的趋势等说明发行人净利润是否存在进一步下滑的风险
	1. 基于截至2022年2月28日在手订单情况的分析
	2. 基于2022年第一季度业绩预计情况的分析
	3. 充分提示可能对公司净利润产生不利影响的风险因素情况
	报告期各期，公司归属于母公司股东的净利润分别为3,514.44万元、21,909.13万元及13,519.48万元。公司2021年度归属于母公司股东的净利润较2020年度有所下滑，主要系随着疫情防控形势趋于稳定，疫情相关型号产品平均销售价格下降、毛利率及销售占比亦有所降低所致。因此，2021年度，公司综合毛利率有所下降，归属于母公司股东的净利润亦有所下降。
	未来，如果市场竞争进一步加剧，原材料成本上升，主要客户和供应商关系无法保持稳定，不能持续通过加大技术研发投入以及降低产品生产成本等方式提高市场竞争力，不能及时适应市场需求变化，公司将面临净利润下滑的风险。
	(五) 说明公司部分产品的市场需求是否仅由新冠疫情催生，结合相关产品收入的偶发性、可持续性等说明报告期内公司非经常性损益列报的准确性、合理性
	1. 说明公司部分产品的市场需求是否仅由新冠疫情催生
	上述产品中，双水平肺病呼吸机（U/Y-25/30T与G3 B30VT系列）及全脸面罩为新冠疫情发生前即推出的产品，高流量湿化氧疗仪和R系列双水平无创呼吸机为2020年度新推出的产品。其中，高流量湿化氧疗仪和R系列双水平无创呼吸机在开始立项研发时的功能主要为治疗呼吸功能不全患者等，以满足公司常规业务市场需求。因此，虽然新冠疫情促进了前述产品的销售，但该等产品除可用于治疗新冠患者之外，主要用于常规呼吸功能不全患者的治疗。后续随着疫情缓解或消除后，上述产品作为公司常规业务产品，仍将存在市场需求并持续销售。
	医用产品中的高流量湿化氧疗仪和R系列双水平无创呼吸机属于公司医用呼吸诊疗产品中的核心产品，公司在2018年度开始立项研发，2020年度结项并投入市场，除常规市场需求外，因可以用于新冠患者治疗，因此一经上市便获得了市场的认可，2020年度销售收入为6,486.42万元，2021年度亦达到6,352.08万元，与2020年度相比基本持平。
	综上所述，公司不存在部分产品的市场需求仅由新冠疫情催生的情况。
	2. 结合相关产品收入的偶发性、可持续性等说明报告期内公司非经常性损益列报的准确性、合理性
	(六) 核查程序
	(七) 核查结论

	问题三、关于募投项目。申报材料及审核问询回复显示：（1）2020年末、2021年6月末发行人资产负债率为18.64%、23.08%；2021年6月末发行人账面货币资金和理财产品余额分别为10,494.37万元和27,200万元，占流动资产的比例达73.89%；（2）发行人本次IPO拟募集资金73,799.76万元，其中20,000万元用于补充流动资金；15,695.50万元用于营销网络及品牌建设项目；19,104.26万元用于医疗设备研发中心项目；19,000万元用于年产30万台呼吸机及350万套...
	(一) 结合账面可用资金余额、营运资金需求等进一步说明拟募集20,000万元用于补充流动资金的合理性
	(二) 结合报告期内单个渠道零售网络投入以及平均每个网点发生的销售费用等进一步说明拟募集15,695.50万元用于营销网络及品牌建设项目的合理性
	公司建设渠道零售专柜及售后服务网点的支出主要包括专柜制作费、装饰材料费、宣传资料费等，由于专柜或网点所在城市、占地面积、布局结构等存在差异，导致单个专柜或网点的建设费用支出金额亦存在较大差异，在数千元至数万元不等。
	报告期内，公司渠道零售专柜及售后服务网点平均销售费用为1.25万元。未来，公司结合市场营销布局策略，将在专柜或网点的建设过程中，在选址、装修材料等多个方面对建设水准和功能作用进行全面提升，同时考虑物价的增长，单个专柜或网点的建设支出较报告期内将有所增加，按照单个专柜平均建设支出约2.80万元、单个网点平均建设支出约2.68万元测算，建设3,000个渠道零售专柜总支出约8,400.00万元，500个渠道售后服务网点总支出约1,337.50万元，具体构成如下：
	单位：个、万元
	公司营销网络及品牌建设项目项目有助于扩大市场份额，提升整体竞争力，促进公司品牌形象传播，提高品牌影响力和提高公司的售后服务能力和市场应变能力。
	(三) 结合在研项目及研发人员情况、各项研发投入构成、未来市场空间等进一步说明募集资金用于医疗设备研发中心项目及设备投资、产线扩容的合理性
	1. 公司拟使用募集资金开展医疗设备研发中心项目的合理性
	2. 公司拟使用募集资金开展年产30万台呼吸机及350万套配件项目
	(四) 核查程序
	(五) 核查结论


