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(Z) 456 PCB BRX MR HMELAEREN, WAV FLERMTL
TEREFAEELEHMIRR, BEEFLRE—EE/)E] 0.15mm LT, #HlH
HABRARREFAEEAEREZREETTAERIER

TENHTFE B EERRE, PCB AT M AR T EE M Fiif 74
i B % (1) T SR I 1) = B A SRR T IR R, 2 )2 AR HDI AR i A0 e AR
BRI S o LU BRI . R UAT LI R SR PCB TR KRS % AT
FeE PEAAR T B i R, R 4 R e PR 1l GRS 2 0.20mm & LA G
FEARR PCB JJ R il B R A 7 Bk & I RS . A F R %6 1
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HDI £ JZMRFLE 3 BEE TR 0.20-0.25mm, =1 FEANME 1) FPC Al 1C #ik FLAA 32 2E
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X THURES AL T2, HURES FLVLI B 3 fl e s ma B vl N T B AR, AEA
PRGN T, B FLATL 00 B 2% s e 24k HATTiT ) B & iy 20 75
By pP i A, SCFF 0.10mm A DL EEAATSLIIN T 30 /o8 L LA B
L R, S8 0.05mm & BL B EAR LA N . 2015 4F [ bR gk S B T4
PeAer R S CRR G s A7 B, s A B 40 JiHE 4

RAT NAERE = i BAR IR B 55 0.10mm 2] 6.5mm, FL 0.20mm & PR 4
B E b IS 10%. A F ATSEE 0.10mm BAAES It E R e 457, FHaeus i
& 0.05mm B TR IFTRERR 5K o B AT 3% AT Se3l & 7 (8B fe /) B2 9 0.10mm,
17k 32 PCB JJ A AR VA5 0.05-0.10mm ELZR % £ O U H AR i 4% o iR 4 e
HRTAT ML A DT At B4R 0.01mm s elist .

gi BRIk, B ATHUBCES AL D5 ARG LA S Rl R B A S C S SR
AL, AT AVAE S L O R KSR B SR HEBERHL GIRT, HESIHUARS £Li1Z
A1 0.05mm Az AT BAR AL AT e, AAT 2800 /2 R AT ML SR K e K
PR R BT At L AE Bl AL 45Tk I 17 AR 3 B 2 7 BOin AR BR , AR SRS FLAF 7R
ik FH Y Bl 52 FREL 22 e iR A3 AR T 0 XS BL /D

* Prismark: Mechanical Drilling Bit and Routing Tool Markets Trend Analysis
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AT EATE 2021 4 19 A 2020 4E 2019 4F 2018 4F
N=1 R #’1 X
BN HER =2 ON HER BV W= AL ON WKR
TR A LR 03 A PR A 002916.SZ 97.55 12.13% 116.00 10.23% 105.24 38.44% 76.02 33.68%
MBI AR AT 3044.TW 463.14 10.27% 560.00 2.84% 544.51 4.50% 521.06 13.72%
RIRFH AR H IR A A 002815.5Z 44.80 36.75% 43.68 17.18% 37.27 1.95% 36.56 17.84%
T N IL97AN VAN
gEﬂﬁ%@ﬂﬂﬂ AIRA 600601.SH 32.64 -27.14% 59.73 2.45% 58.30 2.26% 57.01 11.81%
== g\m UL A7\
ﬁi%‘* FH GERAD B ATIR 300476.SZ 53.86 28.24% 56.00 44.15% 38.85 17.58% 33.04 35.29%
A A L IR A R A A 688183.SH 26.67 -2.15% 36.34 17.35% 30.96 50.78% 20.54 20.00%
NS == =R 1Y7AN
Z’f%”m"f* LTI AT IR 603228.SH 67.60 27.60% 70.64 11.55% 63.32 27.01% 49.86 18.93%
S == i 2idd R N
ﬂijf%f@“‘ﬂ& CLBD AR | g 69 T 430.86 25.39% 458.17 6.20% 431.42 1.43% 437.69 10.45%
=N AR 11%7AN AN
% M E PR O IR 2 A20685.SH / / / / 13.43 30.20% 10.31 38.16%
s N L\
%j\%m R 603920.SH 26.09 37.17% 25.36 3.98% 24.39 12.53% 21.67 10.73%
AT L 0 A PR N ) 2313.TW 433.18 -4.98% 607.83 8.20% 561.75 10.52% 508.28 -5.81%
BIEERHIRA A 0148.HK / / 435.10 5.71% 411.61 -10.66% 460.72 6.63%
N N ILY7AN
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2021 4£ 19 A 2020 £E 2019 4E 2018 4E
NGB WA
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ARMRERIEAT T PR A 7] 002745.SZ 134.54 3.21% 173.81 -8.39% 189.73 5.69% 179.52 119.76%
S8 H T A A TR N ) 2368.TW 192.21 9.37% 234.32 23.39% 189.91 -7.80% 205.96 7.46%
EH =3 N 7AN
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g EL R yoR YN
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NS B N ILY7AN
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NF PCB ZAT L4 E M B AR Rr e K, KRR AT 5t R UT .

—. BEER

(—) %EERF

RN AR IR B AT T DL R AR
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P S E, TR R IATIENES KB PCB &SRB, S RAT N Rk
FR 3R b DL AR SR T 37 1 5t o

1-33
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HENER, ESNENEEEAEME R BENM, RITANZ8EE A PCB H
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HERFEKEGH, BAmEVEHM,

2+ RATNXS Nl E B — R BB RE ST, AEAEXS iR e bl
FOBMIT A R BN B, (H SR _ETHR I A RE A IS Y 5

3. RAT AT IE£E kL 2021 4 6 H 30 H A MUKW [H 3k R4F . 3R
MK HE 2 BT IR TE 70 XTSRSy 7 IR SR B2 5 B A AT N A7
LE AR EARGENT; BAT N NIFAT ARSI, AR A5 R4 .

E]R% 4. KRR
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BRIER, 410S #ELAFENEMIRE 2021 F 2 BLUREFE ik, &Z8qH), B
A% 2020 FENIEKF.
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HAE KR WIND
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FORHERAN AR o 23 ) TR 8 I 90 J S AR R BRI « e A7 L2, HERER e db
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JEAPRMI % I B SRR 7 A T R R -
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“PePB E B RAALMNAE S A LK 5%, 10%F= 20%8F, Xt 8] 4 A 69 %4
o, A TR E AT

P50 H A
7 H 2021 4 2020 4 2019 4

JR A A A LK B%E A9 4 A 0E 22, 477.50 16,534.08 6,235. 82
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	问题1、关于行业与技术
	一、补充说明
	（一）完善招股说明书“业务与技术”章节中数控刀具下游数控机床行业的行业概况，包括但不限于市场容量、行业政策、主要生产企业、竞争格局、技术动态等，下游数控机床行业发展的主要驱动因素、国产机床生产企业与国外先进企业的差距、下游行业发展面临的不利因素以及对发行人数控刀具业务的影响
	（二）结合PCB客户对钻针规格微型化的需求变化，说明机械钻孔在微孔领域是否存在理论生产或加工极限，随着孔径进一步缩小到0.15mm以下，机械钻孔技术是否存在使用范围受限甚至无法使用的情形
	（三）说明自研生产设备用于微钻的生产情况，能否有效满足规格在0.2mm及以下的钻针的生产，四站机、五站机的技术性能能否满足未来钻针进一步微型化的需求
	（四）说明钻针、铣刀和PCB刀具等主要产品是否系IC基板生产过程中必须使用的耗材；结合发行人核心生产工艺在IC基板应用领域已积累的技术储备，说明IC基板高密度、高精度、高性能、小型化及薄型化的发展趋势对发行人主要产品生产技术创新与改进过程产生的具体影响，发行人产品能否持续满足下游行业的需求

	二、核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题2、关于创业板定位
	一、补充说明
	（一）请发行人就5G网络建设、人工智能、物联网等领域，分别说明前述领域与发行人钻针、铣刀、PCB刀具的主要产品的内在联系，在前述各领域储备的具体技术、应用阶段、在行业中同类的技术中所处的地位、具体的先进性表征、与当前正在使用核心技术的传承发展关系
	1、请发行人就5G网络建设、人工智能、物联网等领域，分别说明前述领域与发行人钻针、铣刀、PCB刀具的主要产品的内在联系
	2、在前述各领域储备的具体技术、应用阶段、在行业中同类的技术中所处的地位、具体的先进性表征、与当前正在使用核心技术的传承发展关系


	二、核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题3、关于收入及经销商客户
	一、补充说明
	（一）说明主要经销商客户的下游PCB厂商中是否存在发行人直销PCB客户重叠的情形，如是，请说明在已拓展PCB厂商直销渠道的情形下，继续发展经销商客户的行业背景、商业合理性及必要性；对比向经销商和PCB直销客户销售同类产品的毛利率、信用政策、定价及结算政策，说明差异情况并分析原因及商业合理性
	（二）结合与主要客户的产品定价过程，分析说明对下游客户的议价能力，是否存在对下游客户的定价随原材料价格下降而下降但成本上升转嫁成本能力不足的情形
	（三）说明对方正科技集团股份有限公司应收账款的期后回款与坏账准备金额的计提充分性，是否与其存在货款纠纷，方正科技集团股份有限公司经营恶化对发行人生产经营的不利影响；结合主要客户的生产经营环境和经营业绩变化，说明发行人下游行业的增长持续性以及未来市场前景
	1、方正科技集团股份有限公司应收账款的坏账计提及期后回款情况
	2、公司与方正集团不存在货款纠纷
	3、方正科技集团股份有限公司经营恶化对发行人生产经营的影响
	4、结合主要客户的生产经营环境和经营业绩变化，说明发行人下游行业的增长持续性以及未来市场前景


	二、核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题4、关于原材料采购价格
	一、补充说明
	（一）说明2021年1-6月主要原材料价格的同比变动情况是否与同期大宗商品市场价格走势一致；结合2021年1-10月主要原材料价格的逐月走势变化情况，说明是否存在进入上行周期并持续上涨的情形
	1、说明2021年主要原材料价格的同比变动情况是否与同期大宗商品市场价格走势一致
	2、结合2021年主要原材料价格的逐月走势变化情况，说明是否存在进入上行周期并持续上涨的情形

	（二）在招股说明书中完善对主要原材料价格波动的敏感性分析，并完善原材料价格上涨对发行人经营业绩影响的风险提示
	（三）结合与主要客户之间签订的合同条款，说明与客户之间是否存在调价机制，如是，请进一步说明调价机制具体触发条件、调价方式、调价范围等调价安排的具体内容，截至目前，各期已实际执行调价的主要产品的销售数量、金额及占比情况，发行人调价机制是否足以覆盖原材料涨价风险，并进一步完善相应的风险提示

	二、核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题5、关于财务会计信息
	一、补充说明
	（一）结合《企业会计准则第16号——政府补助》应用指南“15.2.5条……（一）与资产相关的政府补助，如果相关长期资产投入使用后企业再取得与资产相关的政府补助，总额法下应当在相关资产的剩余……”，说明发行人“以该政府补助是事后奖励，是用于补产偿已发生的相关费用或损失认定”作为将其划分为与收益相关的政府补助是否符合《企业会计准则》的要求，发行人对政府补助类型的判断是否准确，如涉及会计差错更正，请根据《企业会计准则》的要求进行会计差错更正
	（二）说明将涂层委外工序按照在产品而非委托加工物资进行列报是否符合《企业会计准则》和行业惯例

	二、核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题6、关于业务重组
	一、补充说明
	（一）结合重组各方的股权结构、出资来源、管理层设置、日常经营决策机制、王馨等人之间是否签订共同控制协议等要素进一步说明本次重组构成同一控制下业务重组的合理性
	1、重组各方的股权结构、出资来源、管理层设置、日常经营决策机制
	2、一致行动协议的签署

	（二）说明重组各方的业务是否具有高度相关性，重组前后发行人业务拓展是否构成主营业务发生重大变化；本次业务重组是否符合中国证监会《证券期货法律适用意见第3号》及《首发业务若干问题解答（2020年6月修订）》问题36的相关要求
	1、说明重组各方的业务是否具有高度相关性，重组前后发行人业务拓展是否构成主营业务发生重大变化
	2、本次业务重组是否符合中国证监会《证券期货法律适用意见第3号》及《首发业务若干问题解答（2020年6月修订）》问题36的相关要求


	二、核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题7、关于关联交易
	一、补充说明
	（一）结合南阳恒佳的成立、注销时间、发行人采购金额占南阳恒佳销售收入占比等因素，说明南阳恒佳的业务是否主要依赖于发行人；发行人2019-2020年向南阳恒佳采购外径检测机的采购单价差异较大的原因；结合发行人向其他无关联供应商采购的同型号的外径检测机的单价，进一步说明发行人向南阳恒佳采购的价格公允性；结合上述情况，说明南阳恒佳与发行人之间是否存在费用承担或其他利益安排
	1、结合南阳恒佳的成立、注销时间、发行人采购金额占南阳恒佳销售收入占比等因素，说明南阳恒佳的业务是否主要依赖于发行人
	2、发行人2019-2020年向南阳恒佳采购外径检测机的采购单价差异较大的原因
	3、结合发行人向其他无关联供应商采购的同型号的外径检测机的单价，进一步说明发行人向南阳恒佳采购的价格公允性；结合上述情况，说明南阳恒佳与发行人之间是否存在费用承担或其他利益安排

	（二）说明外径检测机、立式中检机的主要功能、在生产经营中的重要性程度、报告期各期发行人采购的外径检测机及立式中检机的数量；发行人向南阳恒佳采购的相关设备是否仅供南阳鼎泰使用；2021年发行人不再向南阳恒佳采购上述机器后，向其他供应商采购的主要情况，包括供应商名称、采购金额、数量、单价、与发行人或实际控制人之间是否存在关联关系等
	1、说明外径检测机、立式中检机的主要功能、在生产经营中的重要性程度、报告期各期发行人采购的外径检测机及立式中检机的数量；发行人向南阳恒佳采购的相关设备是否仅供南阳鼎泰使用
	2、2021年发行人不再向南阳恒佳采购上述机器后，向其他供应商采购的主要情况，包括供应商名称、采购金额、数量、单价、与发行人或实际控制人之间是否存在关联关系等

	（三）说明百洁布的主要功能；东莞鼎泰鑫向鼎硕磨具采购百洁布的单价较其他供应商低的原因、公允性；除厂房租赁及代缴水电费用外，2021年以来，发行人与鼎硕磨具之间的交易内容；发行人在百洁布采购方面是否对鼎硕磨具存在重大依赖
	1、说明百洁布的主要功能
	2、东莞鼎泰鑫向鼎硕磨具采购百洁布的单价较其他供应商低的原因、公允性
	3、除厂房租赁及代缴水电费用外，2021年以来，发行人与鼎硕磨具之间的交易内容
	4、发行人在百洁布采购方面是否对鼎硕磨具存在重大依赖

	（四）说明鼎硕磨具搬迁后，东莞鼎泰鑫承租厂房的出租方；租赁的厂房是否已取得相应产权；该厂房租赁是否为转租，如是，请说明该转租行为是否需取得村委会的同意
	1、鼎硕磨具搬迁后，东莞鼎泰鑫承租厂房的出租方
	2、租赁厂房的产权情况
	3、租赁厂房所有权人对转租行为的确认


	二、核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题8、关于功能性膜产品业务
	一、补充说明
	（一）说明超智新材料主要产品的相关情况，包括产品名称、应用领域、主要功能、销售数量、单价及金额；主要客户的基本情况，包括客户名称、销售产品名称及金额、是否为发行人关联方等
	1、说明超智新材料主要产品的相关情况，包括产品名称、应用领域、主要功能、销售数量、单价及金额
	2、主要客户的基本情况，包括客户名称、销售产品名称及金额、是否为发行人关联方等

	（二）说明功能性膜产品与发行人其他产品的协同效应的具体体现；结合超智新材料的经营业绩、主要技术储备、市场竞争格局等，说明功能性膜产品业务是否具备成长性与可持续性
	1、功能性膜产品与发行人其他产品的协同效应的具体体现
	2、结合超智新材料的经营业绩、主要技术储备、市场竞争格局等，说明功能性膜产品业务是否具备成长性与可持续性


	二、核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题9、关于涂层外协
	一、补充说明
	（一）主要涂层外协供应商的基本情况
	（二）采购价格的公允性

	二、核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题10、关于其他信息披露事项
	一、补充说明
	（一）在招股说明书“业务与技术”章节下发行人核心技术情况“成果转化情况”部分删除处于审查阶段尚未取得的专利；将核心技术与对应生产的产品相联系，说明目前正处于储备阶段的核心技术距离达到大规模量产条件尚需攻克的主要障碍、技术难点和推广难度以及实现量产化后的应用前景
	1、在招股说明书“业务与技术”章节下发行人核心技术情况“成果转化情况”部分删除处于审查阶段尚未取得的专利
	2、将核心技术与对应生产的产品相联系，说明目前正处于储备阶段的核心技术距离达到大规模量产条件尚需攻克的主要障碍、技术难点和推广难度以及实现量产化后的应用前景

	（二）结合各主要产品生产经营所在地的双控政策，说明对发行人生产经营的影响
	（三）说明报告期各项存货明细的库龄及对应的存货跌价准备金额，跌价准备计提比例与同行业可比公司的对比情况，是否存在重大差异；结合在手订单金额说明对库存商品的覆盖情况，备货用库存商品是否存在长期滞销的情形
	1、报告期各项存货明细的库龄及对应的存货跌价准备金额情况
	2、同行业可比公司期末存货跌价准备计提比例情况
	3、报告期各期末在手订单金额对库存商品的覆盖情况
	4、报告期各期末库存商品期后结转情况


	二、核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题11、关于信息披露豁免
	一、补充说明
	二、核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论



