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L RATE), HP SHBRIEREAT A S N A A SRSk B KBRAT 3 7
1, HEShEH T H AR, B 2030 4F, MAEHHHALE. THEIE IR AL
i T H ik 1) 40% 744 .

2« RATA 2022 S F 2025 FERE RN . BRIR., FREBGEH6

AN, A F R S WRON & LT 95%, DR BEXT R AT N 2022 2% 2025
SERPENMBRON . BRI FRNE T8 B SRRkl 55 R T, R B =T kL
TR Bk Sl 55 ot AN BT B L B Ro M o DA AR S B 550 485 SR AN ) R 28 1 L0
459247

(1) A7) 2022 48 2025 FEREFREA H T = Tt b7
O TR A

£ 2021 SFHTREIFAT BTV A T ST, Rk GGl &Mt Apla s &
W G A KR a4y sy LRTINEAE . R, WRAE I e e 7 /R
O, AR FEEERPEAE THY . 4iE GG £ 2022 £ 1 H FoB Wl )
2025 T3S0, A BRI DL BRI M BB BT 45 R o i h -

a d: R T GG X &ERAN /7. i BE it BT & 0

b: R#E GGl Fiih, 2022 FERERREHE D) /7 54 BRE) ) b LE 1 278 40%.
M RN AR AN ANV AR R &, RRTf /e 2021 F=FFEHREE LIRS
EFRR, ST RRAESiR Model 3 F1 Model Y, 4ERE F P #5010 FH ik 1k 4k 4 e it
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Ak, PEEARIRIE (2021 4F 9 ) , LG #raelif B 778 2022 % — R IRk
BRI A Fm 2k PR%IE A HiRIE (2021 4 11 H) , SK Innovation [ HEEEST] SK
on IETEFF R AT HNTREMBRREE il . FRZHGIE B BT, HETiEE
PEBR I, 2022 448 2025 S 44 HRIZ AR N 19005 ;

e: FEAEATIEE, WERRECHE H4E EURIRLL, WRIE GG #E, 2021 F4BRifHEHIth
WEFRER AR B 28 5 ELAE 50%, Tt 2025 4Efif GE M BEER LA B 2k | KB 70% 0L F .
Rk, 2022 H2 2025 G0 R B fig 5E FEHD 5 LE 42 BROZR 19 0 5% 55,

h: B GWh #1551 HtRE F 20 0.25 J Il PRk A B AR A Bl

i IR TR R 22021 RSB I (g*h) WAL, HEFOTHME R, H—,
b s H TR N AN AN B R T B A H i RN i R e B R N b, T R A AR N
Y EE, AR WS X4 FMA. B3 T HSEY 5 0 i 12
i, BB IHETNAGRRE, Ko, RE0EE T EIL B EARA R

Ui H 20224EE 20234EE 20244EE 20254EE
AEREN it IR E I (GWh) a 650 980 1280 1550
A ER BN H R ER R A B 2R 5 Ekb 40% 41% 42% 43%
A ER B IR B B 7 H i 1R T
(GWH) c=a%b 260 402 538 667
ERAE RS H I H TR E T (GWh) d 109 160 270 416
ARk AE I BEER L R 28 5 e 55% 60% 65% 70%
4 PR R B % A T TR T
(GWh> fed*e 60 96 176 291
ABRE) 1+ RE IR B Lt HY TR
it /Mt (GWh) g=c+f 320 498 13 958
A5 GWh Hi s HE FH 5k PR e #81L 1E A 4 Rl
23 (7N GWh) h 0.25 0.25 0.25 0.25
W % 1 R A 1.2 1.2 1.2 1.2
é(j}?ﬁ;ﬁﬁj@eﬁmﬁﬁﬂﬁ REWI 96 149 214 287

HR4E GG HulE, 2021 4 A BRBERRERET IER R 1584 48.5 Fi, WIRG 3 i

Yy 25%. o~ F SRR BRI . PR RS 2 T ALY, RRTT
A RE BRI AR A FAERAT IO B RT, Bix 2022 44 2025
= 8N 25% (AREBROON AT 2, AR F AR T 5 A R EL Sk
W, SR
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WiH 20224FE 20234EE 20244EE 20254EE

SRR R R B IE B AR HE T R T

Fapiatand 96 149 214 287
oy E TR B T 3 A B Tt 25% 25% 25% 25%
N E TR T ET

A F IR ER Lt DRI (717 24.00 37.34 53.48 71.83

R LA E) )

@ FE P RE LA TS
BE 2021 & 12 A 31 H, Aa S8R =& it Er 58511 19.30 JIif
(BFEARRKATEIRH ) 12 J3mir=he, WEHrs) .

IR AR REBERR B =T H 5 T RETHRI T 2022 fE R, SR RESE
72 30 IR BRI H .« = MM REAES 35 7 MR R BRI H THRI A AT iR . AR
P A F) UH R 73 SRR AN = Jk], A 2022 4 2 2025 A R Be U T
LU

R AL
EE 20224EE 20234EE 20244EE 20254EE SRR/
Rty @ he 7.63 22.38 39.75 55.75 70.00
20214 R =R 19.30
BTHE R 26.93 41.68 59.05 75.05 89.30

T ARG BE AR A R BB I BEH B RS B, A ROR R SE R RER AR YR T 37
ATk AN 7 SR R B A

R GGl Giit, 2020 4 2021 4F, ~w). FE77 PUKBERR B ) DT & 3550 ) ir
I — 4. 8%, AFH ARG S T K. AR B ER A
RETITH R 100 5 AT\ A W AE 7 oK ARk LA = Re T DU Ko 34— 5, B G Bk,
187 DK AR TV = Re I B T 4

il i
;4 20224EE 20234EE 20244EE 20254%EE | B ERERE
I fe 4.50 18.00 36.15 54.60 65.80
WA T RE 15.50
ATHERE 20.00 33.50 51.65 70.10 81.30

TE: FETTAURAK L RERG LI RIR T R TIRINTIFETT GBS0 A IR =) B [0 4 2
X GRAT IR AL B Y Bl R Ak iy (IBATHRS) ) (2022 4E 2 D

O FFEREML A 5T 75 K AGHLULRE K 47
RIERTIANEL, 2022 5 2025 &, Fiit/A a) R e 75 R B AA 207 GE UL I 175
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R, AT AF SR H T8 5 R EFRTZRII LI 90% A4, Tiith =i
SRXSFERE 78 i 0 R4, BRI R
i H 2022 4E E 20234 E 2024 FE E 2025 4 E

Sk Tk s i b =3
%?ff ;ﬁi%ﬁﬂ&ﬁ FHH PR 96.00 149.00 214.00 287.00
oy F R T Iy A T 25% 25% 25% 25%
NEHRGH B REDT (T
R ) D 24.00 37.34 53.48 71.83
/N FH é 2 N =z gb =1 ﬁ b
i%ﬁi¢ GRS ) 26.93 41.68 50.05 75.05
N ) B R kAR M TR BT ) AR 0 . 0 o
A R 89.12% 89.59% 90.57% 95.71%

YT 2022 &, (NHERAGETMEEAC. L. 2480, ERERESGR &

WHIFERE S E M AIE LR, Bl DU A 7 50 A7) 55 B B R ARAE R I &N
18.68 Jilili, 5 2022 FEWiitH AR HEN 69.37%, S E. BRIERESETLSS, A
IS & P R T R, PRRE ARV S R IR SRR SE 2 T A A
2022 ST E RTTRE

(2) AHE 2022 4EF 2025 EENIRN T4 HT

2019 5 2021 4, AT RS EN N 4.44 Jioo/iE, 2.96 T3 o/
5.73 Jioo/i, 1R LA OMETE, 2022 4 1 A BEREEE (B HED NSRS
Mk 10.57 J3 0/,

PSRN A, 2019 FFEE 2020 AF EAEAE, BEEFTAEEE O A RE, R
RN RFEEARTE, BERR AR (0 32 B R M R — BRI A% 38 NIRRT Bh B IR Tl
WIS FFEL T AT, 2020 4F R APAELLK, 2 5 N R BB IR A0 4% [0l TH A L, R
Gl 2021 AFRASK T T R ARSI N, 5 BORER L [EAD R, SR ok Ak Bk IE R oK, B
FRERERAN A HORNE Bk, 2022 4F 1 H BB SOl se¥rm, I AT T
PET O A Bk S o Bl MR S i RR A P L B A i PR = R Rk
HE RIHEARIK, LR AT S DA B B

DR, SR, AFILL 2021 EA BN 5.73 Ji oG/ 2022 4E 1 AT
HAE BN 10.57 J5 GG T3{E, BP 8.15 Jiyo/MifE N 2022 4E 4 4E 455 i Fitit
I 7 B 25 S A SRR AR S A R 5 S T SR TR R AR R R0 . R0 55 K] 3 3
RSB IR A IE AR A R A I, B 2023 4R 28 2025 4F B Rk A L WA RLBY €54
AR E—F TR 10%. MESRMFRIR (MEEOCOVNERE, AMEL
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A ARREN AR SR E)

WiH 20224EE 20234EE 20244EE 20254EE
o ) R Ak B IE AR AR HE T
St (D 24.00 37.34 53.48 71.83
ERM T oo/ 8.15 7.34 6.61 5.95
BV TR (28) 195.60 274.08 353.50 427.39

(3) A7) 2022 2 2025 FFFHR F iR Tt 5 b

G AT PSSt FEREB|AR . HE R FANEREBON TR OR
BSOS FRE, AR A TR ARRBFAR . HEFRER SRR SUR ) -

ﬁ,ﬁy\#:

2020 “FEAN 2021 4F, A A]ZEAEBFFE RN 15.29%F1 26.35%, 7£ 2020

5 2021 FFLaa BRI R 20.82% K00 F, 42 1Bk 5 ) CLIT 37 b R IS A
15.84%, LAILAESN 2022 4F %2 2025 4F B H R Hl{E ;

Bk —:

2020 “EAN 2021 4, AFEHEFERR AN 4.84%F1 16.72%, £ 2020

FH 2021 FEREGEFEEE 10.78%FAE b, d i B JE U T LUFT 3 Ab H S
7.71%, LLHAERN 2022 4F & 2025 4F84 8 14 F) ZZ TS .

T H 20224EE 20234EE 20244EE 20254EE
]/f;i@f %ﬁ?ﬂﬁﬁﬂ 5 24.00 37.34 53.48 71.83
BT oo/ 8.15 7.34 6.61 5.95
BT (278) 195.60 274.08 353.50 427.39
eSvlES iy 15.84% 15.84% 15.84% 15.84%
S iy 7.71% 7.71% 7.71% 7.71%
FAETE (1270 15.08 21.13 27.26 32.95

(4> [FAT b2 mIHLR 2 A T 155 15

2022 1 H 11 H, TR FET AR NS (2021 ST ) , 2021 4F R
BT BT AR B RE TN 76,000 7305 83,000 Fit, MRS KRN
Zygy FURTETTYK 2021 AF & 2023 SEAAITI . R, B3 Wind BT 2022 4 1 H
11 H2Z 2022 4 3 J1 6 HIE), Aff-Ea bR A A 0 o5 (R A A B an F

Ui H 20214EE 20224EE 20234EE
BN (1Z78) 63.06 127.61 210.38
V= BF A | B AR v RlE - (2D 8.03 13.38 20.72

RAT N 2022 5 2023 AFEMBOFIS R0 T 10K A5 98 15 17 5 FeHLR R AT
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b2y B 7 gl K i T B K s — g, B AR

3. RITANZE WS A TRrstt

TENNPAERESZIL “ 008”7 HARHITE 5T, HabIRR s e R gk, TET5RE
A R BB R ER 4y, SN PHEBE S I “ XUk 7 B bw, HEHE A v AR U s 4 A AL
FEEER, el EMERE T Bk ka0 R GG Hids, 2021 4F
AIRE) FTAME RE Hth L B A1t 445 GWh, 5 2020 AE RS K-2) 108%, GGII #iil 2025
TEATREN T R g fe i L te Bk 3] 1,966GWh, FEE S IK R LN 45%, JFyHhIE
WA RIS AL 17 T R T 3 25 1] .

MRHERTRME, AT FHi 2022 2NN 195.60 14Tk F, #HEA 15.08
feoe kA, B 2021 EFHE A TG K, H 2023 fEFE 2025 F4 8V Gl H 45 R4
HAR RS (CAMFEFE, MUERA A RREE L GRKIE) .

JERTRME TN, AW 2022 F£Z2 2025 FEENGUE THUF KT, HARKNS K
FEATPR B BB L, ) CAEH B B iR BSR4 88 T« Rl AR
BRI R RIS RS " L PR BRIRB S PRk
AR “ T 58 SR AT AR = R g M M I AR 7 L AT R B
RERE A B RAAL IR 7« AT ARG OB R T R R KR T L BT
PRI X"« “PRES VR SCHE OC RUR: ” SE X A Rl A BN SR e A AR R
M) FRJ RS o

() (el Qe TENAL. IR SRR UER = HIR &3
G, RATARBHEELE VSRR T B XK

1. ZFHIRERE, AT SHRES LS EE R RIRRESLE

2021 FJE, w5 TEMNAAL WM &R 2728 T e a i, Hhy
E T ARKR=ZEZ P AR RERIE R, RERWE=FEIREWR, ETEr a1k
FsETES B P REMRI AT 5K A FIFFEE R BNANEAR B AT AR B S D =
N SRR IS A BAT R IE SN, BAR AR .

(1) WIXZYE %R, TR, OS2 IR R B A B I I L 11

WRAE A7 5 TN E I (R R R AL, FELE AL BRI fR L
WiJE R REORIE DA E SRR KRR e R, B DR [ 55 25 1 H e
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RIS FHERE ™ s RS A 7] S ERYIEE MM A5 1) G Re AR KA TE M,
FEL)E IR BE BRI GRAE I S5, 38 P 44 RE ORAIE LL_E S PRECR I KRR E LR, IR
b St A O (7] <5 2% 1 R D SE R R AR fE 7 s ARE 2 7] 5 BN AL L 3 228 1
(EEH)  BIRHREIRIELL LSRR AR E R, EINCE 3 7 i R [F]
SERAE T ISR I R A BE i

Pk, =FWRmdE, AFRIESERENKRRE SN, TENA. i
SRR A SR SR AT TR R R RE 7 i, o> 7] B2 (RIS B A B R A

Btk
() WNEPEEREIER, THERAC, L 8525 7 SR I HAT S50 ) I 2L 1

AE| R P EAERE. BT ST B IERA R S B T I i B R 2 —,
o SV RE LR A B T R PR RS o B T R S N R T R IE AR AR
PN RIBEAT PR B ke, DS iR KRR LR DR B S 1 B ™ b PR RE AN B i, JUHR Sk
A PO RONIE A — TR 2 1-2 4L L, B ERGERREREEEBAEE. %
8 3 S PR T 7 ) A R, S AR F AL — AN 5 B A DA R R R, Rt
N5 THERACS Pl AR 7 Rl S5 A A B R AR S . R, 2wl 5t
TR TENAL SO s B, BB T AR SR S SRR E T

(3) WNEF P REMRIANT 2 T KA, TS, Bl &2 - R I HAT B 1

AT, HIEmAT 07 R A R AE T 2022 425 2024 £ (RIRIW
i, SEMMURIR, 2025 4EATIE P U O REALE B T R
R, TR AIORI F BRI E S, RLAINT

OFFF=REMK]: @M ATHERE, TR 2021 452 55 3T 80 fh = A 2
B H B AA A 920 1470, % 3 A470/GWh FI SRS G, B = R R i
300GWh; LLiFid 2021 4 /=5 B & 1Tt 180GWh; ZZh#HRE. 1 SRRl
PN Nk I

@uimFER: HWIE GG s, 2021 F4Ekzh ) dEib i Be & 375GWh, it 2022
FEAERE) b Tt & 650GWh, 2025 HE4=EkE) )t B T =40k 2 1,550GWh,
2030 A A F] 3,000GWh. itAh, BT FRA RE YR A 8 P 18 K 3 4 BE B b 7 SR 7
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WK, AR Tl TR R BRI R R B B0 S RE Bt T I ARG G
R R ERE IEARAT R T 3 R MG, SRR 8] i . RREEE KM &Ko
on ) B AR ISR A T IS T I A

0

(4) ) FREEEARBHT DAL A 7 R A 3, s P R PR I S 43t
TR

N H AL UK — B EMBORESH, A 2R S B dh S A g
71, PRI, TR ERERE, BAR T ZTUOCHBOR, MO MRE T EH
FUNTT o A RS R O . BRI P ik A, RO IR BT

MR = LR GETE, 2020 SFEAN 2021 £E 22 R ER B Y BT A AT AR — . RK
B 2 m R P REI B, IR 2t — 20 BB, A B TR A $ETt
PR ARG, T IEARA RNV BT I 3 A PR BB AR S TR S R I R SR ) B
A5

Rk, FER R RFEETERSBNREBARGNH, IBALA P REF AL 0L T, &
"5 TR R 7 LSS S R BRI e .

(5) = F A MIRK AT S AT LB

RAEFATNE AR AEE R, 20 =240 WIR T &A= ], £ =R
feiwi)e, 2 BRI R BGRESENE . FATIL A RIS A S E B

NG AERBMR

MRYE A [ RHL019E M A S EE, B A RS THERREET 1 o P i HESE
ECiP

MRAE A E AL 20224FE A5 R, 20224E1H, HAFRHES THEFRZET (%
WEEAEERIL) 258 TR ACTRUT £ 20224F [F) 25 BRI s B = 76 IE A
FHCEZ 910751, 20234 2 2025 4R JiK 17 75 11 RHSCR A AME T — % Hl 1
B=TC LA L

A ETRHE

R Y TR 2021 E AL FE R, UIHRHE SRS AL &P B 2T HIHESE Y
WHIBAT I — RN 2-3 45, 2023 424 2025 SEHESE PSR TR A2 15 B 7 5K v
EHES, FEES AL %) B [ 2023 £ 2025 fETRINAS B &R R 1w R
2022 4 T SRECE AT AL .

MFERME P R R L BB BRI S, B AL B B HLRIFERER
A, FrARE S 2023 HEE 2025 FPERERUBLLE KT 2022 FrERERURE, A
B 25 M RHR IE BT R TUN AE 07 & R 3G . $%BR 2022 SR TRINAS
TeE F R TAY 2023 (£ 4 2025438 e FH K.

EBIEEEs
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2. HBGABRERR

FER IS RE A AE MMM 208 I DR ECR I B =S IR i e, BE T I E 56k &
FEfERENE. BRI A TR AR RS R RAMBR G ERE R, &
m) 5 TR LUl A5 5 7 M 55 S A BA BRI ISR, P RE SR P BIIA &
A2 FEA RS E B2 A 5 R IE AR B MR R A RAFIZAE,
AR A R GBS RARSE I . ik, RAT NCAER KU <ERFIHER”
Z s RIS R ROy, B T REEAE ISR DR KU 7 Kb TSR LR

“BERA, AAETRER, LREFHRPEPFEZT RN, XF
ARTARZFEPANIHRAERNER NN E PO/ TRIRIE, HHRET
RABA ., REBRBREAME, ARLBE, PRFRXR, FHEFRFEZAMRARSE
Fo LAFREFMHAEBAHNARB—ZWHERE, BKZRETARL, AA
FRENNLF X, BERAFELEERT ZEZAG:

—RNRBRERBGBEREHRBORNE, ZREAEBRFLHET A&
TRER, WRBSFEPF AANENRAKIELS, TN KRERERBEG =,
FERE, 2AMTRER, WESEE P RAGEIRERIETRALEAFR, £
EHREIBREPFREBRER, FPARERNREEAHTAERIME,

ZREPARBRERRZZTRAUONG. REMVRHYRTEPF RARERKE
RBRWEAMENF R ARME], NEAMTREALFETH, BXBRT*RAAR
MERREZZ LG TR,

ERRAERE=FHREHELELGTHRONE, REARBE=FHRE
e, REMGETHRER, WELFEPFHLFEFELARBRGELNE, 25 E
REPENAHEMEXRERARKARAZHL, TREPHEETRAXRTHE KRS
ATRAERRETLEIEZBARBEAEERER, BTRIENIEIZEFXSH
AR KBRS, #mfns el > 2 R APk, 7
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=, ERBGABPAREE CCRBEHI) NEENE, BEARTHRE
i, BRBERIE. RAFEBEAME. BEERE. HRFZK. HIFFKEE
RIRGEZR A, NFrENA. R E R RERIES S HFAENRER
T RIS B XU s BAR SR B KR Pk Sk R AT ARREE W SR MAEE KX
B RN 0 73 4 b SR B AR SR R

(—) BRI FPAHTHE CZRBUEHN) HEENE
ox ) CAE TR U B o A Fe R T RE A AR U T ZE A R IR
“2. HSHINLIIBLEEF R GHReaEPl) KA TP

2021 7 3 H, A SERYILL AT 7 GPRe G EL) o BRIV R 2 F
AT AN 25 ALuiE s, KA RBE—BY K76t A nEWEITUE & )5 7 215
— 78 JUIPR PN PR B VR YN b S ek PR Bt R Bk 4 it (N, PRI B 3 ORAIEAE [R]85 2% AF T
S A T R R A 7 . 2021 5 A, A8 5 Bid K97 T A W lo

A R A ) R EAR R

ARG | A (AmBk) . TF (Rilkrid)

ZITetE | 2021 3 A, 2021 -5 A

VA RIE B AR EITZ BAR® T H BN R B #H AT &4
[FHZMRA] F BN #=B BM+EBRETFT HEHN; FHARIEFHELLR
A, A¥GEHH BAR, RFTHERETH/EIFEZELRZHDEL TN,
[RAEBSFERN] AFSBEMXEEEAGRNT, FPLRFTFLLS KESLA
BT RARY, AN TORE, FHARELTFLIRKEGBBRKERT X4
(BHEERE, BTN , EXS T AHELAMETE P R L= S0 RN

G R

FPHARIELEKBCFTARELEE 5 NARAR=ZFAFNMNACHANERREHR
1&F 5,500.00 vb/H (LHREREAFREAMEERS) , AFFTERREERAHBAE
EZMH—RIRRAEFLSCHTER, PHARGESETAHIAA (EHABT 5 X)) ,
AP G R RBELETHESNGTART, THRIEQPHZIARRELER 2 A6
R A A= R P34E St P 4o R R E KT 36, 000. 00 vk,

SERE
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AR
EAME

HMELBIERGTREF HZRLREZLWITR A

1) % —ALH B #: 2022 % 6 A 30 BAT; L&A X: 30%%4 (BF 7500 & ) ;
2) 5K B H: 2022 59 A 30 BHAT; L&A X: 30%%4 (Bp 7500 5 L) ;
3) F=HLHKAH: 2022512 F 31 BET; LHFX: 40%44 (Bp11Lx)
PREABRTEFATRERARBZKIRIALIAF, PHTTURELTLBFA LR
RATEHK.

HHBER T EABBNTHAEALRNY T THEFALEERE, ALFERAA&REB>®
W, PHARBERIKTHESL 108%49 25 UM E + K% & Bk 0 H R4 R IIK
ikt Rigd, ERATFTHHBRH, CHARTZFRERRARITEN. &
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M RESIAT BERR DR S I AR 54478, B e ) T AR IR AU O B B BB
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[F%2h RN ] 2022 F R G FEET T A, FITHZHTRNEX.
sEm | [REEB/TRN] EFSBRMEZTEEIAGRNT, PLRIBEASLESA
WX RAEE, BIANTOHRE, CHARELTFIF I RKEBGHRB S ELT S04
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AR TF &~ Fo
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»
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ML BE, AF S5 TENAL IR AR RS Lk, HES
TERARELS, RS THOR RS TS AR R TS .

2. AEIETE BRI =68 LR RALT B B EH S LI B E R AE I
) 5 ER P SR DRAIE S AR BE LRI B n T -
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-
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6) 1ﬁﬁénlb

2 FIRTHE T, SRR 300 A4 B SRR S LR IR R R, DA
R A B B B AR B UART P I 25 R AT BB AE NS R IR R, 5 S ETR
SR R L, 1S RIS %4 ERP 40F

RMEA | RmJUAT g’;ﬁ%ﬁiﬁgg ERP (EA | ERP (LT
Fe = SEHWEE | FRks ~ FHR R | FHR -
2 10/ B 4= 23
by b:3 -Rs) Rs)
%)
1 2010 46.04% 12.79% 4.25% 41.79% 8.54%
2 2011 33.49% 4.51% 3.98% 29.51% 0.53%
3 2012 30.95% 5.65% 4.16% 26.79% 1.49%
4 2013 37.47% 10.32% 4.29% 33.18% 6.03%
5 2014 44.18% 17.76% 4.31% 39.87% 13.45%
6 2015 45.35% 19.38% 4.21% 41.13% 15.17%
7 2016 34.76% 11.86% 4.12% 30.64% 7.74%
8 2017 20.73% 5.44% 4.22% 16.50% 1.22%
9 2018 20.19% 7.01% 4.12% 16.07% 2.90%
10 2019 20.54% 9.37% 4.10% 16.43% 5.27%
slziéj’fﬁ 33.37% 10.41% 4.18% 29.19% 6.23%

HT T LT~ 249 i 4 R BE 4t B I e T i & O R JTEE 55, WICR AT 2010 &
2019 A A-AF 0 J LA -F e 2 2 K AME 10.41% 5 [ 190 4 BREE L 10 #9457 20 39708
R IME 4.18% M8 6.23% AT H (KT MR o, BIASTH H 871737 XU i
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#r (ERP) 46.23%.
(3) Beta 2EHIfL

AR A F R AR, BT Beta BB WM ERSKA I
R b7 o R I 45 S L R IR VR P US4 5 R 2 A
A 1T T e A ), SIS SR L A T M0 Beta 2B T (A SERRH 24
71 Beta F ¥, H A BT

D kB SFRK AT BEA RS A R ER TN 3 X EHAAME
NSHEARN:

002074.SZ EH#F kL. 002733.9Z HEFE Ay 300014.SZ 1244 RE . @i Wind %%
AL R X &% 2% D A WSS ALY Beta 2% FIRTEAT T 1
5%, RAEZSEZEMIFEL Beta RECGEIE T K561 A4 1F AL BFRT A 7] Beta R 51
filh

Hhi: S0

gy | FHA | Bl

R | XA e | RS RS BB | BALAFT iy | BB | AL

5| &K - (D) il YHE(E) RE | BRM
=]

Beta Beta

1 | E¥F @A | 002074.SZ | 543,631.28 | 27.43% | 1,438,007.44 720)?7 0.9916 | 0.7725

2 | HERERY | 002733.SZ | 7324030 | 9.36% 708,957 9%)?4 1.1524 | 1.0594

3 | fes#AE | 300014.SZ | 147,590.89 | 4.75% | 2,959,793.48 9?%25 1.2727 | 1.2210

SEHE 1.1389 | 1.0176

2) FrffI/AH Unlevered Beta (11 &

IR Wind ZHRITEEE 2GR ML BT AR BETA 548, LAY 300 45
O b, 3RS A E R 4R BETA, 400 An & i Bk (R 46
BETA>0.65+0.35) %4 f5, 152 & Xt A R & Bt ARG MR L) BETA, FHHAIRIT %
FEALREME, 45 30 &0 Lo A FEA W S AT #4800 BETA{H. THEZRERH: Eig 34
XF 2w 5B B AR S A PR E ) BETA RECFI{E Y 1.0176.

3) FRIA ] EER AR AR 15
© B% Al My AL 1
[R5 BETA AR (150 FEIO VP 5 238 14 348, %P3 Al M A Gt 2%
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Eb ANV PPAL S UE H AT 3 G219 45 B0dE 40 i) o H 5 HL W S5 AT AT R BU(D/E) B i 5 P 15

HEEREZH. 3NSE M) DIEE R FEME N 15.72%.

@ WA R A SR

1452 NV SR M BBV bR A T I« B bR AR L5, R4 FidS% Al
WAL E R H S . DIE=15.72%. I:

PRI T B WS ATHF Y BETA=XTEL A TSI BR A5 M) R K 11°F 1) BETA fH %
(1+D/Ex (1— %) ) =1.1536

4) fHEAREA A S I 3 % Re

FH 9000 550 XU A 2 SR I IR B N BT A &, AR S AR 357 55 ATE AR T 3 AT
i, MmasrAERNELET AR, SFRZEETAFMEL, 1225 =R X BT ]
Eb b A & IR S o EZEE 5 RV AEAT I A AR . A8 B By, FER
FEL AL N EE AL 3R] . RN B S N TR RL |, BRE A
A S TR B 20N 1%,

5) Al SRR A B I AR A (AR 26 2R )

JS AL 2 26 = T RS R AL 7 6 A+ R ARG U 23 2 (Rm -Rf) >3 (1 A 5] B A W 45 4T
i BETA+HERE XSS % (Re) =4.0710%+6.23%%1.1536+1%=12.26%

6) A I ad 2 ) il B

GRS 2 2 H AT AME T PG 25 B A BN RARAT B 4 AR AT 18] [F) L 4 48
fFH AR 5 FEM UL ESR A Z (LPR) #E. PHEREMEH 5 L Fiy
WMAFIFE (LPR) HIME N 4.65%, LLUAE A EAS AL 25 2

7)) RE G A (WACC) fflis

IR % & Ay (WACC) = BRI 5 28 i AL B A3 4+ 15 BLUAL 25 23 {53 B EL 431 <
(1— T f58i%)

WACC=12.26%>86.41%+4.65%x13.59%x (1-15%) =11.13%

RS LA R AR SRR . BRIk E Wind B, FTILR CEESHUE RS B H A
T o
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4 2021 SER A RAEN XA BT IR R R LT EERE

20214 AR T BB M 3T Ak 28 3 SRR i — 80, A T B AT T I,
BT IR Z . Al DU R ¥ i RSO A R H AR B A 1552
HATHEARAL, 202147 AR 4% il JE WA VA ST B T 9T IR, Ui v P RS HT I
2021 AR S AR Ml R A e T IR o B AR A R

m H HHEITE 2021 FE AR B ES IR AE IR Wik
G- NI TN Ke = Rf+p>ERP+Rc 14.03% 12.26%
To ARG H I 2 Rf 3.9719% 4.0710%
Al DS 2% B 1.2729 1.1536

o 8
gi%MBJ’E'@‘ET& ERP 7.12% 6.23%
A b E e XS EE A . .
125 RG RC 1.00% 1.00%

B ‘ E/ (D+E) 85.44% 86.41%
H PRl B A& 1)

D/ (D+E) 14.56% 13.59%

55 A A Kd 4.65% 4.65%
Bl G B ¥ % A | Bl JF WACC=Ke>E/ (D +
W A (B OJ5 | E) +KdxD/ (D+E) x (1 12.49% 11.13%
WACC) —T) (TIRATEFHEZE)

ET S A _ . .
iﬁﬁ”i‘]ﬂf g{é B TI 4 e 7 90 (8 =B B 106 o
WACC) ST IE T E TS ‘ '

5. GEHIR AT 2021 SERT A T ISR R RAE & B THR TR0 1

JUHEAE T 2021 FERENGS 2022 FEAE N GTHHEL, SURE IR A A E
FURGAEZERFER D AFIRYE I LG58 Ko i & i< B R %45 5 F i,
2) BEET VUM T ST A F SRR AR ST B A A U K S SN KR
W0 DR AE MR R Hr B R R RO B AT T IR, R HO I S A A I
A0, oSN fRE. © T 2021 FESEP0ERE 1.7 1273,
E KT A R VAN P A P T B G, FLRR A 2 B IS RO J0 88 P A A PR
AF) R RS RE BT REVR A it R A A BRA R0 & 1) 10 T W e AR R
O ) T BSRRD T ES AT AR WU P U B I A R P A TR RN e A (F G VR AR T
(2022) 0079°5), |b-idfu & R i) Bt F= Bl P~ 2H 40 & 1) 2021 AR m] i [al 4 T
MKTEIE, PR R R AR IR

0
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P, BRI AN B BRTR LI R AT s
PCEITI A IR AT AL S R AU R, SR B RR TR &
(ol HHER) AFsE

(=) AN SRR LR S 0

A RS L5 BOUIL BT A SIS T DA TA, LRIl EL R 51
(MRS AR SLIC AR TR LR, (R4 (o R R 200 A T 5K Tt — 25 I3l 4
B 25 24 AR 5 M B ) (RURIEAPR (2019) 133 B), JEB% (LA
AT & PR BIRST (20200 ) %, METUEHIERIN, 2 BB
TR IR DL LRI I i 2 20 AR TR BT R T 3
IEFA ST, AT SR (R iR 28 5 &R, £
PSR IE) 851 — AR IORICHUE, T T I iF AR R, S IR0 A
PR T

SEAEHT: A FSET NG R4 B 5 AR AT #O A, O ERAT ST
SRR ST AT REVERK /D, AR SR BRI E IS AT R DL, A RIRHEIR
EH R C MG HUR B B ARAT A I R AT 2R A

RS 2 F] T A IR L 45 B0 U EAE 13 2R 2T PR H 5 FH 55 2
e R AT R L R ARAT AR IS T DR IR R A b5 P S IRERAT 7R L AR AT AR LI SR
FET Pl I 2R 2e i A NN SR I, R BE 2 ab k. b, R BARZ LA
R 2SS A LA HARSR B fots UM 24 i A ) LSR8 6 2 A 2 31

fir ko

B AR AR ERAT AR T ERAT . P EAOVAR T . T EEBARAT . A TRRAT
H [ WA B ERAT AT ARAT 6 ZXR B MLARAT A M ARAT . TAERAT . BT,
PEDERRAT . HERAT . PERART. FRET. MokRIiT. WEils 9 x4
] A1 B 81 e MV RAT

N JREFRSE T DRSWEHEVOFER 7 RS T IR I AR SGI)
E 9

NS ER TR BT 7R IR OB, AR AR X M SRR 1
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RSN =ATEER YN (I
O*F 2020 4F 12 H 31 H/2020 4F & (118200

B FiT

e THEH] M & WG
IS 9,171.53 9,066.92 18,238.45
JSEHA T i 14,792.64 -530.57 14,262.07
FoAth I zh H1 458 1,875.10 8,536.35 10,411.44

@%F 2019 5 12 A 31 H/2019 SFEE R

A JiT

WA TAEERT A WEE
IV 3,456.20 2,168.80 5,625.00
I HAT R 10 i 11,370.50 -5.55 11,364.95
HoAtim 5 £ 5t 2,780.69 2,163.25 4,943.94

FRETUEEE S, 2019 4F 12 A 31 H. 2020 4 12 A 31 HA R AT &R A K
AARZ), 2019 4. 2020 R FFFNE AR R AEARE), 2019 4R, 2020 AR A AN
PSR — M B ARAT AR O R AT AR SV ZE AT MG, X 2 A B BB i AN 7 AR R

AU B IR 2 FE TR SN, A0 S5 3 R A 3 SE IR M 1w B
RGP AL S5 AR AFAERMUE RIS AL % . e HALEZE S, A
RVBEREGE UG TR, RIN D81 BB SO W 55 IR P ik ) = THE S R I
NFEIARIR U ERE LG, A A RAT A UL SRR THEMIIRAT G2 THE £ TR
PRI o

0|

o

\

AR ZEA TR A FW SR 28 BRI SE R B, i 24 IR
A (b THENEE 28 S——2FBUR. St btP R EMSTH ZREE) e,
B RN BN A 2~ 7] 2 v ZE 4 T IR RN R AORIE 21 24 5 5 _E— SR LA
20%LA by R iH i B R BORIE B AR B ) 20% AL, AR AMFAE S TR T
PRGNSR BB, HAHSC B IEAS B 18 45k .

AR 3R 73 220w Bl 75 IR R 2R AT A I SR RS IS OLEAR IR

¥fr: FT

HERITHR 20214EFF 20204EFF 20194ERF
15 S0 = R AT 366,651.73 38,046.68 21,241.12
5 &g — ARAT 22,268.35 8,536.35 2,163.25
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& 388,920.08 46,583.03 23,404.37
AT L IEFIN S 366,651.73 38,046.68 21,241.12
FREEBRBITHT 94.27% 81.67% 90.76%

AFRE AR K5 HEFZBR BT R AR RAT R LILEEARE, A7
WREE B CREIE MR 2R 5 HFRB R BRITRGKRITARCE T UL
IERIN ;s S SR —BORAT A A B RAT AR L IC R AR 5 BV LR 9k 828 A v RL i
R, FEMELILHIA.

(2) SEHETAFRMXRES. MEeFHHRSHAN DB HRITARICE
W IERIAR S E

B 20215 BT 24 WIAHIG 2 T ot SR U A I Dl Is R -

AT

AEPHERHER

LTI A

EE-LSR
(300975)

ST R AR IETIN, BT RS O LR 1L
el DA e Y v = 3 E RN S oy R DN N T e 9 v ¢
TN RAT N A BB 2R 2O BRAT AR IS, AR N2
FOE R R I R RDARAT o Bt il B ML AR AT ST R ML AR AT S
ARG RAF . AT BE IR, KAT N T 8L SE R
IBRIATREMEAR /DN, RAT N SERR_EARSE 115 AR /s B RAT
ARGUICER IS B, SRR A R XA N A2 45 T N5 .
I, 52 AR IR B 5 7 P B e #e 45 1T HANTT

i b, O HEEBIR SR RAT A IR BRI & b 20t
HEN R 2 BB IA ) SR A2 e B O, HORAT R el vt
BT B E LB A B AR AR B e 2 45 e N7, IR AR B 5 24
ERIT KL E GO, BAR TS E TR 2 A R .

20214F4
i}

SR
(605488)

¥ O 1 SR 7R 7= 5 i 1 ok BB AT AR S
AEAA, B PO GRAT AT SR SR R ARAT, e TR
BT TR RO 1], MR SIS R 3R T T A A
A 2 D L A SOV B AT AR BE T BRI . (B
sSSP, R R ZHUE, A R A
AR AT

20214E5H
b

ANCEA!
(301023)

A A 2~ 7 B 1R BPIRAT AR IR FEARAT R, [E SR
— M AR AT T BRI R ARAT AR A R ARAT,  HAE S 55 rh
AEAE RS, BRAT AR LI ZEANRE SO A IR FT BEPE VR EAR, AT T 41 75 391
WO BARBIRAT A I FHE L KR/, #eR AR #A

202147 H
i)

EAilivel
(301133)

X ARAT AU SR, WA SO A A B 5 AR ERAT, T L3
SR o ARG s X TR S8 st T 1 R L R AT RO ARAT 2R SLIE SR,
PRI BB S SR, BUIANTRSOAT T gevERd, PRk,
FIR PR EEIRAE TS P AR AT DA E A S B 7 RS AR I 5 AR A
¥, A AR O BB ARAT AR ISR T AR B R A

20214F11
L

RAE (Al tHHEN 26235 ——& Rl Bt - i) (20174:211)

M, &

MAE R AL B RR BT RS I, N2 = DA HL O B < B 7 AT AL P XU R i P PR R

I3 T HIE AL B
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N7 =4 28 RN < R B8 TR e A% b A s Ok B FRIBORI AN SC55 B bR A O 8 7 B £t 5
(=) AP PREE T B RS P B L P XS AR Y, N 2 R SR A 1% e 5%
g

s (b2 THENRREEES S ) IIRUE, kX R BHE R BT SR R 1 &
RLGE T HFAE, N E R B I AL LB (0 U AT 2 15 C 2257,
CoRFZ Al P A AL U B (0 B AR I AL R 25 e AT 1K, B =4 28 1R B
A PR T R B P AL A B RS AT K, AR 2 25 R A A

> B
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N

N\
=
‘;EIEH_I

4
7=
o
N

EWAERH 2R AAZIEHIAR I E B B C IR RAT A& GIE S, (EIRYE
(P EMROR I 2 70 T R T — B s Aol £ PR 55 28 =] 524k b 55 i e ) (R
R IpAR (2019) 133 %), JZH (LW ARSAT M THE E G @ (2020) )
S, BETEEMEEN, AFEEZ VTS T IS SR O B El IR 2 A
R H 5 P 55 2 BRARAT AL I ARAT AU SR BN ST BEANS I, 7] %
B (a2t HE SRS 28 S—— TR SiHETE R ZER T IE) 5+ AH
FHE, W TR, IS A R IR 1 5 8 S ILE R 2 B (5
PSR ARAT A G ARAT AT S T A S SR RARAT & L U ARAT
AR GUICERAE T F U DU RS AV NSRS, R & 1N, b, oF kR
LA B NSRS R Y A i sh 7t CIEIOR 28 LR A A 2 IS 40 X L
IR IR

BEAEJE, 2w QBT R 2T b5 S5 208 AT 7R R AT 7K TS
A NBEAB S EIEN, RAT AU E BTSSR T B RUIR. AR LE T
RErf, ARRAEHOE NSO IUARAT B SR 5 AL A AR IE R B . Bk, i
JAPA 2 FRE UV ELER O A5 AR B b 5 FH S U R BRAT AL O ARAT AR TSR T A
IERIATS & Al 2 T E

(=) HEHAREITR SRR RAT A RICRE SR A GICER L, it
WMEGTRRBERFE (bR MR E

it 309 PR WA 38 ) DR AT B 3k P o AR AT AR ST SR B R AR ISR A O AN h
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(AR SLILE
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(b2 ihENEE 14 5—UN) NHTER (2018) FHRHFE—&F T &
& RGN 2 LIRS 7R, ST A F 55 LI, 2 mR R B AR SR

WHES & FURHE SRR HAZ R AR, 8 (b tHEND rRUE .

=, PP ERNR

(—) BREREF
RN RAT N THREAT T M B Ay
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2. R E R S T B UG BLRAT A IS AR 0L, SR AT L, A e
EWAmE Rl HRME . AFSERREI, RIEERFIREE S S &L E: &
b A F KT R 2 Z IR F I RERE 2

3. e A SIS R T BRI R R ARAT AR SR S R ML AR UL SR S O, )T B
BRER AT BT AR ST E (a2 THEND FHSME .

(2 BEE®R
g, R AT NS THImIA:

1. PR A T 2021 L E ST 2022 L E NGS5 1R
FRVEVTAL o IR 7R A A 22 S R A WA 2% R R S PR AR HH ) A R .
VAP I R 11.13% ARSI IR, RAE L THE B ER, 7R AT A
AW s o0 200 R B e SRR T AT IR . 42 R AT DL 0 R F B AT Hr I (1 7 D
5505 B4 IR RGBSR I 4 DU AR SR I U7, R BT T LR
13.78%, 1EJy 2020 F2K [ 2021 4 6 F AR E s (e il A Y 9 i o e a vk vp At o
SRR P AT R AT IS R R S HOR B R AR A otk ST E T
HIHRSEOR A, £E 2021 FAREERAENAA,  $HE 5 U as vk vE Ak AR 7] 1 5
TR T VT S I, HAT A FRE . 2021 SER UG TSR AR R A YRR -

2. ] EF P U L AR ER AT AR I SR S AR SR R AR AT R e BB, B
DALV, AR A 5N BERAT B SRR Ei R L A A FIE R 5, Ul E
W m R B A m A 2 5 A m &R AR 2 O 58 SIS BLRAT AR I
ST IR AR, 2~ F] R TS AR G AR T AL ARAT ACGUTE SR R IK 55 A 2R,
{5 FH S G IUIRAT 7KL O ARAT AR ST SR AE T P BN BN 2R S ) O BRI, 21030
JRA RN, SUFACE T ORI, S (T HENDY FE . AR ERTE IR
XTI ST IROL . 2278 R TE S KM, i 2 IR (ko v e 5
28 5——ECR. 2 THREM ST ESEIL) e, ERMEHRE 27
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	1、三年期限届满后，公司与相关客户的业务合作具有较强的延续性
	（1）从协议约定条款看，宁德时代、比亚迪等客户的采购具有较强的延续性
	（2）从客户合作稳定性看，宁德时代、比亚迪等客户的采购具有较强的延续性
	（3）从客户产能规划和市场需求看，宁德时代、比亚迪等客户采购具有较强的延续性
	（4）公司持续技术创新以及规模化生产保持成本优势，为客户持续性采购提供了保障
	（5）三年左右期限的协议符合行业惯例

	2、招股说明书风险提示


	三、在招股说明书中补充披露《产能锁定协议》的主要内容，包括不限于供货价格、供货数量保证、未达供货数量补偿、预定金返还、担保条款、审计条款等重大限制性条款及约定，对于宁德时代、比亚迪在供货数量保证等方面存在冲突情况下的解决机制及风险；就相关重大限制性条款对发行人未来经营业绩影响在重大风险提示部分补充披露相关风险
	（一）在招股说明书中补充披露《产能锁定协议》的主要内容
	（二）对于宁德时代、比亚迪在供货数量保证等方面存在冲突情况下的解决机制及风险
	1、公司将通过友好协商、积极扩产等方式解决冲突，满足客户需求
	2、公司通过合理规划产能以及成立项目管理组等机制防范冲突情况
	3、招股说明书风险提示

	（三）就相关重大限制性条款对发行人未来经营业绩影响在重大风险提示部分补充披露相关风险

	四、按照首轮问询相关问题分别对宁德时代、比亚迪的销售数据进行补充说明和分析
	（一）说明报告期各期发行人向宁德时代、比亚迪销售各类产品的销售金额、数量、单价、毛利率（首轮问询函问题5之“三”之“（一）”）
	1、向宁德时代、比亚迪销售磷酸铁锂产品
	2、向比亚迪销售磷酸铁产品
	3、向宁德时代销售三元材料

	（二）对照高工锂电以外的第三方数据、上市公司公告、拟上市公司信息披露内容、公开市场数据等信息，以及发行人向宁德时代、比亚迪以外客户销售同类型产品的价格，说明对宁德时代、比亚迪销售产品价格的公允性（首轮问询函问题5之“三”之“（二）”）
	1、销售磷酸铁锂产品价格公允性
	2、销售磷酸铁产品价格公允性
	3、销售三元材料产品价格公允性

	（三）对比宁德时代、比亚迪入股前后发行人对其销售同类型产品的单价、毛利率变动情况，说明变动原因及合理性（首轮问询函问题5之“五”之“（二）”）
	1、宁德时代、比亚迪入股前后公司对其销售磷酸铁锂产品的单价变动情况
	2、宁德时代、比亚迪入股前后公司对其销售磷酸铁锂产品的毛利率变动情况
	3、 比亚迪入股前后公司对其销售磷酸铁产品的单价、毛利率变动情况

	（四）其他客户与宁德时代、比亚迪同类产品的销售单价、毛利率情况（首轮问询函问题10之“一”之“（二）”）
	1、价格比较分析
	2、毛利率比较分析


	五、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题2：关于原材料与能源采购
	一、说明报告期内与碳酸锂供应商签订战略合作、采购长单等相关采购协议的主要内容，包括不限于预付款约定、采购数量保证、未达采购量补偿措施、定价原则、采购返利等影响采购量与价格的主要约定；签订相关协议对报告期内及未来碳酸锂采购价格的影响；报告期内与磷酸铁、磷酸、电力、天然气等供应商是否签订战略合作、采购长单相关协议
	（一）报告期内与碳酸锂供应商签订战略合作、采购长单等相关采购协议的主要内容，包括不限于预付款约定、采购数量保证、未达采购量补偿措施、定价原则、采购返利等影响采购量与价格的主要约定
	1、2020年与碳酸锂供应商签订采购周期较长的合同情况
	（1）与永兴特钢签订的碳酸锂合同主要内容
	（2）与南氏锂电签订的碳酸锂合同主要内容
	（3）与山东瑞福签订的碳酸锂合同主要内容
	（4）与成都天齐锂业有限公司签订的碳酸锂合同主要内容

	2、2021年度与碳酸锂供应商签订框架协议情况
	（1）与宜春银锂签订的碳酸锂采购框架协议主要内容
	（2）与永兴特钢签订的碳酸锂采购框架协议主要内容
	（3）与江西飞宇签订的碳酸锂采购框架协议主要内容
	（4）与司祈曼签订的碳酸锂采购框架协议主要内容


	（二）签订相关协议对报告期内及未来碳酸锂采购价格的影响
	（三）报告期内与磷酸铁、磷酸、电力、天然气等供应商签订战略合作协议、采购长单情况

	二、结合第三方数据、上市公司公告、拟上市公司信息披露内容、公开市场数据等分析2020年度与2021年度磷酸采购价格公允性
	三、说明报告期内用电、用气相关优惠是否构成政府补助，会计处理是否符合《企业会计准则》规定
	（一）补贴的基本情况
	（二）会计处理是否符合《企业会计准则》规定

	四、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题3：关于实际控制人认定
	一、说明多名董事、高管、员工等从电化集团及其关联方离职后入职发行人，是否为电化集团及其关联方一揽子安排；结合发行人重大事项决策机制及公司治理实践说明发行人股东大会、董事会等是否实际由电化集团及其关联方控制，是否实际由电化集团及其关联方决定重大经营事项
	（一）说明多名董事、高管、员工等从电化集团及其关联方离职后入职发行人，是否为电化集团及其关联方一揽子安排
	1、多名董事、高级管理人员、员工从电化集团及其关联方离职后入职发行人的背景及原因
	1、多名董事、高级管理人员、员工从电化集团及其关联方离职后入职发行人的背景及原因
	2、电化集团及其关联方对发行人的人员选聘不存在实际控制或越权干预情形，对发行人董事、高管、员工入职行为不存在一揽子安排
	2、电化集团及其关联方对发行人的人员选聘不存在实际控制或越权干预情形，对发行人董事、高管、员工入职行为不存在一揽子安排

	（二）结合发行人重大事项决策机制及公司治理实践说明发行人股东大会、董事会等是否实际由电化集团及其关联方控制，是否实际由电化集团及其关联方决定重大经营事项

	二、说明认定发行人无实际控制人是否为规避上市公司分拆上市相关规定，测算如湘潭电化为发行人实际控制人，发行人是否满足分拆上市的相关规定
	（一）发行人认定无实际控制人不存在规避上市公司分拆上市相关规定的情形
	（二）测算如湘潭电化为发行人实际控制人，发行人是否满足分拆上市的相关规定
	1、是否符合“上市公司股票境内上市已满三年”的规定
	2、是否符合“上市公司最近三个会计年度连续盈利”的规定
	3、是否符合“上市公司最近三个会计年度扣除按权益享有的拟分拆所属子公司的净利润后，归属于上市公司股东的净利润累计不低于人民币六亿元（本规则所涉净利润计算，以扣除非经常性损益前后孰低值为依据）”的规定
	3、是否符合“上市公司最近三个会计年度扣除按权益享有的拟分拆所属子公司的净利润后，归属于上市公司股东的净利润累计不低于人民币六亿元（本规则所涉净利润计算，以扣除非经常性损益前后孰低值为依据）”的规定
	4、是否符合“上市公司最近一个会计年度合并报表中按权益享有的拟分拆所属子公司的净利润不得超过归属于上市公司股东的净利润的百分之五十；上市公司最近一个会计年度合并报表中按权益享有的拟分拆所属子公司的净资产不得超过归属于上市公司股东的净资产的百分之三十”的规定
	4、是否符合“上市公司最近一个会计年度合并报表中按权益享有的拟分拆所属子公司的净利润不得超过归属于上市公司股东的净利润的百分之五十；上市公司最近一个会计年度合并报表中按权益享有的拟分拆所属子公司的净资产不得超过归属于上市公司股东的净资产的百分之三十”的规定


	三、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题4：关于同业竞争
	一、结合同行业公司是否存在同时生产经营锰酸锂及原材料、三元正极材料及原材料、磷酸铁锂及原材料的情形，以及相关产品的工艺流程充分说明上述业务间是否易于进入及转化；结合目前自身业务和关联方业务的未来发展战略等，说明未来是否存在同业竞争的风险
	（一）结合同行业公司是否存在同时生产经营锰酸锂及原材料、三元正极材料及原材料、磷酸铁锂及原材料的情形，以及相关产品的工艺流程充分说明上述业务间是否易于进入及转化
	1、锰酸锂及磷酸铁锂/三元正极材料横向整合壁垒分析
	2、三元正极材料上下游纵向整合壁垒分析

	（二）结合目前自身业务和关联方业务的未来发展战略等，说明未来是否存在同业竞争的风险

	二、说明湘潭电化报告期各期锰酸锂型电解二氧化锰、高纯硫酸锰、高纯硫酸镍收入、毛利占发行人主营业务收入、毛利的比例情况
	三、说明电化集团未来是否计划增持新正锂业股份及谋求新正锂业控制权
	四、在招股说明书中详细披露湘潭电化与发行人产品的具体差异及不存在同业竞争的依据
	五、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题5：关于行业分类
	一、说明发行人与可比公司行业划分存在差异的原因
	（一）发行人严格按照《国民经济行业分类（GB/T 4754-2017）》《上市公司行业分类指引（2012年修订）》进行行业划分
	1、《上市公司行业分类指引（2012年修订）》系根据《国民经济行业分类》制定，且《国民经济行业分类》更为细致
	1、《上市公司行业分类指引（2012年修订）》系根据《国民经济行业分类》制定，且《国民经济行业分类》更为细致
	2、《国民经济行业分类（GB/T 4754-2017）》明确将“锂电池材料”分类在“C3985 电子专用材料制造业”小类中
	2、《国民经济行业分类（GB/T 4754-2017）》明确将“锂电池材料”分类在“C3985 电子专用材料制造业”小类中
	3、国家统计局2019年5月发布的《2017国民经济行业分类注释》进一步细化了“C3985 电子专用材料制造业”小类的具体明细项目，其中包括“富锂材料（如磷酸铁锂等）”等锂电池正极材料
	3、国家统计局2019年5月发布的《2017国民经济行业分类注释》进一步细化了“C3985 电子专用材料制造业”小类的具体明细项目，其中包括“富锂材料（如磷酸铁锂等）”等锂电池正极材料

	（二）发行人在首次申报文件中确定行业分类时，充分考虑了当时同行业上市公司行业分类情况，符合当时的行业惯例
	（三）发行人与前述同行业上市公司最新行业分类均不一致，主要是因为中国证监会于2021年11月10日发布的《2021年3季度上市公司行业分类结果》对部分上市公司行业分类进行了调整

	二、说明“C3985 电子专用材料制造”中的其他上市公司中是否有与发行人生产同类产品的公司，结合C3985 电子专用材料制造的释义进一步说明公司行业划分合理性
	（一）说明“C3985 电子专用材料制造”中的其他上市公司中是否有与发行人生产同类产品的公司
	（二）结合C3985 电子专用材料制造的释义进一步说明公司行业划分合理性

	三、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题6：关于募投项目及产能消化
	一、结合国内磷酸铁锂、磷酸铁锂前驱体产能、产量、产能利用率、供求状况、发展趋势及发行人主要客户的需求情况，分析披露发行人所属行业是否产能过剩、市场饱和情况，相关情况对发行人业绩的影响
	（一）公司所属行业发展空间广阔，吸引众多企业投资建厂扩大产能
	1、加快推进实现“双碳”目标，新能源汽车和储能产业链迎来广阔发展空间
	2、磷酸铁锂在新能源汽车和储能领域广泛使用，吸引了众多企业投资建厂扩大产能
	2、磷酸铁锂在新能源汽车和储能领域广泛使用，吸引了众多企业投资建厂扩大产能

	（二）磷酸铁锂及前驱体产能、产量及供求状况
	1、2021年磷酸铁锂市场供应偏紧，行业优质产能呈现供不应求局面
	2、磷酸铁锂正极材料未来供求状况分析
	3、发行人磷酸铁以自用为主

	（三）发行人主要客户的需求情况
	（四）发行人所属行业是否产能过剩、市场饱和情况，相关情况对发行人业绩的影响

	二、结合发行人募投项目新增产能及新设子公司拟建设项目产能较高情况，分析说明发行人募投项目、拟建设项目产能是否能够有效消化，相关项目未来折旧摊销对发行人业绩的影响
	（一）结合发行人募投项目新增产能及新设子公司拟建设项目产能较高情况，分析说明发行人募投项目、拟建设项目产能是否能够有效消化
	1、公司产能规划情况
	2、公司产能消化分析

	（二）相关项目未来折旧摊销对发行人业绩的影响
	（三）招股说明书风险提示

	三、说明招股说明书中募投项目三期项目预计年均净利润及投资回收期与环评报告差异较大的原因，其他募投项目是否与环评报告、可研报告等存在较大差异；是否影响环评批复、投资备案有效性
	（一）说明招股说明书中募投项目三期项目预计年均净利润及投资回收期与环评报告差异较大的原因，其他募投项目是否与环评报告、可研报告等存在较大差异
	1、招股说明书中两个募投项目效益指标与可研报告一致，可研报告与环评报告由于编制机构不同、编制目的不同，导致测算项目收益数据存在差异
	1、招股说明书中两个募投项目效益指标与可研报告一致，可研报告与环评报告由于编制机构不同、编制目的不同，导致测算项目收益数据存在差异
	2、招股说明书披露的募投项目效益测算更加谨慎

	（二）是否影响环评批复、投资备案有效性
	1、环评批复的有效性
	2、投资备案的有效性


	四、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题7：关于发行人非专利技术及核心技术
	一、说明无形资产中的非专利技术是否全部为广州力辉及深圳火高的技术出资
	二、部分核心技术未全部申请专利是否存在侵犯他人专利或使用他人非专利技术的情形，是否存在潜在纠纷；对非专利技术的保护措施
	（一）部分核心技术未全部申请专利是否存在侵犯他人专利或使用他人非专利技术的情形，是否存在潜在纠纷
	1、股东投入的非专利技术
	2、发行人因股东以靖西新能源股权增资而取得的非专利技术
	3、发行人自主研发形成的非专利技术

	（二）对非专利技术的保护措施
	（三）发行人已经在招股说明书中披露核心技术及工艺泄密风险

	三、中介机构核查意见
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