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Y BRT7 A M e T Pt — 20 WA s By AT il 2 T el e IR By MU S =7
FH 2B T B ORI BT AR I 2 Ve R

TE LT TR KEEIT SRS 7 i &K = IT 2L s A Rl
W E K B AT AR, Bl S BT @& KR AR . R, bk
P HEF 8% ) (GB 15810-2019) o (— W MEAE A s = /15 =) (GB

8-1-2-18



8368-2018) MNE Kb EAAE, 47T 2020 4 11 A . 2021 4F 4 A H 46520,
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HAh 7 25 54 (AN EETENT40 5,820.61 4,880.41 19.26%
i R AR 13,068.50 10,154.36 28.70%
TR Fh AR5 4% 3,186.48 2,529.84 25.96%
LIHAE R JE AR 515.20 930.76 -44.65%
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500-1,000 /37 11,235.50 |  9,207.42 8,989.94 | 9,051.59 1.72%
500 JiJGLA R 24,169.23 | 9,053.06 | 19,823.40 | 8,890.38 1.83%
HAR[A] / / 2,49458 | 8,741.84 /
=17 57,800.15 | 9,113.62 | 53,551.42 | 8,982.54 1.46%

e “HAR” fi7 2018 A YNH 2019 FFERAUWARIZ T .

B ER AT, A R SN % 7 2019 AR IAY B A 2542 2018 FIE A L
ik, Frf 2019 £ 1,000 73 7N VLRI E P I M B B AR KBk B 2 /N T 1,
000 37t AL %0 ), 5 /] B LA RE /TR 5% .

RIS 2018 FERAK R ATIB AT, 2019 4F 6 H JE AR MR IT U5 & TR,
2019 ARAEH A AT A R B ORI A e i S RS SRS A BT R CR
I B2 AE 100-600 JoANEED, AT 2019 )& BLEM (10,342.67 Jo/M) %5 2018 4
R (10,426.46 JC/ME) /NIE TR 0.80%, N FFIEEEAR KM IERE, FER
IR OKERS % 7 8™ it KA I SRAE 2019 SRR it e UUE, W R
IEARRE R MNAE A, BA AN 5% 7 8 iR B s @A R AW #0587
A e AR GRS B B ) B2 2000 7 AR 7 EEAT e I, 7 i A
BB, B HETE T B R R
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) 2019 4 F BT LA T B 0.80%, (B ABL 5 1A R
T Lk 1.46%. B RMEBLBLA FIRTEL (2018 4 5 FLIMTBBIAN 17%
M 16%, 2019 4 4 M 16% i £ 13%).

gi b, ETEE P NSNS & 2019 FEA R R BEIRECRE 5T,
FAT N P S i s BT B S B, BEESRON AL P7 RE AL
PRI fE R A 5 (1) T 5 DDA 5K

[FAHMZERERL]

—. FAVMZETRE

PRAENFTEH RS THITHAT T L BT

1. VIRAFIE B S TR,

2. BUS T A A BRI AL IR AL IR R PR Ay R sH R R A, FE b s BRI
AR R B y7 A28 SR 4R P IRON o5 EL AR B SR [R5

3. B 1A E R 4G S AN B R, I TR i i R AR A 3 R 4R
X 5 AN A AR S AT VAN A B, T A e B I A AR RN A S Y A AR AE P L PR R
KRS S T THI ) 22 5% 5

4. W15 7 AF 2018 45 2019 “FRIEHERALN, &I 1A 2019 FX FEE
PRI BR, ZIRE PR E XA T % P 2018 4F. 2019 4 HI 4 & AN AR 5 1
K AR B JR R HEAT 24T

=, NN EAZ R IR ITERERF. HBRBERRF K% EHHI
BERUZFZELER, HZBERESRITAEZFTERS. KBRS, 17
NG iy NI

NFEVRRE P ETPEMNRIK, BRAREARE, REBASERZFHEN
500 R, FETHEBEMEKFREN, AT~ F REB 8B ATE 50 Jiot
PLERIE P HATERERE P, R BEALHEL /b5 50 J5 oL I/ NS AR Pt dT
BRAIE, XA E R EIRNTE 100 i el EE P HUT TERF, EViviik
PN A EEEIEE P PREAREN, Aa 58P R RZE . WSS 1EE L
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LOEBAFAES W My, JFRMEE & NAE L g

A 2 =] BRI A AE V5 IR 2 7 BTSN B S AU AR o L an T s -

BAT: TG
i g 2021 54 2020 4ERE 2019 4EpE
ERE# 112 167 167
[A] B 4 5 4 0 66,501. 30 60,687.67 51,869.34
[E] B R4 65 e 0 o5 B 87. 76% 90.31% 88.92%
+H ke P > 5 2 /
&ZE@MHEFWAEE@EFWAW 83. 39% o5 579% 93.320%
[R] B 110 LUK 250 4 10, 995. 68 11,174.68 9,881.52
5] R R WA T 2k R 0 B 98. 40% 96.15% 94.74%
Hor 0] pR AT 25 Y SISO R 480005 K BRI &
. 77. 61% 95.02% 92.76%
PRI A i ) ’ ’
FEVT I P R 80 78 78
FEVT &P A & 40 61, 605. 29 52,514.41 44,638.96
EHEF RHEEEPEH 81. 30% 78.15% 76.52%

VE: BRI P R B R RS, AT IR — 3 T Al & F 40 E.

A BN E TR O o5 EEISTE 75%LL 1, [B16R 2% 7 USON i B3 TE 87%
CAE, (Bl R 207 (RSO R A B LU 7E 94% LA E o Ak, B[l ek AFF 1
2 TUH AT TR A B .

AU BRI EBGE VT 0% 7 A s AN 1, N R U HRAR. TRE, fE
FEER X, ATk AT BB T ARIIR RS i (ASFEATIED) FEER

X RPAT BRUERE 7 (0 Z /N 7, TR MU o0 % 7 St 4 9 sl &
B VHESREAT R, HER, ZR, SR RS SO el 5 DL RN K FEIESE

BORE, BRI SEE . R A WU 2w A

W 55 S M

bRtz

NEEBATUIR, TR FNE S IR PATIE DL, X2 =] R4 5 S SR A St %
A, R WIUSON P A ) A A5 A AT

gi b, AN IR SAZE S RAT NE P ERE R K L ATk A 25

VL. £%A, ArBNEE,
= AR ERL

S, RN RS T -
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1. &R AT ZEFFEM AP oM A B2 B a2 6 R AE P L & IR 5
Lb AR R AR T

2. ENSHERERERMNEILKIBRAR 2020 FNIAAFLEDBE
NEEFEERAGIEZRE., B TFH#E—FHSBAERETRHARSAINT 24
BOGREAREE, N T2 FTFEFELTRATRELANEZREN, 2N
R E KR 2021 FEMBR LFAMTROEIZRE;

3. AFEIFBULNIIRE % 2019 S5 1044 B A 14 2018 SERSE k. EE
B PN BN 2 2019 EEMEMN M BRIRER RIS =R, AR Y

B A LI RGN, RS R 77 S R R DA AT (R 1
NAE VIR,

I 4. XTFHASRI
R RER AR

(1) 2020 ££. 2021 % 1-6 ARITAMK=REEFERAERH TE, £
ERER: 2020 E£LIEIE)IFH 2 SKREFUERIRS, BB 2021 £X1TA
LB E, £ENESRREA, MKEREEEEBESR T M.

(2) ZITABRMUBETZRETLEERGY, EERERMEKRIBRHFEHER
REERHEER: RITASWBRAHGTFRTIEEMY.

(3) RITAEEHIT Dryad Resources (HK) Co., Limited 2016 fERX
3, 2017 ERITASEAREE. HEHARITADKRREEHRHNEXWED
EE—ETZTUh, MEACHERAXBWEHTZEZH THE. @ Central

National-Gottesman Inc.. April International Enterprise Pte. Ltd &)

EEZEMLHA
(4) 2018 SERITAEM . SHERWMGET HIHMH.
BRITA:
(1) HE—P iR AR PR EERENRYFEME, 2020 ££. 2021 £F 1-6 A L4
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RERFEREFETHRNRERSEML.

(2) HESWBKRGEENFZEEWIRE. FE. NAMHEER, EH
RERERERFH— B A LT ARELRHT IR 3 $H B2 BEIR B A T L B8 R 44 B /R
&

(3) 1iiBA Dryad Resources (HK) Co., Limited BREE =, ZMMNEH AL
FARRAZITATERNBENERESEY; REFARITABETER
BXMETMEEBRAXTHERA.

(4) && 2017 EARETIFEHN REHFER. 2018 FRITAKRERMRITH
FAPMERE, H—PUHA 2018 FRITAKRERBNMIEL 1.

BREA. BRSUTITEZRBHEL.
[&Z1TAA]

—. BB U R E BN FEHE, 2020 5. 2021 4F 1-6 F HE4KRE
VR BT M R R & A 3

2019 $£.2020 SF4= 2021 5 1-6 B A F = ms) F BRI E S =80

T
WA 2021 4F 1-6 A 2020 £ 2019 4F

o O 3,426.70 6,473.55 6,473.78
YR D 10.53 19.35 18.64
RIS CHALTTAK) 56.46 97.88 89.22
FeEE () 38,546.58 70,093.36 66,713.77
BARHAESE (B/MD 888.98 923.56 970.38
PERFE (/M) [ 1) 2.90 2.92 2.95

VE 1 S50 A SR BN 5 HE B LA R 28w AR P2 i R b g SEBRIB L, 4R 1 mli2%i5=85
ST KRR TIIYT L LG AR AT B AR B AT U IC 00T, R IR,
VE 2. FRNEPESE B RE, RASHRIES.

2020 ZEA1 2021 4E 1-6 A M4 P REIRAEH BT TR, FEERZR: O
15 )1 2 528 2019 4F_F 2R T4 77 R, AP R BHE, WA i
REVRFE R B4 LA BN, 2020 ELURIE) M 2 S&E~Efae, Er-
RORA Pk e, MEAGE I AETRFEH B LERTE, 22020 FLRIRA TS
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LECE, A RCRA PRI, mgl SRR IR B I R
H

BEXT LA L ER B 5 it B AR B R

(1) BEAFHEIEHA 4 2647 ERATUR A BN (AL, 2020 4 DASK 2 =] fili 42
BEAT T G ARSUKE KB TR 7, XA 2 B R 20 B0 % BEAT SR AN
BOREGE, DAL REFEAEI H 1, BAR G35 OB o T 0 DRI 2 4R 1
OITHAGIETI I, FERATHIRE; ORR RGNS, REAGEN%R; Of
VP P AAR, 3R O AR

(2) PAFE MAEAS R F= 2R A P2 22 BE, o [F) — 287 Wk T it = AL 2B 7=,
R [\l — e e A P= i AR AR AN [E] P2= S DD e vk 8, LB RE
Ak, 2019 4F. 2020 FFA1 2021 4F 1-6 A AR R EKE (LEEHASEEM

T AR RERE AR (IR AR AN BT B AT 4R B0 7 B o L2900 33.98% . 41.94%71
44.59%, L E S R U AP 2 22 F 2019 4F DORMEARAEIRFE AT & H %

IR Z

Zr b, ] 2020 5. 2021 £F 1-6 FWEARREYSAE B RREE T R A L

N E) 2020 %, 2021 £ 1-6 A4 2021 5454 2 EH T 2R RHEATS

FES AT
R E 2021 5 2021 - 1-6 A 2020 4 &

v (FRE) 7,068.76 3,426.70 6,473.55
Ak (k) 21.36 10.53 19.35
RRA (FEHK) 118. 50 56. 46 97.88
FE (wb) 78, 396. 68 38, 546. 58 70, 093. 36
ChARRE/FE (B/) 901. 67 888. 98 923.56
PE#R/ FE (b/oh) 2.90 2.90 2.92

201 ¥ FfTFTEF4 FEHbk TR REATERAR K. 2021 F
A S555 2020 SFob ik AR R N E TS,
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= GE5NEBRAEENSREEXRE. FE. TIRgHER, £
REVR 22 5 18 L S5t — 25 U B R AT A ARHT IH 4K Fe BE TR B AR T S A A7 B R

A
(=) AFRSMBRAGEENBRRSEENTE. RE. IrHERHEER, &
HetlRZEREN
1. AF SR G EEVHF AL RE. IrHREER
e W RN RS 40 5 A ) (] 5 B8 72 FNH L #1048 SR AE T T (B % BB
XFEEUn R
B TG
2021 4 X /2021
/\ﬁ j‘i
/N | =] 6 A % [i£] 2020 XK 2019 &K
A 296,114.17 275,339.33 223,781.14
Plasw s | K E 149, 321.90 138,144.41 107,036.99
3 R 50. 43% 50.17% 47.83%
AL il ° °
JFAE 432,894. 23 403,072.93 324,307.79
e o= | K HHME 250, 197.13 233,419.96 180,785.34
FHT 57.80% 57.91% 55.74%
JFAE 23, 165. 80 22,885.48 21,947.83
Mlgsixss | K E 8,570. 84 9,900.75 10,483.72
T % 37.00% 43.26% 47.77%
S e - -
JFAE 37,756. 27 37,372.34 35,905.58
[ 5= | K HE 16, 934. 84 18,757.86 19,481.58
FCHT % 44. 85% 50.19% 54.26%

E: WA 2021 FFIRHANL, K ERMBEHRAT 2021 FF54R (2021 6 A
) WA I, ®AEH 2021 F R A HKIE.

2019 AR, o> AES I 6 [E 52 B 7 AIHL 2% 1 2 R BRORT R RO %L . 2020
F KA 2021 5 (6 A) Ko 8] B2 T = Aol B8 & A 3 29 BK T B,
FTZANBROUFRERZTEFBAEZK, AR ITHEGEHRAFIZTE, dA
3 2019 F AR KHBER K =HRALZRABNHH 3 FREZABHAZIAE.

W) 6 AR A E] 4 S L TG BN E] 73 3 9 2003 4. 2004
v 2006 R 2012 £, T wHE IR 2 262 2R TR T ELIN 18] 23 5 Dy 201
6 SEA1 2018 4, JW'E )5 2 MRS SR ) /5 20 A B . ] 3 EAL
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A A IITIHER DY 10 5, KB AT 4 KA OEAIHEE (NFREE
B A PP AT R OE ) o (B AR BB B3 A 23 O 30 L 2 B LA v #6 AW SRS
[6] .

2« AEI SV A REIR I E 7

TEABHAT 27 AN B ity 00 2 SR AR 7 P FH 1) e R T B R 28I ONT L 058, R
W BEURAE s AL BB 03 B2 AN B it £ 208 IR AR AR 7 P fsk FH ) e il 2 BB L
BER 7RG, BRI T w], o B> 280755 UG REIR G A
ZEFt
(=) BE—B B RAT NIEARHT IH #E4H B BeVR A (R TS B4 9 JR R

2019-2020 5, 7~ & S5 A0ES Iy 227 A8 b B 28 TR 4R sR o /il i 25 - (2020 4
AEFBH) PESWR:

BT e/

AT 2020 £ERE 2019 £EFE
AU Ay 1,823.11 1,829.00
EIL B AL 1,778.43 1,629.83
EZR -44.68 -199.17
BB s B Ja I R V] -89.89 -199.17

HERE: AESH e RS

T 1: 2020 4F- 2w AL A R PRARIELR ™ iz 9 73 )R 279.49 Jo/iil 234.28 Jo/mfi, Aw] s
NS 45.21 TT/mi;

E 2: WERAY 2021 SFFFR P AW BRRT mM R KR, LA AKT|K 2021 £ 2021 SF¥5F
Br ST, TR

) B B AR TALES ety e 2019 4R 22 AN UK, 2020 4 7%
FHXFBLIN o 3 B ) 32 2 e 3 IH AR AT BEVR AR . (B BRIZ SR8, B Jill
Lo m LRI IH A K BEIR A S5 Al e (0 22 53 R IR e i 2

1. MR IHAEE K ZR

I ESCRA, 2019 HER 2 w5 IS e A £ [ 5E 957 LA e s OB R E 22
FEUN, 42 2020 AR 8] R AT R AT LB . A7 6 KL A
A 4 2R AR CIEAITIH G (R IR A P kAT IRk . Bk
PRI 3R 2 2w i R 3T I H e < A T AL S e f ) SR PR 22—
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BeAh, 52wl SRR AR AR = AN R, AN A 3 76 B2 7 R B il (2 T 4K
ORI R 73T R T LRI REIR B N IR AT SR AR LR, PR EER BT EAR, T
WL 2067 B OXeh I 14 [ R B 7 430 % < U v T IELA A, AR T 5 = EL g n i
i 7 PERIIT IH 2R

2019-2020 5K A4 -5 A8 A7 3 W Xof 2 D[] 8 7 5 B8 <. (AR I
JE B AR R A D XN R

TG/ 3

AF 2020 4ERE 2019 4ERE
AU Ay 6,529.68 6,212.67
EIL B AL 5,325.95 5,378.25

BLHE AT BT A A A3 1 3 £ i 3 B Y mh gy [ F e G

NI WH 2020 4 (R) 2019 4 (GR)
IR RSSO 27,389.11 23,883.03
BB A R B BT IH A SR 3,094.35 2,719.87
SRR | y-me 617,293.52 522.010.18
3 3% FH cp R AR 3T | P A
(D-®) *10000/@ 393.57 405.42
HrIF WA S 40O 2,348.00 2,327.29
B 2R AT R 2% B b a3 1H PEEE S 30 591.08 532.03
- ;iﬁ;iimﬁﬁ S 70,170.34 66,760.73
1/ IH
(D-®) *10000/6) 250.38 268.91
)8 %% F P e 4K 4T | D P SE B e 251.95 297.29

TE: AT IH A AU 8 B e SR A 78 BURHI [ € 57 3T IHAE B 58 7 A B A
R AT R, GRS oy ) B2 7 R B ot B 2 iR AR AR T [ A < A A Tl S

ligri

2 MIARREIREA I Z R

2019-2020 SEAETAFT A4 BT AN 6L ity B30 Jo 4 B #1220 ol A A S A7

199.17 Ju/miA1 89.89 yu/Mfi (2020 F=51 Bk bz B 52N, 1) 2019-2020 FELHT
A AR AT I 5 1 2 4 JMER T Lo e e 4R H77 I H e 5041 136,51 T/l
143.19 Ju/ii, ZIBRZKZEWE, 2019 SEAEIA B A4 BT A6 b /A2 R 4R Ao il
AL TAES 4 62.66 T/, 2020 40w FAl#S i 3 53.30 o/ (HIBRr
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RIS BRI, 1272 e N T B XU AR AE IR B AR 1) 22 53 Tl

50 A AN IR AR AR AN, QS AR 8 04 Jm 1B R RE R S T Ui
IdmA S A7 P o A=) e BRSO A TS ety B AR R AR AS, (Hii 7
W B AT S TP RERE [ RE R s (W8 I BB AT AR AR T55), T & S B4R
REVR A B R 4R T o DAL 79 s DR 35 3 B0 2w R AR JB A7 A i £ 386 L 4
ARG A A AE 22 7 1 T EE A

=. ¥t# Dryad Resources (HK) Co., Limited B¢ R 5, SR ERILAA
BB RAT N BN SRR KA MERNRIT AR EEMENEF
TS50 R AR BRI SR R

(—) %8 Dryad Resources (HK) Co., Limited Bt R 5, ZMLN B
ABNBCARAT N EE AR R R R A

Dryad Resources (HK) Co., Limited (LLF{##% “Dryad Resources”™ #Hi¥
M T EERIARIK A Zw, HEARGT:

GBS FRALI 8] HEMEA B EEH AT EHER ]

Dryad Resources

D) ho e 0
(HK) Co., Limited | 2018 F 1073 | 2000 J5&0 | ASfikkEilz 100% 2017 4

5 BA N A ] ) HR MG GRS ik R R IR, X P R OR 2R AR R R
(ERABENTE ) NInE K/ H West Fraser Mills Ltd. .

Dryad Resources ME— & R AARK, ARRAE 2016 A% A 7 Z 1 B 7E Cen
tral National-Gottesman Inc. (H PR KBARKH 5D TIETRE, AAFEERAR
RAGATIZL, tHIREE Central National-Gottesman Inc. ATHIEH AR LR 55 -
Dryad Resources {37 GBS T West Fraser Mills Ltd. fid: /= A%g CHIGHLAYE
BRmbde . WERERH IR AE) AR E AL

Rl T EAE P 4 E W R i A N [E) 284 R IR 35 3Kk, H. Dryad Resourc
es A =T R AR AT 2 7, AR Tk S AE KT R B 6 5 N R Z 4, XU
2 [ BT 2017 4F 11 H e Tk %S41E.

1/ HLAEXS Dryad Resources #EAT 1 sEMizEYs, FHXMRKEEAT 151Kk, Drya
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d Resources [JSEARKANE R 25-30 Fiml, HANE ' 3 EARE HMFFL4R. 4
Eg (RED BIRAF. KB40l (002078.52) FIEZ K (600308.SH) %5
IEACANY. o [RS8 1 ) TN ARHE I 59 15, Dryad Resources 2 TiiMFF4% 2019
A 2020 4F 1-6 H 58 = R LRI

Zx I, Dryad Resources AN A RN A KAT NI 3 24N i B A& B
() MEWARAT A EELR RG-SR EBRZREFE
1. AFEANR MIERERIEBEFEFENAR RGN R HEE LB RER

FEAN R S AR IR B I BRI AR 1 b, AR EERT U T =
RBEAT A ORI IA IS : RIE AT BRI, 2w MBUA T 28K,
kg Remins, A RBiE TGRS @B SRR SRS 2 38 H R VLR
BT S s T R, A R SR A 2 BN, 2wl T 22 R
B EHREM R I Z BN, 2w T 2 R s AN RIS A s 44t
PRI SRR, AFEARK S EAEVERE LIS, ik B A RrER,
O F) AR A7 7 s (R AS R RE SR DL R AN [ i AR I 6 R AR A 3k 4% 55 7
dh BONIE B AR 2R

2018-2021 S AR Wi H MK EH T
100 20184F1  £20214E12 & H #E AR Mk 34

1.000
900
800
700
600
500
400

300

A P A A AP A R AP
4 \"b'\ SEENEISY \q'\ O \"JQP‘ o & O \\"‘f\} Wi
) "‘> “/ "9 "‘> G nSDq’ W »oy

¥
e 2 RS (R EI A (SEIE/MD e AT ERPE A M A (GO

Ay
v
AN
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Ei-8=p UK AR il AP AR =R

W H 2021 & 2020 £ 2019 4ERE
BRI IR () 20, 407. 79 32,789.49 45,808.80
fi R B (D) 52, 835. 52 55,134.27 41,153.60
] IS R R I SRR 2.59 1.68 0.90
BRI E CH ot 9,617.78 12,597.65 20,137.67
W SRR A () 20, 124. 96 17,375.90 16,364.48
] S SR B e -S4 SR T 2.09 1.38 0.81

Ve FIRARRRIGHT R AR IE R DRI R AR BA I E

F AR 5 P RSN AR B A I RT 20, 2018 4F 11 A % 2019 4F 44
2 AR 22 R4 /N, A A 4 B T 4 B SR R RSB R S T, A RIE 1 1)
KNEINR T 422 (R 15, S8 2019 SRR RIWHIH 248 7. 2019 4E 7
H A TR AN 2K R IR R AW Rk, A= KRR T i

RIRIEFIPE, 720 2020 A1 2021 4 i - SR MR W TT, 1 B et 10 R

I B

2« RAT N E BB RIEEBUR LB ARRUH R E

o WA HH A J)HT R R RMIE R R 2 7 5K, SRR N, BN &
) ) A A ) SR T BB A G0 T
Pfi: FTT
AL 7 42 7K FERBHARRK M 2021 & 2020 4EFE | 2019 FfF
April International X
FEFE 6,784.17 ,021. .
Enterprise Pte.Ltd. DI 302142 77869
Central R N SE vt
e ﬁiﬁﬁ J‘Dﬁ ﬂj&@ T 8,425.18 | 7,98525| 512001
National-Gottesman Inc. EA T T I e
Itochu Corporation EpATIE N 1E 4,224, 08 4,241.00 1,987.78
Dryad Resources WERRET S IR 2R 3,002.17 2,240.25 2,406.15
Stora Enso Oyj AT X
ore ”SOAi{i I N 2,842.43 | 3417.12| 573504
=
N | BRI BEEH L B
MRiL NGy X I 2,297. 40 4,704.31 9,442.34
LRRATPRATE | p g o it s
SRRRERH SR SRR R
Upm Pulp Sales O ‘ 784.92 | 1,562.42 5,036.77
pm Pulp Sales Oy UPM A I3 %
it / 28,360.36 | 27,171.78 | 30,506.78
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% Central National-Gottesman Inc. M1V 48 [ 3547 25 24 w] A1k W R 4ar 02 1) -
FAMRhr =R Ah, Hod BN i ) 2 w] AR BAA R IR AR HE, Haw
i 7 B2 T A2 RS 7 S R -2 BATA) Central National-Gottesman Inc. R A 3=,
[Fa) Y2908 42 (1R ) ) 3 PR e AR 2 ) < B0 o AN ) B AR SR A L e AE A B ) RS
i EAE

G0 BRI, 2w 1A 3 EEA N R R A 10 28 A 3 2 B SR B T S A A AR AL
AT FhIERIVERE 5 2 =177 it B I& BC R LR A0 0 i AR B s A AL S5 A 5k
DL SR A AR X R 1R LS (3t I8 s P A2 30 S PR B AR 3 A s

(1) [AC RS BER T HUZHTH F

O\ ) [E Y 4 ] 2 R AR R 0 . S At S L R B S R 1 B
H o 0 S A ) R M AR e SR AN 5 At i S e 23 79 5,809.68 5 TG
2,307.37 JiJuAN 1,349.84 Ji7G, o) H R B AR R iSRRI il B it 1 1 4 40
43918 1,964.39 J376. 970.28 J370AN 254,18 J37T. 2020 4 LUK HBLAIE T B4,
FEFFE FR: O ESCHHR, A7) 2020 4 DK KIERCD> T4 R FRIE;: 22019
S AR R 8 45 2 ] (R HR AR B I SRR L B P SR S AR G T AR — s B R AR
#, {H 2020 4 ASKHTIR JUARA AR AR i, AR R 35 R IR 58

(2) [A] Central National-Gottesman Inc. % %5 3& i I F+

/N F) FE ) Central National-Gottesman Inc. 5 BRI R m ¢ (AUFRE 3¢
FFE PRI AR R B S E it . RAP R E AR E SRR A Central
National-Gottesman Inc., 2019 4R H 5 i m) A Al HEF IZAOR K mR, fEY]IE
T R I A 2 RO AT AZOR JR R i B, T RIR IR 1R & . 4R
P2 ) 1) HR I R hr 3R R 6803 1) 9 4,905.68 75 7T 6,882.87 J1 TG A 5, 524. 62
JiTG, AN A ] W AR R I EUE T EAM R —. sk, A8
2021 415 Central National-Gottesman Inc. K& B4tet ¥ 4505 L
KW@ 1,062.96 F AANE) 2021 @A KMAL ARG ELZRE,

(3) [A] April International Enterprise Pte.Ltd. ] S 4 #2 5 X #@ 3% 7+
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A1 YL 5 T 40 BR A m) JE AT RLR I IR T8 A2 A Ak, AR i R i
P PERE CTCVEE A A\ 7 A R RERR K, WA T 2019 AR T E TR K
PRI IET 2020 451k 7T 5H BN S EE. 152 alik$E A April International
Enterprise Pte. Ltd R % FEfa A A B L= IRFZKA TR 5 E =
o Y EBLHE BT, A S S KW@ Ae K T 3% 3K K AR IR, X 72 22w ) April
International Enterprise Pte. Ltd. - %5 2020 4F LAk Kl b T+ 1 F R A

ZR b, I 2w BN R I AL s AR H % A B

MU\ 456 2017 FARFET M KRB 2018 FRATAARKRIGH T B4
LB B, H—PU P 2018 SERAT ARFKRIGH A ot
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	问题1、关于行业与技术
	【发行人说明】
	一、说明不同品种特种原纸产能可以互相转化背景下，竞争对手向发行人竞争领域转化的壁垒，发行人保持医疗包装原纸、非容器类食品包装原纸领先地位的可持续性
	（一）说明不同品种特种原纸产能可以互相转化背景下，竞争对手向发行人竞争领域转化的壁垒
	1、技术和生产工艺壁垒
	2、客户壁垒
	3、质量壁垒

	（二）发行人保持医疗包装原纸、非容器类食品包装原纸领先地位的可持续性。
	1、技术及生产工艺优势
	2、品牌与客户资源优势
	3、产品质量优势


	二、说明与国内外竞争对手在医疗包装原纸、食品包装原纸领域的差异，相比于国内生产厂商，国外医疗和食品包装原纸生产厂商的特点、价格及竞争优劣势
	（一）与国内外竞争对手在医疗包装原纸、食品包装原纸领域的差异
	（二）相比于国内生产厂商，国外医疗和食品包装原纸生产厂商的特点、价格及竞争优劣势


	【中介机构核查意见】
	一、中介机构核查过程
	二、中介机构核查意见


	问题2、关于医疗包装原纸的成长性
	【发行人说明】
	一、进一步说明下游客户采用最终灭菌模式的必要性，采用医疗包装原纸作为最终灭菌模式下包装的必要性，结合发行人医疗包装原纸终端产品应用情况，分析发行人未来医疗包装原纸的成长点
	（一）下游客户采用最终灭菌模式的必要性，采用医疗包装原纸作为最终灭菌模式下包装的必要性
	（二）结合发行人医疗包装原纸终端产品应用情况，分析发行人未来医疗包装原纸的成长点

	二、说明《最终灭菌医疗器械包装材料》（标准号YY/T 0698（.2-.10）-2009、YY/T 0698（.1）-2011）的颁布部门，标准的历史主要变化情况及趋势；结合具体指标或性能说明发行人产品符合标准要求的情况
	三、区分上、下半年度说明2019年至2021上半年医疗透析纸销售情况；结合前述情况说明在《一次性使用输液器 重力输液式》及《一次性使用无菌注射器》政策实施背景下，2021年上半年医疗包装用纸中医疗透析纸（包括普通透析纸）销售收入占比下降的原因
	（一）区分上、下半年度说明2019年至2021上半年医疗透析纸销售情况
	（二）结合前述情况说明在《一次性使用输液器 重力输液式》及《一次性使用无菌注射器》政策实施背景下，2021年上半年医疗包装用纸中医疗透析纸（包括普通透析纸）销售收入占比下降的原因


	【中介机构核查意见】
	一、中介机构核查过程
	二、中介机构核查意见


	问题3、关于收入与客户
	【发行人说明】
	一、按照医用耗材生产企业与医用包装材料生产企业区分医疗包装原纸的客户、收入占比，如报告期内存在较大变化，请分析原因
	二、说明报告期内吸管纸单价持续上涨的原因及合理性，与同行业可比公司或市场价格的比较情况及差异原因
	（一）报告期内吸管纸单价持续上涨的原因及合理性
	（二）与同行业可比公司或市场价格的比较情况及差异原因

	三、按照适当客户规模分层说明主要客户下调销售价格及2019年原材料价格降幅较大的背景下，发行人产品平均销售价格略有上升的原因及合理性

	【中介机构核查意见】
	一、中介机构核查过程
	二、说明对数量众多的客户如何执行核查程序、相关核查程序及核查比例是否足以支持核查结论，相关核查是否与发行人客户分层特点、区域特点、行业分布等相匹配
	三、中介机构核查意见


	问题4、关于成本与采购
	【发行人说明】
	一、进一步说明优化产线配置采取的措施，2020年、2021年1-6月吨纸能源耗用量持续下降的原因及合理性
	二、结合与仙鹤股份主要机器设备购买时间、原值、折旧摊销差异，使用能源差异情况等进一步说明发行人吨纸折旧摊销及能源成本低于仙鹤股份的原因
	（一）公司与仙鹤股份主要机器设备购买时间、原值、折旧摊销差异，使用能源差异情况
	1、公司与仙鹤股份主要机器设备购买时间、原值、折旧摊销差异
	2、公司与仙鹤股份使用能源的差异

	（二）进一步说明发行人吨纸折旧摊销及能源成本低于仙鹤股份的原因
	1、吨纸折旧摊销的差异
	2、吨纸能源成本的差异


	三、说明Dryad Resources (HK) Co., Limited股东背景，该供应商成立不久即成为发行人主要供应商等的原因及合理性；报告期内发行人向主要供应商采购金额发生较大变化的原因
	（一）说明Dryad Resources (HK) Co., Limited股东背景，该供应商成立不久即成为发行人主要供应商等的原因及合理性
	（二）报告期内发行人向主要供应商采购金额发生较大变化的原因
	1、公司在不同品类木浆采购量的选择和木浆供应商的选择上的考虑因素
	2、发行人向主要供应商采购金额发生较大变化的原因


	四、结合2017年木浆市场价及变动情况、2018年发行人木浆采购时订单签约锁价情况等，进一步说明2018年发行人木浆采购价格公允性

	【中介机构核查意见】
	一、中介机构核查过程
	二、中介机构核查意见


	问题5、关于毛利率
	【发行人说明】
	一、说明免涂胶透析纸的特点、应用场景、技术含量高的具体表现，该产品能够获得较高产品价格和毛利率的原因
	二、说明2019年普通透析纸毛利率小幅下降、非透析性医疗包装原纸毛利率高于普通透析纸的具体原因
	三、说明报告期各期食品级牛皮纸和防油系列纸毛利率比较情况，食品级牛皮纸2018-2020年毛利率低于防油系列纸、2021年1-6月高于防油系列纸的原因及合理性

	【中介机构核查意见】
	一、中介机构核查过程
	二、中介机构核查意见


	问题6、关于存货
	【发行人说明】
	一、结合自有仓库与第三方仓库木浆储存情况、储存时间，说明报告期各期仓储费用与储存数量、储存时间的对应关系，2020年、2021年1-6月木浆单位存储成本上升的原因
	二、结合2020年第四季度及截至目前本色吸管纸在手订单、销量情况等说明本色吸管纸销量明显好转的具体依据，结合本色吸管纸所用木浆的储备及使用情况、木浆库存价格与市场价格比较情况等说明相关木浆无需计提减值准备依据是否充分
	（一）结合2020年第四季度及截至目前本色吸管纸在手订单、销量情况等说明本色吸管纸销量明显好转的具体依据
	（二）结合本色吸管纸所用木浆的储备及使用情况、木浆库存价格与市场价格比较情况等说明相关木浆无需计提减值准备依据是否充分

	三、说明报告期各期末原材料盘点结果存在差异的具体金额及占比情况，对库存商品、发出商品的盘点情况
	（一）报告期各期末原材料盘点结果存在差异的具体金额及占比情况
	（二）报告期各期末对库存商品、发出商品的盘点情况


	【中介机构核查意见】
	一、中介机构核查过程
	二、中介机构核查意见


	问题7、关于固定资产
	【发行人说明】
	一、说明下游客户对不同幅宽原纸的需求情况和变更趋势，结合不同幅宽纸机生产设备的产能利用率，说明小幅宽纸机生产线的市场前景，是否存在被淘汰风险，如是，请说明相关机器设备减值准备计提的充分性及发行人的应对措施
	（一）说明下游客户对不同幅宽原纸的需求情况和变更趋势
	（二）结合不同幅宽纸机生产设备的产能利用率，说明小幅宽纸机生产线的市场前景，是否存在被淘汰风险，如是，请说明相关机器设备减值准备计提的充分性及发行人的应对措施

	二、说明恒川新材2号线项目设备采购成本降低原因和具体情况，是否在实际采购中更换设备供应商，如是，请说明对项目生产运行的影响情况

	【中介机构核查意见】
	一、中介机构核查过程
	二、中介机构核查意见


	问题8、关于应收账款
	【发行人说明】
	一、说明报告期各期向东莞石龙联兴销售金额、各期末对其应收账款金额、逾期金额、坏账准备计提情况
	二、结合东莞石龙联兴逾期应收账款情况，说明报告期各期末其他逾期应收账款发生原因、主要客户、收款周期，是否存在其他客户经营情况或回款能力变差导致应收账款长期逾期的情形，发行人应收账款坏账准备计提的充分性
	（一）报告期各期末其他逾期应收账款发生原因
	（二）报告期各期末其他逾期应收账款的主要客户、收款周期，是否存在其他客户经营情况或回款能力变差导致应收账款长期逾期的情形，发行人应收账款坏账准备计提的充分性


	【中介机构核查意见】
	一、中介机构核查过程
	二、中介机构核查意见


	问题9、关于运费
	【发行人说明】
	一、说明报告期各期木浆采购量与木浆运输服务采购金额变动幅度不一致的原因
	二、结合不同运距、运量及单价说明木浆运输服务采购金额与木浆采购数量、木浆运输数量的匹配关系
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