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开元资产评估有限公司关于厚普清洁能源股份有限公司申请向特定对象发行股票的审核问询函的回复 

 

深圳证券交易所： 

贵所 2021 年 12 月 30 日下发的《关于厚普清洁能源股份有限公

司申请向特定对象发行股票的审核问询函》（审核函〔2021〕020317

号）已收悉。本评估机构仔细阅读了问询函涉及的资产评估相关内容，

现根据问询函的要求，对问询函所列的问题进行逐项核查和落实，并

就问询函进行了逐项回复，回复内容如下： 
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问题三 

2020 年度，公司计提固定资产减值准备 7,997.15万元，其中根据开元资产

评估有限公司出具的资产评估报告对船舶计提减值准备 5,306.70 万元，对机器

设备计提减值准备 2,688.24 万元。根据评估报告，砂石采运资产组未来现金流

量依据的船舶租赁收入系参考 2020年租金水平，公司 2020年度实际船舶租赁收

入共计 566.37万元，租赁期限为 7个月，折算一年船舶租赁收入为 970.92万元。 

请发行人补充说明：（1）报告期内发行人船舶租赁合同的具体签订情况，并

结合船舶租赁合同的到期及续签情况、砂石采挖禁采期的相关法律法规规定说明

发行人对砂石采运资产组减值测试的评估假设、主要参数选取及预测的年度租金

收入是否合理；（2）2020 年固定资产减值测试时是否充分考虑以上因素对评估

结果的影响，固定资产减值准备计提是否充分合理，是否与同行业可比公司同类

案例一致；（3）结合目前固定资产状况、公司业务开展情况、未来经营计划等说

明固定资产是否存在进一步减值迹象。 

请发行人充分披露事项（3）相关风险。 

请保荐人、会计师及评估师核查并发表明确意见。 

一、审核问询函回复 

（一）报告期内发行人船舶租赁合同的具体签订情况，并结合船舶租赁合

同的到期及续签情况、砂石采挖禁采期的相关法律法规规定说明发行人对砂石

采运资产组减值测试的评估假设、主要参数选取及预测的年度租金收入是否合

理； 

1.报告期内发行人船舶租赁合同的具体签订情况 

（1）工程船和运输船的具体情况 

截至 2020 年 12 月 31 日，工程船和运输船的具体情况列示如下： 

单位：万元 

资产名称 账面原值 累计折旧 减值准备 账面价值 

厚普采挖 0001 工程船 6,471.57 109.26 3,074.07 3,288.23 
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湖南厚普 0001 运输船 1,216.67 49.62 792.05 375.00 

湖南厚普 0002 运输船 1,216.67 49.62 792.05 375.00 

湖南厚普 0003 运输船 1,239.52 50.99 648.52 540.00 

合计 10,144.42 259.49 5,306.70 4,578.23 

注：运输船 2019 年 11 月完工转固，工程船 2020 年 7 月完工转固。 

（2）报告期内发行人船舶租赁合同的具体签订情况如下： 

①厚普采挖 0001 工程船 

承租方 租赁期间 期间含税租金（万元） 

汉寿卓鑫建筑服务经营部 

2020.6.1-2020.12.31 540.00 

2021.1.1-2021.6.30 490.00 

2021.7.1-2021.9.30 245.00 

2021.10.1-2021.12.31 0.00（注） 

注：该船舶于第四季度出现偶发故障，第四季度未实际作业，根据第四季度船舶租赁合

同补充协议，承租方不支付该期间的租赁费用。 

②湖南厚普 0003 运输船 

承租方 租赁期间 期间含税租金（万元） 

汉寿县鑫航建材有限公司 

2020.6.1-2020.12.31 100.00 

2021.1.1-2021.6.30 75.00 

2021.7.1-2021.9.30 37.50 

2021.10.1-2021.11.30 11.00 

注：由于季节原因，该船舶于 2021 年 12 月不进行运输，2021 年 12 月未与承租方签订

合同。 

③湖南厚普 0001运输船和湖南厚普 0002运输船尚未租赁，暂处于闲置状态。 

2.结合船舶租赁合同的到期及续签情况、砂石采挖禁采期的相关法律法规规

定说明发行人对砂石采运资产组减值测试的评估假设、主要参数选取及预测的

年度租金收入是否合理 

2020 年度公司根据开元资产评估有限公司出具的开元评报字[2021]284 号资

产评估报告，计提船舶资产减值损失 5,306.70 万元。根据开元资产评估有限公司
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于 2021 年 4 月 6 日出具的《厚普清洁能源股份有限公司对湖南厚普清洁能源科

技有限公司砂石采运资产组进行减值测试所涉及的该资产组可收回金额资产评

估报告》（开元评报字[2021]284 号），截至评估基准日（2020 年 12 月 31 日），

湖南厚普清洁能源科技有限公司申报的砂石采运资产组“公允价值-处置费用净

额”为 4,897.00 万元，预计未来现金流量的现值为 4,029.00 万元，确定可收回金

额评估结论为 4,897.00 万元。 

船舶评估明细如下（评估基准日 2020 年 12 月 31 日）： 

单位：万元 

编号 船舶名称 公允价值 处置费用 评估价值 

1 厚普采挖 0001 链斗式工程船 3,730.10 123.09 3,607.00 

2 湖南厚普 0001 自卸驳运砂船 388.35 12.82 375.53 

3 湖南厚普 0002 自卸驳运砂船 388.35 12.82 375.53 

4 湖南厚普 0003 自卸驳运砂船 557.28 18.39 538.89 

合计 5,064.08 167.11 4,897.00 

（1）公允价值减去处置费用后的净额的具体思路及模型 

本次评估涉及的资产主要为链斗式采砂工程船和自卸驳运砂船，其公允价值

的确定会计准则要求直接以公平交易中销售协议价格，对于不存在销售协议但存

在资产活跃市场的，资产的市场价格通常应当根据资产的买方出价确定。 

市场法确定资产公允价值的操作思路为：利用市场上同样或类似资产的近期

交易价格，经过直接比较或类比分析，估测资产的价值。它是根据替代原则，采

用比较和类比的思路及其方法判断资产价值的评估技术规程。任何一个正常的投

资者在购置某项资产时，他所愿意支付的价格不会高于市场上具有相同用途的替

代品的现行市价。 

本次评估过程中，资产评估专业人员通过对固定资产所在地的市场交易行情、

交易模式和处置费用情况进行了解，对相关船厂、有意向收购相关砂石采运资产

组进行收购的人员以访谈或发询证函的形式调查，以了解当地该类资产的供需情

况、相关人员收购该资产组的意向和心理价位。并根据该资产组潜在买方人员的

平均出价确定资产的市场价格（公允价值），根据当地的交易模式确定处置费用，



开元资产评估有限公司关于厚普清洁能源股份有限公司申请向特定对象发行股票的审核问询函的回复 

4 

并将公允价值减去处置费用后的净额与资产预计未来现金流量的现值进行比较，

根据孰高的原则，最终确定公允价值减去处置费用后的净额为评估值。 

①资产组各船舶公允价值的确定 

各艘委估船舶具体报价如下： 

A、链斗式采砂工程船厚普采挖 0001 报价情况 

序号 报价人姓名 身份证号 联系电话 含税报价（万元/艘） 

1 陈 xx 430722xxxx09072299 153xxxx6000 3,888.00 

2 施 xx 430722xxxx02286311 151xxxx6990 3,850.00 

3 刘 x 430722xxxx01117971 180xxxx5188 3,810.00 

4 肖 xx 430722xxxx07043670 159xxxx3300 3,820.00 

5 均价   3,842.00 

B、自卸驳运砂船湖南厚普 0001、湖南厚普 0002 报价情况 

序号 报价人姓名 身份证号 联系电话 含税报价（万元/艘） 

1 陈 xx 430722xxxx09072299 153xxxx6000 395.00 

2 施 xx 430722xxxx02286311 151xxxx6990 392.00 

3 刘 x 430722xxxx01117971 180xxxx5188 408.00 

4 肖 xx 430722xxxx07043670 159xxxx3300 405.00 

5 均价   400.00 

C、自卸驳运砂船湖南厚普 0003 报价情况 

序号 报价人姓名 身份证号 联系电话 含税报价（万元/艘） 

1 陈 xx 430722xxxx09072299 153xxxx6000 580.00 

2 施 xx 430722xxxx02286311 151xxxx6990 567.00 

3 刘 x 430722xxxx01117971 180xxxx5188 578.00 

4 肖 xx 430722xxxx07043670 159xxxx3300 570.00 

5 均价   574.00 

资产评估专业人员以这次报价的算术平均值确认为公允价值，故 
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链斗式工程船厚普采挖 0001 公允价值=3,842.00÷1.03 =3,730.10 万元； 

自卸驳运砂船湖南厚普 0001 公允价值=400.00÷1.03=388.35 万元； 

自卸驳运砂船湖南厚普 0002 公允价值=400.00÷1.03=388.35 万元； 

自卸驳运砂船湖南厚普 0003 公允价值=574.00÷1.03=557.28 万元。 

②资产组资产处置费用 

处置费用是指与资产处置有关的法律费用、相关税费、交易中介费、搬运费

以及为使资产达到可销售状态所发生的直接费用等。本次评估依据市场调查确定

船舶交易的处置费用，处置费用主要为税费，故： 

链斗式工程船厚普采挖 0001 处置费用=123.09 万元； 

自卸驳运砂船湖南厚普 0001 处置费用=12.82 万元； 

自卸驳运砂船湖南厚普 0002 处置费用=12.82 万元； 

自卸驳运砂船湖南厚普 0003 处置费用=18.39 万元。 

③资产组处置净额 

资产组处置净额=资产组资产公允价值-资产组资产处置费用 

             =4,897 万元（取整） 

（2）预计未来现金流量折现法（收益法）的具体思路及模型 

预计未来现金流量折现法是将预期现金净流量进行折现以确定评估对象价

值的具体方法。与《企业会计准则第 8 号—资产减值》规定的“资产预计未来现

金流量的现值”内涵一致。其估算公式如下： 

 

其中：P-资产组预计未来现金流量的现值 

Rt-未来第 t 年资产组预计现金流量 
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t-预测期数 

n-剩余经济寿命 

（3）船舶租赁合同的到期及续签情况 

截至本审核问询函回复之日，厚普采挖 0001 工程船及湖南厚普 0003 运输船

均已签署租赁合同，湖南厚普 0001 运输船和湖南厚普 0002 运输船尚未租赁，暂

处于闲置状态。 

（4）砂石采挖禁采期的相关法律法规规定 

公司自 2017 年开始船舶建设，在船舶建设初期，当地砂石运营模式为取得

采挖许可证之后，开展砂石采挖业务。扣除上缴政府的部分，公司享有采挖的砂

石收益。 

2019 年以后湖南省内的所有砂石开采权全部收回，运营模式变为由政府主

导砂石开采工作，采挖工程船主带船打工，砂石销售权收归国有，船舶的盈利模

式由砂石收益变为收取采挖劳务费。 

2020 年因市场竞争激烈，当地政府做出分批次作业的决定，汉寿县金石垸

采区的 24 条工程船，采用分 2 个批次轮流采挖，每个批次采挖 45 天，再轮换，

全年采期为 5-8 个月，同时湖南实行鱼类产卵期保护政策，每年 4-5 月停工修整，

作业时间进一步减少。 

截至本审核问询函回复之日，上述政策未进一步发生变化。 

（5）发行人对砂石采运资产组减值测试的评估假设、主要参数选取及预测

的年度租金收入是否合理 

①发行人对砂石采运资产组减值测试的评估假设、主要参数选取 

开元资产评估有限公司以 2020 年 12 月 31 日为评估基准日，对相关资产的

可收回价值进行了评估，出具了《厚普清洁能源股份有限公司对湖南厚普清洁能

源科技有限公司砂石采运资产组进行减值测试所涉及的该资产组可收回金额资

产评估报告》（开元评报[2021]284 号）。此次评估，采用资产公允价值减去处置

费用的净额与资产预计未来现金流量的现值两者之间较高者作为资产可收回金
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额。 

A、假设条件： 

Ⅰ、假设国家和地方（资产组经营业务所涉及地区）现行的有关法律法规、

行业政策、产业政策、宏观经济环境、政治、经济和社会环境等较评估基准日无

重大变化。 

Ⅱ、假设资产组经营业务所涉及地区的财政和货币政策以及所执行的有关利

率、汇率、赋税基准及税率、政策性征收费用等不发生重大变化。 

Ⅲ、假设无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素对资产组的持续经营形成

重大不利影响。 

B、公允价值减去处置费用的净额： 

Ⅰ、公允价值： 

根据《企业会计准则第 8 号——资产减值》第八条“资产的公允价值减去处

置费用后的净额，应当根据公平交易中销售协议价格减去可直接归属于该资产处

置费用的金额确定。不存在销售协议但存在资产活跃市场的，应当按照该资产的

市场价格减去处置费用后的金额确定。资产的市场价格通常应当根据资产的买方

出价确定”。 

资产评估专业人员在当地对这类采砂工程船和运砂权进行了广泛的市场调

查，这类采砂工程船难以直接收集到销售协议，最终采用买方出价作为资产的市

场价格，由此确定资产的公允价值。本次采用算术平均值确认的公允价值为

5,064.08 万元。 

Ⅱ、处置费用 

处置费用是指与资产处置有关的法律费用、相关税费、交易中介费、搬运费

以及为使资产达到可销售状态所发生的直接费用等。本次评估依据市场调查确定

船舶交易的处置费用，处置费用共计 167.12 万元。 

资产组处置净额=资产组资产公允价值-资产组资产处置费用 
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=5,064.08 万元-167.12 万元 

=4,897 万元（取整） 

C、预计未来现金流量的现值： 

Ⅰ、收益期限： 

根据 2014 年 9 月 5 日交通运输部《关于修改<老旧运输船舶管理规定>的决

定》船舶的经济使用年限为 25 年，本次评估船舶使用期限自 2019 年 7 月主体完

工开始计算，设定未来收益期限从 2021 年 1 月 1 日至 2044 年 6 月 30 日。 

Ⅱ、收益指标的选取： 

在收益法评估实践中，一般采用净利润或现金流量作为被评估资产组的收益

指标；由于净利润易受折旧等会计政策的影响，而现金流量更具有客观性，故本

次评估选择现金流量——资产组税前自由现金流量作为其收益指标。资产组税前

自由现金流量的计算公式如下： 

资产组自由现金流量＝息税前利润＋折旧及摊销－资本性支出－营运资金

追加额 

评估对象息税前利润=营业收入-营业成本-税金及附加-销售费用-管理费用 

上述预计未来现金流量是根据委估资产组或资产组组合在其经营者现有管

理水平和经营模式，以资产组或资产组组合当前的经营规模为基础，并维持其持

续经营能力的前提下的正常经营活动预计产生现金净流量最佳估算数。不涉及企

业筹资活动产生的现金流入或者流出以及与所得税收付有关的现金流量。 

Ⅲ、折现率的选取： 

根据折现率应与所选收益指标配比的原则，本次评估采用税前口径折现率。 

根据国际会计准则 ISA36--BCZ85 指导意见，无论税前、税后现金流及相应

折现率，均应该得到相同计算结果。本次评估根据该原则将折现率计算结果调整

为税前折现率口径。 

采用社会平均收益率模型来估测评估中适用的折现率。 
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折现率＝无风险报酬率＋风险报酬率。 

其中无风险报酬率选用中国人民银行查询的十年以上国债到期收益率，评估

基准日 2020 年 12 月 31 日剩余十年以上国债到期收益率为 4.07%。 

风险报酬率=行业风险报酬率+经营风险报酬率+财务风险报酬率 

类

号 

风 险 因 素

分类分项 
项目 

分类分项 

权重评分 
评分 风险值 风险系数 

A 
行 业 风 险

（0%-5%） 

行业准入 

1 

0.5 50 25  

国家产业政策调

整风险 
0.5 50 25  

分类风险值小计 1  50 2.5% 

B 
经 营 风 险

（0%-5%） 

成本变动风险 

1 

0.5 40 20  

市场竞争风险 0.3 40 12  

设备管理风险 0.2 40 8  

分类风险值小计 1  40 2.0% 

C 
财 务 风 险

（0%-5%） 

融资风险 1 0.8 20 16  

流动资金风险  0.2  0  

分类风险值小计  1  16 0.8% 

风险报酬率合计 5.30% 

因此，折现率=无风险报酬率+风险报酬率 

=4.07%+5.30% 

=9.37% 

IV、预计未来现金流量的现值： 

 

其中：P-资产组预计未来现金流量的现值 
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Rt-未来第 t 年资产组预计现金流量 

t-预测期数 

n-剩余经济寿命 

预计未来现金流量的现值具体过程： 

单位：万元 

项目 

2021 年度 2022 年度 2023 年度 2024 年度 2025 年度 2026 年度 

金额 金额 金额 金额 金额 金额 

一、营业收入 970.92 970.92 970.92 970.92 970.92 970.92 

减：营业成本 631.38 631.38 631.38 631.38 631.38 631.38 

税金及附加 6.03 6.03 6.03 6.03 6.03 6.03 

销售费用 - - - - - - 

管理费用 312.77 294.25 294.27 294.26 299.89 304.89 

财务费用 0.33 0.33 0.33 0.33 0.33 0.33 

二、营业利润 20.41 38.94 38.91 38.92 33.29 28.29 

加：折旧摊销 411.64 408.13 408.15 408.14 413.77 413.77 

减：营运资金追加额 - - - - - - 

资本性支出 6.42 10.43 0.53 - 47.46 106.49 

三、自由现金流 425.63 436.64 446.53 447.06 399.60 335.57 

折现率 9.48% 9.48% 9.48% 9.48% 9.48% 9.48% 

折现系数 0.9557 0.873 0.7974 0.7283 0.6653 0.6076 

净现值 406.77 381.18 356.07 325.59 265.85 203.89 

项目 

2027 年度 2028 年度 2029 年度 2030 年度 2031 年度 2032 年度 

金额 金额 金额 金额 金额 金额 

一、营业收入 970.92 970.92 970.92 970.92 970.92 970.92 

减：营业成本 631.38 631.38 631.38 631.38 629.96 629.96 

税金及附加 6.03 6.03 6.03 6.03 6.03 6.03 

销售费用 - - - - - - 
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管理费用 319.90 319.90 319.90 319.90 314.90 299.89 

财务费用 0.33 0.33 0.33 0.33 0.33 0.33 

二、营业利润 13.28 13.28 13.28 13.38 19.70 34.71 

加：折旧摊销 413.77 413.77 413.77 413.67 412.35 412.35 

减：营运资金追加额 - - - - - - 

资本性支出 0.14 10.29 0.53 0.08 6.42 0.14 

三、自由现金流 426.91 416.76 426.52 426.96 425.63 446.93 

折现率 9.48% 9.48% 9.48% 9.48% 9.48% 9.48% 

折现系数 0.555 0.507 0.4631 0.423 0.3863 0.3529 

净现值 236.94 211.3 197.52 180.61 164.42 157.72 

项目 

2033 年度 2034 年度 2035 年度 2036 年度 2037 年度 2038 年度 

金额 金额 金额 金额 金额 金额 

一、营业收入 970.92 970.92 970.92 970.92 970.92 970.92 

减：营业成本 629.96 629.96 629.96 629.96 629.96 629.96 

税金及附加 6.03 6.03 6.03 6.03 6.03 6.03 

销售费用 - - - - - - 

管理费用 299.89 299.89 299.89 304.89 319.90 319.90 

财务费用 0.33 0.33 0.33 0.33 0.33 0.33 

二、营业利润 34.71 34.71 34.71 29.71 14.70 14.70 

加：折旧摊销 412.35 412.35 412.35 412.35 412.35 412.35 

减：营运资金追加额 - - - - - - 

资本性支出 47.38 10.29 0.61 106.49 0.14 47.38 

四、自由现金流 399.68 436.77 446.45 335.57 426.91 427.05 

折现率 9.48% 9.48% 9.48% 9.48% 9.48% 9.48% 

折现系数 0.3223 0.2944 0.2689 0.2456 0.2244 0.2049 

净现值 128.82 128.59 120.05 82.42 95.8 87.5 

项目 

2039 年度 2040 年度 2041 年度 2042 年度 2043 年 
2044 年 1-6

月 

金额 金额 金额 金额 金额 金额 
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一、营业收入 970.92 970.92 970.92 970.92 970.92 485.46 

减：营业成本 629.96 629.96 629.96 629.96 629.96 313.01 

税金及附加 6.03 6.03 6.03 6.03 6.03 3.03 

销售费用 - - - - - - 

管理费用 319.90 319.90 314.90 299.89 299.89 149.95 

财务费用 0.33 0.33 0.33 0.33 0.33 0.17 

二、营业利润 14.70 14.70 19.70 34.71 34.71 19.30 

加：折旧摊销 412.35 412.35 412.35 412.35 412.35 204.21 

减：营运资金追加额 - - - - - - 

资本性支出 - 10.37 54.33 0.14 - - 

三、自由现金流 427.05 416.67 377.72 446.93 447.06 223.51 

折现率 9.48% 9.48% 9.48% 9.48% 9.48% 9.48% 

折现系数 0.1872 0.1710 0.1562 0.1427 0.1303 0.1245 

净现值 79.94 71.25 59.00 63.78 58.25 27.83 

累计净现值 4,091.00 

减：初期营运资金 158.42 

加：到期资产收回 96.00 

预计未来现金流量的

现值 
4,029.00 

注 1：上表中预测船舶租赁收入系参考目前的租金水平，公司 2020 年度船舶租赁收入

共计 566.37 万元，租赁期限为 7 个月，折算一年船舶租赁收入为 970.92 万元； 

注 2：在船舶超过其经济使用年限时有强制报废要求，因此本次评估使用有限年限的评

估方式，未采用“预测期+永续期”的方式进行评估。 

②预测的年度租金收入是否合理 

厚普采挖 0001 工程船在 2020 年 6 月 1 日至 2020 年 12 月 31 日实现含税收

入 540 万元，折合 77.14 万元/月；在 2021 年 1-9 月实现含税收入 735 万元，折

合 81.67 万元/月。由于 2021 年 10 月 5 日，工程船在汉寿采区作业过程中，出现

河底坍塌，造成挖斗被埋，被迫中断采挖，检修至 2021 年 12 月 27 日，第四季

度未实际作业，故未产生收入。 



开元资产评估有限公司关于厚普清洁能源股份有限公司申请向特定对象发行股票的审核问询函的回复 

13 

湖南厚普 0003 运输船在 2020 年 6 月 1 日至 2020 年 12 月 31 日实现含税收

入 100 万元，折合为 14.29 万元/月；2021 年 1-11 月合计实现含税收入 123.5 万

元，折合为 10.29 万元/月（按 12 个月计算）。 

由于 2021 年 10-12 月厚普采挖 0001 工程船发生故障，导致 2021 年度船舶

租赁收入低于预期，但该因素为偶发因素，对收入的预测具有合理性。 

③资产可收回金额的确定 

单位：万元 

资产组 公允价值-处置费用 现金流折现法 可收回金额 

砂石采运资产组 4,897.00 4,029.00 4,897.00 

在对砂石采运资产组减值测试的评估中，最终采用“公允价值-处置费用”

作为可回收金额。 

（二）2020 年固定资产减值测试时是否充分考虑以上因素对评估结果的影

响，固定资产减值准备计提是否充分合理，是否与同行业可比公司同类案例一

致； 

1.资产可回收金额最终选取“公允价值-处置费用” 

在进行减值准备测算时，资产可回收金额为“公允价值-处置费用”，具体如

下： 

单位：万元 

资产组 公允价值-处置费用 现金流折现法 可收回金额 

砂石采运资产组 4,897.00 4,029.00 4,897.00 

公司在计提资产减值损失时，可回收金额为“公允价值-处置费用”金额，

而非采用“现金流折现法”，故船舶的资产减值损失计提充分。 

2.同行业可比公司同类案例情况 

公司名称 评估标的资产 评估报告名称 评估方法 评估结论 

招商南油 
“大庆  455”

等 4 条船舶 
招商局南京油运股份有

限公司“大庆 455”等 4

由于委估船舶

即将处置，评估

可收回金额 =

公允价值-处置
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艘船舶减值测试项目资

产评估报告（中通评报

字 (2021) 11010 号） 

报告未计算预

计未来现金流

量现值，选取市

场法计算公允

价值。 

费用 

安通控股 

海速 6、海速 7、

海速 9 三艘集

装箱船舶 

泉州安盛船务有限公司

拟进行资产减值测试所

涉及的三艘集装箱船的

公允价值减去处置费用

后的净额评估项目资产

评估报告（国众联评报

字〈2020) 第 3-0107 号） 

市场法 
净额 = 公允价

值-处置费用 

中远海特 

乐宜、乐里、

乐从、乐和、

新大中、新大

强、大华、大

富、永盛 9 艘

船舶 

中远海运特种运输股份

有限公司减值测试涉及

的“乐宜”等 9 艘船舶

可回收金额资产评估报

告（中通评报字〔2021〕

12070 号） 

计算预计未来

现金流量现值

时，采用现金流

量折现法；计算

公允价值减去

处置费用的净

额时，选取市场

法计算公允价

值 

可收回金额 =

现金流折现法

和公允价值-处

置费用孰高选

取 

安通控股 
“安盛 18”等 

50 艘船舶 

泉州安盛船务有限公司

拟进行资产减值测试所

涉及的“安盛 18”等 50

艘船舶可回收价值资产

评估报告（中通评报字

〔2020〕11071 号） 

计算预计未来

现金流量现值

时，采用现金流

量折现法；计算

公允价值减去

处置费用的净

额时，选取市场

法及重置成本

法（仅限不存在

活跃二手交易

市场的）计算公

允价值 

可收回金额 =

现金流折现法

和公允价值-处

置费用孰高选

取 

安通控股 

安和 6、安和 9

和仁建京唐 3

艘船舶 

泉州安通物流有限公司

拟进行资产减值测试所

涉及的“安和 6”、“安和

9”、“仁建京唐”等 3 艘

船舶可回收价值资产评

估报告（中通评报字

〔2020〕11067 号） 

计算预计未来

现金流量现值

时，采用现金流

量折现法；计算

公允价值减去

处置费用的净

额时，选取市场

法计算公允价

值 

可收回金额 =

现金流折现法

和公允价值-处

置费用孰高选

取 

中远海能 
新宁洋等 10 艘

船舶 

中远海运能源运输股份

有限公司拟进行资产减

值测试所涉及的下属公

司老龄船舶资产组可回

收价值资产评估报告

采用现金流量

折现法计算预

计未来现金流

量现值；采用市

场法计算公允

可收回金额 =

现金流折现法

和公允价值-处

置费用孰高选

取 
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（中通评报字〔2021〕

12017 号） 

价值减去处置

费用计算公允

价值减去处置

费用净额 

综上所述，同行业可比公司的评估方式均为采用现金流量折现法计算预计未

来现金流量现值，采用市场法计算公允价值减去处置费用计算公允价值减去处置

费用净额。发行人和同行业可比公司同类案例一致。 

（三）结合目前固定资产状况、公司业务开展情况、未来经营计划等说明

固定资产是否存在进一步减值迹象。 

1.船舶资产是否存在减值迹象 

①目前固定资产状况及业务开展情况 

截至本审核问询函回复之日，厚普采挖 0001 工程船及湖南厚普 0003 运输船

均已签署租赁合同，湖南厚普 0001 运输船和湖南厚普 0002 运输船尚未租赁，暂

处于闲置状态。 

②未来经营计划 

考虑到船舶市场经营环境的变化，对于闲置船舶，公司考虑进行处置。 

③是否存在进一步减值迹象 

开元资产评估有限公司以 2021 年 12 月 31 日为基准日再次对上述船舶进行

评估，并出具了开元评报字[2022]0010 号资产评估报告，上述船舶的具体情况如

下： 

单位：万元 

资产组 公允价值-处置费用 现金流折现法 可收回金额 

砂石采运资产组 5,049.00 4,212.00 5,049.00 

船舶评估明细如下（评估基准日 2021 年 12 月 31 日）： 

单位：万元 

编号 船舶名称 公允价值 处置费用 评估价值 

1 厚普采挖 0001 链斗式工程船 3,730.10 11.19 3,718.91 
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2 湖南厚普 0001 自卸驳运砂船 388.35 1.17 387.18 

3 湖南厚普 0002 自卸驳运砂船 388.35 1.17 387.18 

4 湖南厚普 0003 自卸驳运砂船 557.28 1.67 555.61 

合计 5,064.08 15.19 5,049.00 

评估基准日 2021 年 12 月 31 日船舶的评估值为 5,049.00 万元、评估基准日

2020 年 12 月 31 日船舶的评估值为 4,897.00 万元，差异主要系处置费用的差异，

具体如下： 

单位：万元 

编

号 
船舶名称 

处置费用

（2021.12.31

为基准日） 

处置费用

（2020.12.31

为基准日） 

两次评

估处置

费用差

异金额 

计算过程 

含税报价 增值税 公允价值 

1

1 

厚普采挖

0001 链斗

式工程船 

11.19 123.09 111.90 3,842.00 111.90 3,730.10 

2

2 

湖南厚普

0001 自卸

驳运砂船 

1.17 12.82 11.65 400.00 11.65 388.35 

3

3 

湖南厚普

0002 自卸

驳运砂船 

1.17 12.82 11.65 400.00 11.65 388.35 

4

4 

湖南厚普

0003 自卸

驳运砂船 

1.67 18.39 16.72 574.00 16.72 557.28 

合计 15.19 167.11 151.92 5,216.00 151.92 5,064.08 

评估基准日 2021 年 12 月 31 日（简称“2022 年评估”）的评估方法与评估

基准日 2020 年 12 月 31 日（简称“2021 年评估”）的一致，2022 年 1 月对船舶

进行再次询价，船舶价格无变化，2021 年评估未考虑公司有大额留抵进项税的

情况，此次资产处置费用考虑了增值税及附加税，2022 年评估了解到公司具有

大额留抵进项税可供抵扣，无需缴纳增值税，此次资产处置费用仅包括附加税，

故 2022 年评估的资产组处置净额为 5,049.00 万元（取整）。 

截至 2021 年 12 月 31 日，公司船舶的账面价值为 4,824.77 万元（未经审计），
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砂石采运资产组的可回收金额高于账面价值，不存在进一步减值迹象。 

2.整体固定资产不存在减值迹象 

截至 2021 年 9 月 30 日，固定资产构成情况如下表： 

单位：万元 

项目 账面原值 累计折旧 
固定资产减值

准备 

固定资产账面

价值 

房屋及建筑物 71,998.98 9,803.88 - 62,195.10 

机器设备 8,882.96 4,063.27 483.07 4,336.62 

运输设备 1,955.82 1,362.88 - 592.94 

其他设备 3,637.79 1,931.09 0.17 1,706.53 

船舶 10,144.42 402.56 5,306.70 4,435.16 

合计 96,619.97 17,563.69 5,789.94 73,266.34 

截至 2021 年 9 月 30 日，公司的固定资产中房屋及建筑物的账面价值为

62,195.10 万元、机器设备的账面价值为 4,336.62 万元、运输设备的账面价值为

592.94 万元、其他设备的账面价值为 1,706.53 万元、船舶的账面价值为 4,435.16

万元；在 2020 年对固定资产进行全面清理并计提固定资产减值准备后，公司所

处的经营环境未发生重大不利变化，2021 年 1-9 月营业收入和扣非后归属于母公

司股东的净利润均大幅增长，且在手订单充足，固定资产不存在进一步减值的迹

象。 

二、核查情况 

（一）核查程序 

评估机构进行了如下核查： 

1.查阅了船舶租赁合同，并和船舶的租赁收入进行核对； 

2.查阅了开元资产评估有限公司出具的开元评报[2021]284 号评估报告及开

元评报[2022]0010 号评估报告； 

3.对发行人高层管理人员进行访谈，确认公司未来对船舶的经营计划。 
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（二）核查结论 

经核查，评估师认为： 

1.发行人对砂石采运资产组减值测试的评估假设、主要参数选取及预测的年

度租金收入合理； 

2.2020 年固定资产减值测试时已充分考虑以上因素对评估结果的影响，且可

回收金额选取的是“公允价值-处置费用”，固定资产减值准备计提充分合理，和

同行业可比公司同类案例一致； 

3.固定资产不存在进一步减值的迹象。 
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（本页无正文，为开元资产评估有限公司关于厚普清洁能源股份有限公司申

请向特定对象发行股票的审核问询函回复盖章页。） 

 

签字资产评估师： 

 

 

哈谦平         刘林坤 

 

开元资产评估有限公司 

 

年   月   日 

 

 


