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	问题6、回复公告显示，航天能源2017年度至2021年度毛利率分别为44.10%、40.52%、41.32%、43.93%、54.68%，对航天能源进行收益法评估中，预测期毛利率维持在55.75%至57.21%，与2021年毛利率接近并总体呈上升趋势。预测期销售单价与2021年销售单价保持一致，总销量复合增长率为5.50%，预测期内维持高毛利率主要系航天能源将非常规（页岩气等）油气开采用产品业务作为发展重点，其中毛利率最高的电起爆器类、电起爆装置工具类和非电起爆器类三类产品预测期收入占比有所上升。...
	（1）请结合历史期主要产品销售结构变动、下游客户需求变动及行业发展情况说明航天能源历史期毛利率变动、2021年度毛利率同比显著提升的原因及合理性。
	（2）《报告书》显示，航天能源针对不同开采条件、开采需求提供“定制化”产品，报告期产品销售价格波动较大。请结合主要产品细分领域客户需求变动趋势、产品定制化特征及销售价格波动情况、成本构成及变动趋势、市场竞争格局、所处行业周期等，进一步分析预测期航天能源主要产品毛利率在2021年大幅提升基础上预计继续保持上升趋势的原因及合理性，预计预测期销量增长的具体依据，是否与历史期生产经营状况及行业发展趋势相符。
	请独立财务顾问、评估师核查并发表明确意见。
	一、结合历史期主要产品销售结构变动、下游客户需求变动及行业发展情况说明航天能源历史期毛利率变动、2021年度毛利率同比显著提升的原因及合理性
	二、《报告书》显示，航天能源针对不同开采条件、开采需求提供“定制化”产品，报告期产品销售价格波动较大。请结合主要产品细分领域客户需求变动趋势、产品定制化特征及销售价格波动情况、成本构成及变动趋势、市场竞争格局、所处行业周期等，进一步分析预测期航天能源主要产品毛利率在2021年大幅提升基础上预计继续保持上升趋势的原因及合理性，预计预测期销量增长的具体依据，是否与历史期生产经营状况及行业发展趋势相符
	（一）进一步分析预测期航天能源主要产品毛利率在2021年大幅提升基础上预计继续保持上升趋势的原因及合理性
	1、主要产品细分领域客户需求变动趋势与所处行业周期
	2、客户需求变动与产品定制化特征
	3、市场竞争格局
	4、销售价格波动情况
	5、成本构成及变动趋势
	（二）预计预测期销量增长的具体依据，是否与历史期生产经营状况及行业发展趋势相符
	1、预计预测期销量增长的具体依据
	2、预测期销量增长是否与历史期生产经营状况及行业发展趋势相符
	三、评估师核查意见

	问题7、回复公告显示，航天模塑2017年度至2021年度毛利率分别为16.02%、13.39%、6.83%、7.94%、11.28%，系不同年度的产品结构变动所致。2020年以后高毛利产品占比上升，预测期航天模塑毛利率维持在10.43%至11.35%，考虑了零部件供应商产品价格年降等因素，与2021年度毛利率水平接近。
	请结合航天模塑2017年度至2020年度毛利率波动及2021年度毛利率提升的具体原因、下游客户需求变动趋势、细分行业发展趋势及航天模塑成本变动趋势、采购价格年降、2022年1-4月汽车内饰件出货结构发生变化及销售单价下降等情况，进一步说明驱动航天模塑2021年度毛利率提升的各项因素是否具有可持续性，预测期毛利率水平是否审慎合理、是否符合航天模塑历史期间生产经营状况及行业发展趋势。
	请独立财务顾问、评估师核查并发表明确意见。
	一、航天模塑2017年度至2020年度毛利率波动及2021年度毛利率提升的具体原因
	（一）航天模塑2017年度至2020年度毛利率波动的具体原因
	（二）航天模塑2021年度毛利率提升的具体原因
	二、下游客户需求变动趋势、细分行业发展趋势
	（一）下游客户需求变动趋势
	（二）细分行业发展趋势
	三、航天模塑成本变动趋势、采购价格年降
	四、2022年1-4月汽车内饰件出货结构发生变化及销售单价下降情况
	五、进一步说明驱动航天模塑2021年度毛利率提升的各项因素是否具有可持续性，预测期毛利率水平是否审慎合理、是否符合航天模塑历史期间生产经营状况及行业发展趋势。
	六、航天模塑母公司毛利率低于合并口径毛利率的原因及合理性
	六、评估师核查意见


