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B i EN SN 2R i TR R AR L= T s K e

(2) PisEAEERIRENR

BEXE B0 KA RIR e R AL T A I DU, B R HIAE AR A 5 Y
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	问题3、报告书显示，截至评估基准日2022年5月31日，松下压缩机资产基础法评估价值为132,855.71万元，增值率为21.16%；收益法评估价值为154,858.00万元，增值率41.23%；本次评估采用收益法评估结果作为最终评估结论。松下压缩机2020年、2021年、2022年1-5月实际营业收入分别为90,580.58万元、111,703.61万元、50,600.78万元，2022年6-12月至2027年预测营业收入分别为63,179.37万元、118,431.71万元、125,180.6...
	一、结合松下压缩机的行业特性、市场竞争力、可比公司案例、历史收益稳定性及可预测性等因素，说明最终采用收益法评估的原因及合理性，以及评估增值率较高的原因及合理性
	（一）行业特性
	（二）市场竞争力
	（三）历史收益稳定性及可预测性
	1、历史期营业收入情况
	2、历史期营业收入毛利、毛利率情况
	3、历史期产品研发情况

	（四）最终采用收益法评估的原因及合理性
	（五）松下压缩机估值合理性
	1、松下压缩机估值情况
	2、同行业可比样本公司估值水平情况
	3、可比交易作价情况


	二、结合行业发展、同行业可比公司情况、松下压缩机历史经营情况等因素，说明收益法评估预测未来年度主营业收入持续正增长的依据及可实现性，其中，重点说明本次收益法评估是否建立在未来持续取得商标、专利及技术许可的假设上，说明若到期后未取得许可对未来标的公司营业收入、本次评估结果的影响
	（一）行业发展、同行业可比公司情况、松下压缩机历史经营情况，收益法评估预测未来年度主营业收入持续正增长的依据及可实现性
	1、行业发展情况
	2、同行业可比公司情况
	3、松下压缩机历史经营情况
	（1）历史期营业收入情况
	（2）历史期主要产品研发情况
	4、未来年度主营业务收入与历史期对比

	（二）重点说明本次收益法评估是否建立在未来持续取得商标、专利及技术许可的假设上，说明若到期后未取得许可对未来标的公司营业收入、本次评估结果的影响
	1、评估假设
	2、授权使用的商标
	3、授权使用的专利及专有技术


	三、说明预测期松下压缩机成本明细构成，并结合历史成本构成情况，分析说明预测期营业成本变动趋势和历史数据存在差异的原因和合理性，补充披露存在的不确定性因素与风险
	四、补充披露资本结构、贝塔系数、市场风险溢价、个别风险调整系数、溢余资产价值、非经营性资产和负债价值等指标详细计算过程、依据及合理性
	（一）资本结构（D/E）
	（二）贝塔系数（,𝜷-𝒆.）
	（三）市场风险溢价（MRP）
	（四）个别风险调整系数（）
	（五）溢余资产价值
	（六）非经营性资产价值
	（七）非经营性负债价值

	五、结合上述回复以及松下压缩机收益法评估中各项成本、费用的预测数据、变动趋势和历史情况的差异（如财务费用、研发费用）以及风险调整系数影响因素及合理性等，分析说明本次交易收益法评估结果是否审慎合理，本次交易定价是否公允
	（一）营业成本
	（二）销售费用
	（三）管理费用
	（四）研发费用
	（五）财务费用
	（六）风险调整系数影响因素

	六、根据松下冷机库存商品期后实际销售情况，说明库存商品增值情况与实际销售毛利率是否相符，在此基础上说明库存商品增值率较高的原因及合理性
	（一）松下冷机库存商品期后实际销售情况
	（二）库存商品评估售价与实际售价比较情况

	七、补充披露松下冷机固定资产中主要机器设备、车辆及电子设备的类型、折旧政策、账面净值、本次评估所采用的经济使用寿命和会计折旧年限、评估增值情况，并结合同行业可比上市公司情况说明评估增值的合理性
	（一）松下冷机固定资产中主要机器设备、车辆及电子设备的类型、折旧政策、账面净值、本次评估所采用的经济使用寿命和会计折旧年限、评估增值情况
	1、资产经济使用年限定义
	2、资产会计折旧政策
	3、资产会计折旧年限与评估采用的经济使用年限比较
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