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美瑞新材料股份有限公司（以下简称“公司”或“美瑞新材”）拟向特定

对象发行股票募集资金。公司董事会对本次向特定对象发行股票募集资金使用

的可行性分析如下： 

一、本次募集资金的使用计划 

本次向特定对象发行股票募集资金总额不超过 23,500.00 万元（含本数），

扣除发行费用后将全部用于补充流动资金。 

二、本次募集资金使用的必要性与可行性 

（一）本次募集资金用于补充流动资金的必要性 

1、把握行业发展际遇，满足公司业务扩张的资金需求 

近年来，国家积极引导并支持环保、低耗等新材料产业的发展，相继出台

多项产业政策，TPU 的生产过程环保，产品安全无毒，废弃后可回收加工利用，

且其具备一定的可降解特性，符合国家环保、碳中和的战略规划，有望逐步替

代橡胶、PVC、EVA 等传统材料。此外，随着我国居民消费升级，人们对高品

质、高性能、高安全性的材料需求也随之逐步提高，下游应用端发泡鞋材和隐

形车衣等中高端产品的渗透率逐年提升。 

面对未来行业发展的广阔前景，公司顺应行业的发展趋势与市场需求，不

断完善业务布局，并开始向上游拓展核心原材料特种异氰酸酯产品。业务的持

续发展对公司的资金实力和技术实力提出了更高的要求，需要充足的资金助推

未来发展。本次募集资金将有助于公司顺应国家发展大趋势，更好的把握产业

发展机遇，实现高质量发展。 

2、应对下游快速发展，为技术研发和人才储备提供有力支持 

TPU 材料应用领域已经从最初的鞋材类等市场逐步扩展到医药、航空、军

工、大型工业、环保等中高端市场，日益成为相关生产行业选用材料的主流选

择。 
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随着下游产业近年来的发展和转型升级，下游厂商对 TPU 材料生产商的技

术储备、市场反应能力、快速研发和差异化生产的能力都提出了更高要求；公

司必须在技术改进和创新中持续投入才能使产品满足客户的需求，进而巩固竞

争优势。此外，公司有必要引进海内外 TPU 行业内优秀的专业人才，巩固人才

团队的专业技术实力。因此，公司需要充足的营运资金来支持技术研发和人才

储备以应对下游市场环境的变化，提升公司规模和国际竞争力，避免因资金短

缺而失去发展机遇。 

3、增强公司资金实力，支撑公司战略发展 

公司专注于 TPU 的研发、生产、销售和技术服务，产品广泛应用于 3C 电

子、医疗护理、汽车制造、运动休闲、工业装备、绿色能源、家居生活、3D 打

印等领域。依靠在产品质量、技术创新、差异化服务等方面的优势，公司在

TPU 行业中建立了良好的口碑。 

近年来，公司业务规模迅速增长，2019 年至 2021 年，公司分别实现营业

收入 64,851.81 万元、75,686.15 万元和 129,775.28 万元，年均复合增长率达

41.46%。随着公司业务的持续发展和业务规模的不断扩大，公司在研发、采购、

生产、销售等经营环节的营运资金需求将进一步提升，以应对原材料采购和经

营性应收项目占用资金和各项费用支出的情况。通过本次发行募集资金，可以

进一步缓解公司经营性资金压力，满足公司主营业务的发展需求，为未来业务

规模扩张提供有利保障，进一步提高公司的持续盈利能力。 

4、提升公司资金流动性，提高公司风险抵御能力 

近年来，国际环境复杂多变、新冠疫情对宏观环境产生冲击，公司面临的

外部环境不确定性因素日益增加，危机与机遇并存。2019 年末至 2021 年末，

公司负债总额分别为 18,360.89 万元、25,535.51 万元和 72,397.97 万元，负债规

模不断增长。 

若宏观经济环境、客户经营状况等发生急剧变化，会给公司现金流动性方

面带来较大的不确定性，增加公司的偿债压力、降低公司资金周转速度与运营
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效率。本次发行可以改善公司资产结构，降低公司资金流动性风险，增强公司

抵御风险和可持续发展的能力。 

5、维护公司控制权稳定，促进公司稳定发展 

截至本报告公告日，公司控股股东、实际控制人王仁鸿先生直接持有公司

38.85%的股份，通过山东瑞创间接持有本公司 8.28%股份，通过山东尚格间接

持有本公司 0.41%股份，共计持有本公司 47.54%股份。若本次发行事项顺利实

施，王仁鸿先生合计持有的公司股份将提升至 50.59%，有利于进一步巩固对公

司的控制地位、保障公司控制权稳定，有利于公司在资本市场的长远发展。 

（二）本次募集资金用于补充流动资金的可行性 

1、本次发行募集资金使用符合法律法规的规定 

本次向特定对象发行股票募集资金用于补充流动资金符合《创业板上市公

司证券发行注册管理办法（试行）》《发行监管问答——关于引导规范上市公

司融资行为的监管要求（修订版）》等相关法律法规的规定，具有可行性。 

2、本次发行的发行人治理规范、内控完善 

公司已建立了以法人治理结构为核心的现代企业制度，并通过不断改进和

完善，形成了较为规范的公司治理体系和完善的内部控制环境。在募集资金管

理方面，公司按照监管要求建立了《募集资金管理制度》，对募集资金的存储、

使用、投向变更、检查与监督等进行了明确规定。本次发行募集资金到位后，

公司董事会将持续监督公司对募集资金的存储及使用，以保证募集资金合理规

范使用，防范募集资金违规使用风险。 

三、本次募集资金用途涉及的报批事项 

公司本次募集资金在扣除相关发行费用后拟全部用于补充流动资金，不涉

及投资项目报批事项。 

四、本次发行对公司经营管理、财务状况等的影响 

（一）本次发行对公司经营管理的影响 
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本次向特定对象发行股票募集资金用途符合国家相关的产业政策以及上市

公司整体战略发展方向。本次募集资金用于补充流动资金，有助于解决公司业

务不断拓展和升级过程中对资金的需求，进一步提升公司的资本实力，降低公

司负债水平，增强公司风险防范能力和市场竞争能力，提升公司综合竞争力，

有利于实现并维护全体股东的长远利益，对公司长期可持续发展具有重要的战

略意义。 

本次向特定对象发行股票完成后，公司仍将具有较为完善的法人治理结构，

保持人员、资产、财务以及在研发、采购、销售等各个方面的完整性，保持与

公司控股股东、实际控制人及其关联方之间在业务、人员、资产、机构、财务

等方面的独立性。本次发行对公司的董事、监事以及高级管理人员均不存在实

质性影响。 

（二）本次发行对公司财务状况的影响 

本次发行募集资金到位并投入使用后，公司的资产总额和资产净额均将有

所提高，公司资金实力将得到增强，为公司的持续、稳定、健康发展提供有力

的资金保障；公司的资产负债率将有所改善，资产结构将更加稳健，有利于降

低财务风险，提高偿债能力、后续融资能力和抗风险能力。 

五、本次向特定对象发行股票募集资金使用的可行性分析结论 

综上所述，本次募集资金使用用途符合未来公司整体战略发展规划，以及

相关政策和法律法规，具备必要性和可行性。本次募集资金到位和投入使用后，

有利于提升公司整体竞争实力，增强公司可持续发展能力，为公司战略目标的

实现奠定基础，符合公司及全体股东的利益。 

 

美瑞新材料股份有限公司 

董事会 

2022 年 10 月 24 日 
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