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沈阳机床股份有限公司 2022 年度非公开发行 

A 股股票募集资金使用可行性分析报告 

 

沈阳机床股份有限公司（以下简称“沈机股份”或“公

司”）拟申请非公开发行 A 股股票，现将本次非公开发行募集

资金投资项目的可行性分析说明如下： 

一、本次募集资金使用计划 

本次发行拟募集资金总额不超过 15 亿元人民币（含本数），

发行数量不超过本次向特定对象发行股票前公司总股本的 30%，

即不超过 505,210,783 股，扣除发行费用后募集资金净额拟全

部用于补充流动资金。 

二、本次募集资金使用的必要性 

（一）公司符合国家产业政策，本次募集资金将帮助公司把

握行业发展周期，助公司快速发展 

当前，国家在政策上正在加大对机床行业的支持力度，在

整个智能制造业中机床行业具有重要战略地位，机床行业正在

面临历史难得的发展机遇。其中，《国家创新驱动发展战略纲

要》《智能制造发展规划（2016-2020 年）》《促进新一代人

工智能产业发展三年行动计划（2018-2020 年）》《中华人民

共和国国民经济和社会发展第十四个五年规划和 2035 年远景目

标纲要》和《辽宁省国民经济和社会发展第十四个五年规划和
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2035 年远景目标纲要》等重要发展规划都将机床行业列为重点

发展行业。产业政策的支持促进了智能制造装备行业持续、快

速的发展。 

目前，我国正处于由制造大国向制造强国转型的重要阶段，

在新一轮的产业升级中，高端制造业会逐步占据主导地位，制

造业也将从劳动密集型产业逐渐转变为技术密集型产业。因此，

智能制造装备行业是整个经济结构实现调整和升级的基本保障，

将成为国民经济转型升级的先导产业。产业结构的转型和升级

也将带动智能制造装备行业的技术升级，大大增加中高档数控

机床的市场需求。 

随着国家对中高档数控机床的重视，并督促落实机床领域

解决核心零部件供给能力不足问题，公司凭借较强的自主研发

生产能力和丰富的机床生产经验，业务发展步入正规。但公司

所处机床行业属于资金密集型行业，本次非公开发行将有助于

公司把握当下政策支持所带来的行业机遇，紧跟机床行业的发

展周期，实现公司的业绩提升。 

（二）支持公司的发展战略、经营方针和技术研发 

沈机股份将聚焦其机床产品生产销售的主营业务，着重发

展立式加工中心、卧式加工中心、数控立式车床、数控卧式车

床、行业专机等五大类核心机床产品，努力改善公司现有的生

产环境，大幅提高产品生产、加工、检测等核心环节的智能化、

自动化程度。公司将通过打造智能化工厂，提升公司内部管理
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水平，不断提高产品质量和生产效率，从而提升市场份额，重

塑品牌形象。 

公司将坚持技术的自主研发，不断加强核心技术研发、优

化采购销售链条、完善生产管理制度等核心运营体系，通过不

断进行产品的更新换代和性能提升从而提供行业领先的工艺解

决方案，推动公司整体产品结构向中高端领域转型。 

公司非公开发行所募集资金将帮助公司完成在发展战略上

“智能、高效、自动化”的规划；落实提高产品质量、加强营

销服务能力、优化供应链、提升管理制造水平等经营方针；实

现产品性能提升、产品稳定性提高、通用型机床专业化、行业

专机通用化的技术研发目标。 

（三）补充流动资金，缓解公司的运营压力 

本次募集资金到位后，流动资金的补充将有效缓解公司发

展的资金压力，提升公司日常经营效率，进一步提升公司的经

营规模及综合实力，提高公司经营效益，为未来的健康快速发

展奠定基础，符合公司及全体股东的共同利益。 

伴随机床行业的发展加速、竞争加剧，公司对流动资金的

需求也将日益提升。自 2019 年公司经历司法重整之后，公司通

过对业务板块、人员安排、产品发展战略的不断调整，已逐步

脱离亏损泥潭，恢复自我造血能力，但现金流仍处于紧张状态。

因此，公司将扩大直接融资规模，将本次非公开发行募集资金

用于补充流动资金，以支持公司的经营和发展。 
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（四）控股股东及实际控制人认购，支持上市公司发展，提

升市场信心 

公司控股股东、实际控制人系通用技术集团。截至本预案

公告日，通用技术集团直接持股比例为 29.99%，本次发行拟募

集资金总额不超过 15 亿元人民币，发行数量不超过本次向特定

对象发行股票前公司总股本的 30%。通用技术集团认购本次非

公开发行股票，一方面可以提升其对公司的持股比例，增强其

控股股东地位，提升公司决策效率；另一方面也可以向公司注

入资金、支持上市公司发展，彰显控股股东对公司发展前景的

坚定信心，有利于维护证券市场稳定，保护全体股东利益，树

立公司良好的市场形象。 

三、本次募集资金使用的可行性 

（一）公司本次非公开发行符合法律法规的规定 

公司的组织机构健全，运行稳定，财务会计文件无虚假记

载。本次非公开发行股票募集资金用于补充流动资金符合相关

政策和法律法规的规定，具有可行性。 

（二）本次非公开发行募集资金使用的实施主体治理规范、

内控完善 

公司已按照上市公司的治理标准建立了以法人治理结构为

核心的现代企业制度，并通过不断改进和完善，形成了较为规

范的公司治理体系和完善的内部控制环境。在募集资金管理方

面，公司按照监管要求建立了《沈阳机床股份有限公司募集资
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金使用管理办法》，对募集资金的存储、使用、投向变更、检

查与监督等进行了明确规定。本次发行募集资金到位后，公司

董事会将持续监督公司对募集资金的存储及使用，以保证募集

资金合理规范使用，防范募集资金使用风险。 

四、本次募集资金使用对公司的影响 

（一）对公司经营状况的影响 

本次募集资金到位后，可以提升公司资本实力，补充公司

的日常流动资金并缓解公司业务经营及研发投入过程中的资金

流压力，从而提升经营效率，为公司未来战略发展的有效实行

奠定基础，为公司提升盈利能力及综合竞争实力创造机会。本

次募集资金符合公司及全体股东的利益。 

（二）对公司财务状况的影响 

本次募集资金用于补充流动资金，发行完成后，将有效降

低资产负债率，提升公司的偿债能力，提高流动比率和速动比

率，从而进一步增强公司的流动性、减少公司的财务费用、优

化公司资本结构。由于募资后净资产规模将大幅上升，短期内

公司净资产收益率会受到一定影响，但从中长期来看，随着业

务按照战略规划方向发展，产品技术指标将实现稳定提高，公

司收入和利润水平也将逐步上升，公司的盈利能力及盈利稳定

性将得到增强。 

五、结论 

综上所述，本次非公开发行募集资金用于补充流动资金符
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合国家产业政策规定以及未来公司整体战略发展方向，有利于

进一步优化公司的资本结构和财务抗风险能力，符合相关法律

法规的要求，符合公司及公司全体股东的利益。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

沈阳机床股份有限公司董事会 

2022年 1月 27日 
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