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238 % T A B 45
1 WY E 4R Al aE

JEMNE T E#LHK
N RWEE S

4.4 B H 45 AR &
NRNEE

5. At

(2) BELRAFHEHL
R ok aE

1A s % T ¥ # 4 48
LR B aE

2 A B F A
hER

3emE - EL KT
N LR SR 3 8

4HEMBARE K A
BBV

5HeREEHME

6.5 M -4 LT H
ZH

7.

3BT BB AR s Ak
3 BB S5 %

t. HekiE LA

10,106,799.15

46,488,717.62

IR THASNAENSE A
W gz B4

5,654,065.88

24,082,259.10

VAR T EBAR G a o
B

4,452,733.27

22,406,458.52

*

el

&

bl e LERALSLVEEEGTRAE

BT

T H

2021 £ 1-6 A (R&EFIH)

2020 4 &

— REENFENILRE:

HER R, REFSHKREAWAL

947,645,328.94

1,803,875,252.46

Wi B oy Bt 5% R

667,049.23

776,456.78

REI L EZEFEHH AN E

18,621,578.18

22,351,776.40

ZEFHNIA LSRN

966,933,956.35

1,827,003,485.64
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i Bl 2021 £ 16 A (R&EFiH) 2020 £ &
T H ks & i B A
MER & EXHEXNOAE 759,085,328.19 1,626,818,257.66
XATAER T AR HER T X AT E 3
. 58,414,038.46 109,453,858.32
s+ BA I %
XN EETHH 21,000,795.37 43,901,671.47
: 528 5 2h A % HH 4
XNARSEERARRGA S 23,493,521.85 38,324,909.03
G T AR W N
BEEHNIA LR B 861,993,683.87 1,818,498,696.48
AR T B R Ak B A B e %
BREEH LI LR 104,940,272.48 8,504,789.16
Z., BRES LRI LR E:
N EEE €S
B AR % & Uk 2 d B e 3 4
REEELX”. THE LMK
7 ‘ 15,000.00
HA P = B 34 4 A
A EF T R EME B AU E
RN it
| H A 5 5% 7 B Kk B34
REAA LRI FHTRNA S 1,094,109,808.21 1,798,814,225.18
IR = gﬂ 4 N N}
RFEHIA & RN 1,094,124,808.21 1,798,814,225.18
WEREHZER>T. THE Ltk
- 2,709,412.69 5,373,710.18
K = AT A
W AL 3] A
REAXMBAE 237,150,000.00
WA F A E R EAE AT AT
‘ 158,100,000.00
HI I 4 % B
T 5 % K vE SR K A
XA S RFENT KA & 1,085,610,083.50 1,913,567,160.08
P E Zh I A /N
RFEHIA SR U/ 1,088,319,496.19 2,314,190,870.26
BT R 4 3 A B v 4
RFES " EHA L RE T 5,805,312.02 -515,376,645.08
Z. ERESNFENTLERE:
7 P =B
U 3% Fk B B A 395,250,000.00

HEF: FasfkdHEBREFK
BRI S
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i Bl 2021 £ 16 A (R&EFiH) 2020 £ &
1842 2k 3| iy 4
Rk kB e 75,000,000.00 402,968,279.84
21 5 2 % E A A
REH S HR BRI S 479,061,680.71 549,288,824.61
J@“ = }_ﬂ 4 & 3
#REAILE RN 554,061,680.71 1,347,507,104.45
LT fE £ A B T2
R A XS 269,171,919.85 354,000,000.00
TR A AE Bz A AR AT
13,552,550.75 62,991,893.94
N4
H: FNE A D BB R
) 13,081,300.75
Al AE
S S A 3 g 4
XA A5 HFENT KO & 372,777,037.68 411,880,719.60
/Al = }H 4 N NS
FREHA RN 655,501,508.28 828,872,613.54
Y 7h R 4 A B
RREAF EWALREFH -101,439,827.57 518,634,490.91
W, ICEF A4 BN A SN
nrra
_E‘ i 4 B2l 4 A V& it ﬁ
A& BN S & e Bins 9,305,756.93 11,762,634.99
. HANH A R 44 A
e B S RASE AT 30,401,653.99 18,639,019.00
. HARNA RN 44 A
s BAASRASE AT 39,707,410.92 30,401,653.99
(@it F & 4
KAk
R B mHEAMAAL ZEMFRAT BAlr. T

T H 2021 4 6 A 30 H (K& HiH)
AN K=

il 23,814,695.91
R 5 M B P
N
vl &=
L K 24,136,482.97
o7 K T e
el 1,962,702.98
YR 17,236,456.57

Heb g R

v ¥ &l
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2021 46 A 30 H (REFiD)

et

57,509,034.66

&R/ %~

HAEREAF

—F N E B R K

H MR K

5,496,712.10

VikzIk s

130,156,085.19

AR B F

AR H

H A FAE K

KR

KH AL F

H R TER K

R ek

BH M 7

B = %

1,824,405.45

EREIE

P R

i 5

R R

38,353,036.69

T %=

204,424.15

TFRX

A

K HA 45 P 58

6,197,121.70

BIEFEBAF

276,945.23

H A R 2 %

BN F A

46,855,933.22

% gt

177,012,018.41

T SR

55 5 & 2K

R 7 & R SR

e

M AR A5

LA T K

34,913,546.76

Bl 5

562,248.87

& [ ffit

2,001,343.45

B ER T 3 B

4,864,577.42
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2021 46 A 30 H (REFiD)

I o

3,871,833.09

S YTR

2,029,759.06

HeF: mAAE

B AT A

AR E AT

AR ik

12,851,905.19

H AR B 5 AT

WA AT A

61,095,213.84

F I F e

KA

MY 67 7

Hd: (e

AL

5% S

15,497,864.23

KR 2

K AR BR T 3 B

Bt st

# W 3

7 3 BT 18 Bt 41 At

H A Ar iR 2 A

F B At

15,497,864.23

AT A it

76,593,078.07

P8 A

SE A

69,000,000.00

HAAx s TE

B (e

A st

FANR

B ERER

SRl &

Tt &

BARNH

3,370,508.98

& 4B A

28,048,431.36

B # M35 a3t

100,418,940.34

S AR BT R AR g K

177,012,018.41

A3 &
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A AL = EAMA KRG EEMERAF BTG
T H 2021 4 1-6 A CRZ i)
—. Bl 179,709,488.19
W: B RA 106,941,342.08
Bt 4 Bt Am 401,606.44
5 E 5 A 42,141,372.11
e 7,430,015.89
% % A
7t %-%% Al 810,926.57
H. FlEFA 538,915.48
Fl BN 36,063.24
& 564,484.87
HF U (RKL—"FHET))
He: BREAVAEL VBT A WS
PAFE A R AT B 4 Rl = A AR B
Wi (KDL S F))
ik n B (FEAU—"FET])D
NARMEE Y (FRU—"FET])
FRBRER K (FKUFHT)) -22,163.92
KERERE GRRUSFHET)D
KEAEYE GRRUFHET)D
Z. BEWARE (FHRU—"FHF]) 22,526,546.05
TR 2N PN
W Bl T H 86,798.23
=. AEERS (FTREHU—"FHT]) 22,439,747.82
W BTERERA 2,680,487.68
W, %FE (FTHU—"FHEF]) 19,759,260.14
(=) BE&EZ2E%FHE QT HU—"SHEF|)
(Z) & L2 E%FE Q8T HU—"SHEF|)

. H s el AR B 4

(=) TREEL R#Hm oy H LR 60k i

LEFHITERRIZHITRI R
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2021 # 1-6 A (REFIH)

238 % T A RE 1 35 0 EA 4F 6 kit

3 EMAE TALEHE A ANEX

4400 B B R R A AR EE S

5. H At

(2) KB K2t Ll oo

LA 3 T 7] 4% 4 a0 9 H A 4R AWk et

2 A MAFAF N AN EE S

&5

3emAFES R ANKME S KEH

4HEMBAREF R EREE

SHAREEHMEE
6.5h T W 4 Wk I B = 4
7.5
N, ZAEEH 19,759,260.14
T4 REX
WHI B mHEAMIA AL EEHHRAF BT

3H

2021 4 1-6 A (R&EFIH)

BEENFENALRE:

HEBME., REFTHRKIWA L 162,791,956.67
VSR EE
KE LM EZEFEHH RN L 996,074.70
ZEBEHN RN/ 163,788,031.37
WEB G, BEXFHFIAHAL 76,215,276.50
XHAERIUR AR I XA 4 36,204,347.92
S HY & T B 4,872,508.06
XAEMEEEEHH XEA 4 39,461,275.41
=R B R i AN 156,753,407.89
ZEEH AN 4T E FH 7,034,623.48

|1

BEES AN SR E:

e BT 4% B L4

B ki kBl Il e

H3L

WEERFK . TRH MK H T
& H

WE TN E AR A B L4 % B

24




T E 2021 4 1-6 A CRAFIH)

KB G R R E R RN A &

BFEH AL RN

CE= S DN W A W o e N e S

295,820.00
SERS

BEXMFHA &

BUR T 8 RE B b B AT B I 0% AT

X EMESHRIES T ANH A 99.98

#RESH I AR Nt 295,919.98

BREANFENI AR E S -295,919.98
=, ERET AN ARE:

Tt F kB L 4

Bk B Il &

VEIES R 3 ST RPN : R

FEREHR & TN

(e S R E S

BB, FESETHEXFIle 696,151.91

X EMEEREH A ANH 4 7,546,052.79

& RIES I A T 8,242,204.70

EZREAN T ENI LR EEHR -8,242,204.70

W, CEEFHNIAEFZIALFNHER R

. AeRIEENI%E I H -1,503,501.20

Ao AL R A E N A& 25,318,197.11

Ny BARA LRI LENMEH 23,814,695.91

N
7

(2) 2021 4 PR R B2 R AE A A i UG 2 4
1) TR
ARAFE T 2021 4 3 H AR T ED 70%BAN, e H R Ul
Hiffa) e, HabFHESAEE R A, REIUEREZLR, 2021
TERAR 2 AR 0 AT R 2 R E I
2) BKIT
2021 F FARERAR A m R T [RI3EAT 1 R A ARG,

E‘Eg‘{%l%\ﬁD‘F:
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OV 7%

A0y wl i 2R 22 AT B H B AR I & i R DUE I 5

B H B AKREL &R DA T 3 A B i, XY
IrBLR BTN 2 BEA A, PP ARy B I O {E -

B H I AR AR AL w] Lo Dy CIT A5 ) B AT (1 I g An O
F) BURRIBLE . A UCPPAL 28 FH B A B e 4 B

&
AN

Pzéﬂfbf+miw

A Ri: PRAGEEAEH G2 | EUARIBAT H I EmE: r: 4
A Pn: ZH: n: TG
BB -

a. BB HI S Ri WA E
Ri=H4 B 45 A + 37 I AN + A1) &S - B A S - B i B e g

w

2

b.ATELE r XA (P BiRTINECr- B8 A A (WACCBT) 1
JE » AR VPAt @ 55 2R fE AR PPl B S SR RT DA 33 5%
ARRAR o
E

WACC = R, T r—2 -1
D+E D+E

F: Re: BaBIAEA; Rd: TURMGEARA: T: Prfs
B DIE: R¥ETIZIE A THR AL A B ARG5S B L=
CA 2 BEA A Re K BEA B 5 i B 2 (CAPM) THEE, 2~ 5t
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Re=Rf+BxERP+Rs

A Re NBARRZE; Rf HTEREGEHRE; B AR R AL
ERP M lisg WA IR % Rs g2 5 RFAT XU R AT [ 4 %

d.N—Hfz f SRR

AT it A R — B0 S 2 B 8 7 2 P 3 S B 7 T A TR R T R
REVHAFEIR, AFZRHN EER O H M REEE, %
NG R w2, MR RRR AT R IR R A E TR a4
BRAfE . B, — MR e R K S, AR AT EVR 5
KIERTF . NS RERRLE . LEIRIL. By U RIS R S5E 0 Hr
Ja, WES IR i o BRI A R R o v v I E S ST AR TR B
AR ET ISR E R 2 W 5 4, FIREXRRNGE M. L
AREERE . BEARGER . BEARMESCH L RS AR KP4 25 4 BT )
Henli b, 855 2GR AT VR R A2 i Al NS E IR R &R
WA ) PRI B) n 6 5 4F, HBTRAM IO E Pi BUA AL . %
e a7t s, ORI EEE O 13.10%.

@ AR I & I DA IR FH 8

a — AR

(@) oG RRFTA 5 CARIER 5 g R, R4 557
HI5E 5 SR A S AU, T S AT TR A

(b) ATFHIHRE: AT AR Kk 5 e E R 56
NI ARG, RABREET LS5, B e L2 5 1%
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77 BEPRAE Sy RO A TR, AR SRS 5 T (5 B L&
AN TA],  PASEXT 587~ (U TRE . ad S 58 5 i i S8 A8t 2 F) S

(c) AREAEM B IR T T B A PR A28 ),
Rt AT 3 S5 AR gk 2245 Y R 2%

(d) dbFFRa BB AR Tr R AL =2 gk 55l A2
BURFFEELE T &, JFERTHULIIARK, A RkAEEKRNE, A58
AR VAL H RIETIE b (2 B AT Jaont 4ilb 2275 5 DL A 20 o

(e) AMEASEEGA: [ XTI RIEE MR T BRI &
KA BORTT B P Ab R IX BUG - S5t MG o KR H
FANE VER B HE R B . BURTEAE 2 S A R A B RAR AL

() fBE R T7 [ B E AL 228 1 S AR B AT LS5, FFPRER
HOF A IR SAT A RN B o BOK T IAE 2 8 i R h 5 AR A i
B R VERLIAT

(@) WA FJERK AT BEAIAHRAT . BIRFE, PLURKRFIRINACS)
J7 AT BEBIRAST B O S Pl 4512 (R 52

b KRR B
Ca) BB KT B AARHU 2 T BUR 5 IUT S THBORAE 2y
T PR FF— 2

(b) AT R FT AT K s ke, SRORT IR~
RIPATIERE EM, @ BURRERRE .
() JRARTT IR B 4% f Al 8 PR R R i 2278 AR AN BE 0 '

Sebh, GENEEL GEITEHT IR AR A
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(d) BEK 7 B A& SR REEMBILE R A )1, iR RS
B LR IBAT.

(e) BRI [ W R T B335 DA — 4 — AN S o T 4, AR Ok R4,
B8 WO PRI 2 T P 38 5 KR AR

() KT A RFFIA NS B K, ™A% N 32 il R AN
T = N B3R, B8 DR UETE A SR AR B2 P L 2% UM A HR AR DR Rp 1T 52
K, R BAERET I K

(g BB KTT IR BTG Rl T8 RS W BCAE TR0 N 25
BENR AT, AFEEATRARTE ., ZbmtEio.

Ch) ARV SR T R i PR = B 5 e 4k 2404

@RS E G HR A LA i B

AR VRSP IR TN A 2021 4E 7 H & 2026 4, 2027 £ K

LU K8, T ZARIR -0 T -

2021 £ 2027 & R
T B 2022 4 2023 & 2024 4 2025 £ 2026 4 .
T4 K S 3R
WA K E 2.05% 3.31% 3.67% 3.77% 3.87% 3.95% 3.00%
FEA|E 29.70% 30.60% 30.80% 31.00% 31.20% 31.30% 31.30%
HiEES 13.10% 13.10% 13.10% 13.10% 13.10% 13.10% 13.10%

JRRTT IR AR AGE LB IN IS H A = 9 2840 B 55 T BOn K i
PERAL g s BRI TR SR T BRI s

WEEIE, ACSIRECE, FF2y

3) i shRE
DR b v S 7 25 1 B R O ] 2 s I R N 75 MR = 245 R A 7] (LA
TRIFRCHARRF) P24, Fril 2021 4F b PAE R AR A w46 H kR
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AMBEAT RIS A, Herp EEAE AT

OV 7%

A7) i S GV R AT B 7 A T E AR I < I S IAE I A

B H B AKREL &R DA T 3 A B, XY
IrBLRABLATINBCT 2 BEA AT, VPG ARy B I {8 -

B H I AR AR AL w] Loy Dy CRITAS ) B AT (1 I g A O

19 BURKIDLETT. AR IPAL L FIB AT I e B

L YIN/NSWE
= A 1 P.r:
P = +

S+t 1+ )7
A Ri: PPAEEMEH 58 | SEFUHAIRL AT B e E: o I
P Pn: Z4H; n: T,
BZHIREUT -
a. BT A Ri K#hE

Ri=/5 Fi 2275 A + 37 [H AT ER + RS S - BEAPE SO -E s B e g

Bk

i

b. I r R (FT15) BiEi inACFE R AR A (WACCBT)
5E, AURPEAR @ % = R S 1 AR5 PR AE 5 SCHERG T AT 5 %%
AR,

E D

WACC = R, +R, (1-T)
D+E D+E
AF: Re: BEEHEAMA; Rd: AEMGEARA; T: 1S

B DIE: WR¥IETIZIHE A TH AL A B AR6155 5 B L=
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CAL it A A Re SR B AR B P2 e M A (CAPM)THE, A =i

Re=Rf+BxERP+Rs

Arf: Re NBAURIRE; Rf HTEREEEHRE; B AR R AL
ERP M lidg RSB A IR % Rs 92 5 REAT XU B AT [ 4 %

d.N—Hfz f SRR

AT it 4 R — 0 0 2 B 8 7 2 P 3 S B 7 T A TR R 1) R
REVHAFEIR, WAFZRHAN EER O H M REEE, 7
NG R w2, R RRR AT R IR R4 E TR a4
BRAfE . B, — MR e R K S, AR AT EUR 5
KIERTF S NS RERRLE . LEIRIL. B U RIS R S5 0 pr
Ja, WS IR i o BRI A I R o v v I E S ST AR TR B
TSt T I S B 2 W 5 A, IR EXT ISR AR
ZEN L RARGER . BRAMESCHY L SRR R A KU KPS 47 5 20 M Y 2
filib, ZHE O MBER ATV ) S H Al S Al gk A Fe e IR 3R
WA ) PRI B) n 66 5 4F, HBTRAM IO G Pi BUA AL . 4%
e IRy, AR AT ELE Y 13.00%.

@ T AR & I DA IR FH 8

a — B

() oG TR 5 CARIER 5 il R, R4 557
HI5E 5 SR A S AU, T S AT TR A

(b) ATFHTHRE: AT AR Kk 5 e E i 56
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NG, REBCEAT BB, ST EAC 5 R Bt
77 BEPRAE Sy RO A TR, AR IREBUE 5 T (5 B AL &
AN TR],  PASEX 57~ (O TRE S ad S 58 5 i i S8 A8t 2 £ S

(c) AREAEM B RIRAE T B A PR A28 ),
Rt AT 3 S5 AU R gk S Y R 2%

(d) dbbFFeRa BB A MR A =28 h 55 al A2
BURFFEELE T2, JFERTHULKIARAK, A RkAEERNE, A58
AR VAL H RIETIE b (2 B AT Jaont 4k 225 5 DL R 20 o

(e) AMEASEEGN: [E XTI RIEE . MR T BRI &
KA EMRRA AL HBIX BUG - S5 MG o E KR H
FANE ER B HE R B . BURPEAEN 2 S A R A BRAR AL

(f) fBUE B MRORAVE B Z ARV 228 1 TR UE AT L5, FFRRER
HOF A R SAT A R E B SRR AIE L B R h i A i
B R VERLIAT

(@) WA HJERK AT BEAIEAHAT . BIRFE, PLURRFIRINACS)
J7 AT BEBIRAS B O A S VP 4512 (R 52

b KRR B

(a) B i MRORFIARACK I & T EOR 5 DT 2 THBOR A B
J7 R FF 2

(b) HFEMRMPTEAI K RS HFEE, SHEMRME LS
A RIPUTIERE VEL KT BORIREFIEE

(c) FHM KRB L A B2 R 25 e . &
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B aEE. 27T IEY BFS e EE .

(d) HEMRMAREERREENBILECHRI IR /1, BRAK
2 E A LLIEH BT .

(e) HMRI R ) THR I PA—F o — D i, ARk
S B WSS TR AR T A P 85 R A

() EMRARFFIA H 25 & BKF, R 5 3261 B2
ANEHE N SR, BRI PR IIELE AR B Y & U 4R bR -5 1
SRR K, R FAESCET I K

(@) BEHEMARR AT G FE T8 ML AE TN
BIREFIPAT, AFEEAFARE ., ZabmEi.

Ch) BV 5 AR RIEIA i P AU 7= B 5 e 4k SR04

@RS E G HR I LA i B

AR VRS IR A MR TRy 2021 4E 7 H & 2026 4F, 2027 4F J

LU K8, T ZARIR - 0T -

2021 £ 2027 & R
T B 2022 4 2023 4 2024 4 2025 £ 2026 4 )
T4 K S HA
WK E 7.24% 10.56% 10.59% 10.96% 9.52% 9.24% 3.00%
FEA|E 12.00% 12.60% 12.50% 12.50% 12.50% 12.50% 12.50%
HiEES 13.00% 13.00% 13.00% 13.00% 13.00% 13.00% 13.00%

TR EZE DT A R4S

P SCBH EAIE K,

ARG T B e SR AR B o b DA P A it S A S S T B A =
IKF-

K nwE 2020 FFRERFEIE (R B PR A PR A R XS 5 AR
KA AR T7 B B2 7= A BEAT VPAl . IF 20 0l B B VP I 5 (2021) 565
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40015 *5 . 40009 S PPt . YAt VA DA e iR 45 RAE N B 41
T I8 < 0, 76 32 AR R BB - 2021 4 _ESEAE R MR A,
JRTT B IR MR T i e B80S 2020 47 7 D AE N i AR —

o

5] 40 2R3 ] R -

3. BZE 2019 43K, 2020 43K K 2021 4 B4R, RAF RIR
MK ARBAHIN 106.18 1276 138 1275 177.61 1276, REE EF#
. BIRA BRI BBDEER MK RIBIE KRR, 57HRA
B EWLERSRBHA, URBERKHRRERER, HIERkK
HEETHRE T E.

BIZMT:

(1) WU A RIS K i 18 < ) - 22 iR A

AR AT 2019 R 2020 4E A K 2021 4F F A4 R RO K 2 2019
TEFE. 2020 4EJE . 2021 4F 1-6 A E IR AN IEIEE DL AT

AL ALTT
2021 4 2020 4
_ LHEX EHEX BKEH 2020 £k 2019 % HKEH
12021 4 12020 4 & 12020 4 & 12019 4 & B
1-6 F 1-6 A
LW 2K
177.61 138.93 27.84% 138.00 106.18 29.97%
UK & 18
B 331.63 271.7 22.06% 596.49 520.46 14.61%

R 2021 F bR SISO W THAME Y 177.61 1276, 3 2020

FEARMK: 28.70%, #2019 F AR K 67.00%, FEFEH AT

OM R A FAA A R E WAHNIZFE BT, MUK R R
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YIS
@ PR IR = T E NG, F R A 2020 HFHE S
KAELIK, M XU SR B AR TAEMIAL, 800 UL 4
ok, ERIGIAER . EE R ER 12 EBRESRENE, 2k
B IEH B aia e, AR F] RUK K L3RS B K . H R A A
o5 E] TR X DA O Nk IR T UE AN, ESREEX N EEITHL
FAITE SR P I RS B ST 25 R Bk, DA Gl 24 o 42 8 A s A
SN, ARG L 2S4S RE S A RO SR A AR A 7] LS R [ 2 A A 4iE
KHPIRDL
QAR BAT 2 7 1) R R Akg , B s a0l 55 32 T, 2021
AR A m] B 558 B S BRI B 3G G 11.84%, {HERBROY 25 H
A BB ERR I B R, s SO R R K
DA LR EAFAE B U, 5 2019 FE K MUK R
MK T EAHEE, 2020 4 K 2021 SEHT IR T A Al A A | 2021 4 F
AR K 2020 AR YLK KK T 474 43 50l 7t Sk 1 i 2 A 13.90 12
JG~ 11.95 27T,
(2) 2021 4 bR oR MR R AR BB 2021 4F 8 H 31 H HlK
17900 B 2SO R TR i 4 25 B 1 7 40
OIS NEE CHEs T
2021 A7 b2 AR RSO K R A 0 B i T
B 42Tt

B E 202148 A 31 H )
T H 2021 46 A 31 H ‘ 5 B E
B 2 4 3
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ETEY | 178.82 | 78.63 | 43.97% |

2vE] 2021 A EARAER UK AR A, #2021 428 H 31 H
CLElR 78.63 127G, BAJGRIEREN 43.97%, ROSUK KIS [FR A4
W1, 5 AFr RAHILE

@M WU R IR M A4 £ T FR 7870

O3] 2021 AF AR AR NOW R T AR A 178.82 127G, Horh,
WA SEBESY IR 132.57 A2, 7 RO R IK T AR A0 74.14%,  FHR MR
B KT 25.86%, SIS SLERTT LR 5 ORER 4, SISO S0 B R AF

N FFAEXT R P S FH B HTORA , X5 BRI & 2 5o AT ot
SRR RLSOK FIR K HE 4 o 3 T3 F R B B & 7, )
DN PR A5 1 P TR0 B 408 R AR A7 U S 0 SR LU SRR
KR o T ST, GINAE FH XU 20 & 28 IR 2SO R B 2021
8 H 31 H, SEBR/ A IRIK AR 2 2R T KT T SR AR K HE 4%
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	国药集团一致药业股份有限公司（以下简称“国药一致”或“公司”）于近日收到深圳证券交易所上市公司管理部下发的《关于对国药集团一致药业股份有限公司2021年半年报的问询函》（公司部年报问询函〔2021〕第18号，以下简称“《问询函》”），公司及相关方就《问询函》中所涉及事项逐一进行了认真核查及分析说明，现就《问询函》所涉问题具体回复如下：
	问询函问题：
	1、你公司在2020年年报和2021年半年报中均提示了面临同业竞争的风险。在医药零售领域，你公司控股股东国药控股股份有限公司（以下简称“国药控股”）下属分销子公司开设了部分社会零售药店，与你公司下属国大药房构成一定程度的同业竞争。与你公司同受国药控股控制的国药股份亦于2020年8月20日披露公告称，新设国药控股北京专业药房有限公司作为其零售平台公司，推动业务链向零售和C端延伸。
	据披露，国药控股曾于2016年12月28日作出承诺表示：“本次重组完成后，对于本公司拥有或控制的除国药控股国大药房有限公司及其下属子公司、分公司外的社会零售药店资产，本公司承诺在本次重组完成之日起五年内，采取适当方式解决本公司与国药一致之间在医药零售业务方面的同业竞争问题。”截至目前，上述承诺履行时限已不足6个月。
	（1） 请你公司核实并补充说明国药控股及你公司实际控制人中国医药集团有限公司为履行上述承诺已采取和拟采取的具体措施、解决方案及预计落实时间。
	回复如下：
	针对本公司在2016年完成的资产出售、发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易（以下简称“前次重大资产重组”），公司控股股东国药控股股份有限公司（以下简称“国药控股”）及实际控制人中国医药集团有限公司（以下简称“国药集团”）分别出具了避免同业竞争的承诺，并自承诺出具之日起按照承诺内容要求持续履行。
	一、公司控股股东及实际控制人针对上述承诺已采取的具体措施
	1、出售上海浦东新区医药药材有限公司75%股权
	经分别于2019年10月28日和2019年11月13日召开的公司第八届董事会第十三次会议及2019年第三次临时股东大会审议批准，公司通过了《关于国药控股国大药房有限公司收购上海浦东新区医药药材有限公司75%股权的议案》（有关公告详见巨潮资讯网http://www.cninfo.com.cn，公告编号：2019-43、2019-45），国药控股国大药房有限公司（以下简称“国大药房”）收购国药控股持有的上海浦东新区医药药材有限公司（下称“浦东药材”）75%股权。通过本次收购，浦东药材全资子公司上海养和...
	2、出售上海鼎群企业管理咨询有限公司100%股权
	经分别于2019年10月28日和2019年11月13日召开的公司第八届董事会第十三次会议及2019年第三次临时股东大会审议批准，公司通过了《关于国药控股国大药房有限公司收购上海鼎群企业管理咨询有限公司100%股权的议案》（有关公告详见巨潮资讯网http://www.cninfo.com.cn，公告编号：2019-42、2019-45），国大药房收购上海鼎群企业管理咨询有限公司100%的股权暨间接收购上海鼎群持有的国药控股天和吉林医药有限公司（以下简称“吉林天和”）85%的股权，通过本次收购，吉林天...
	二、公司控股股东及实际控制人针对上述承诺拟采取的具体措施、解决方案及预计落实时间
	1、公司控股股东
	为了更好地满足药品流通供应链服务的需求和多元化，国药控股持续推进药品分销和药品零售业务的协同发展，打造了以国药一致下属“国大药房”为核心的社会零售药房体系和以“SPS+国药控股专业药房”为核心的专业药房体系。专业药房是医药批发企业顺应国家医改政策变化、“医药分业”大背景下的新业务模式，主要承接医院内处方药品，是医药批发企业对医院销售的延伸，其销售药品以抗肿瘤药物、罕见病用药（通常未进医保报销入）、慢病用药等新、特处方药为主，并匹配专业药事服务，通常位于院内和院边，对与医院的合作和处方的导入依赖程度...
	经公司与控股股东国药控股核实，为履行避免同业竞争的承诺，国药控股正积极采取措施，成立专项工作小组梳理体系内社会零售药房情况。截至2021年6月30日，国药控股下属各分销企业尚有不足一百家社会零售药房属于正在着手解决的同业竞争承诺范畴。针对上述零星分布在全国各地的社会零售药房，国药控股将积极采用包括但不限于由国大药房收购资产、或由国大药房托管、或加盟国大药房、或对外转兑、或直接关闭门店等方式解决同业竞争问题。公司控股股东预计将在上述承诺到期日前完成该等同业竞争问题的落实解决。
	关于问询函中提及的由公司控股股东国药控股控制的国药股份新设国药控股北京专业药房有限公司事项，经公司与控股股东国药控股核实，公司关联方国药股份新设的国药控股北京专业药房有限公司系其零售平台公司，但其完全依托国药股份在北京地区的医药分销业务，定位于专业药房，与国药一致旗下的社会零售药房不构成同业竞争。
	2、公司实际控制人
	经公司与实际控制人国药集团核实，针对国药集团在公司前次重大资产重组出具的避免同业竞争的承诺，国药集团正在持续履行该等承诺，具体措施与解决方案请参见“二、公司控股股东及实际控制人针对上述承诺拟采取的具体措施、解决方案及预计落实时间/1、公司控股股东”。公司实际控制人预计将在上述承诺到期日前完成该等同业竞争问题的落实解决。
	（2） 据披露，你公司及国药控股持股60%的子公司中国科学器材有限公司主营业务均包括医疗器械销售。请你公司补充说明在医疗器械销售领域是否与控股股东存在同业竞争情形及拟采取的解决措施。
	回复如下：
	（3）请独立董事就上述事项发表核查意见，并请你公司就相关事项持续做好信息披露及投资者关系管理工作，维护中小投资者合法权益。
	问询函问题：
	2、截至2021年上半年末，你公司商誉账面原值29.57亿元，其中子公司成大方圆商誉11.82亿元，上海鼎群商誉5.21亿元，迪升连锁商誉1.52亿元，均未计提商誉减值准备。
	（1）请你公司补充披露上述子公司两年又一期的财务报表。
	（2）请你公司结合上述子公司的经营状况，根据《会计监管风险提示第8号——商誉减值》相关规定，详细披露商誉减值测试的过程与方法，包括但不限于可收回金额的确定方法、重要假设及其合理理由、关键参数（如预计未来现金流量现值时的预测期增长率、稳定期增长率、利润率、折现率、预测期等）及其确定依据等信息，并披露商誉减值测试评估报告。
	回复如下：
	（1）上述子公司财务报表
	本公司于2020年7月31日取得成大方圆医药集团有限公司（以下简称“成大方圆”）100%股权，于2020年1月7日取得上海鼎群企业管理咨询有限公司（以下简称“上海鼎群”）100%股权，于2021年3月15日取得云南国大迪升大药房连锁有限公司（以下简称“迪升连锁”）70%股权，下附报表为纳入合并当年及以后各资产负债表日财务报表。
	（2）2021年上半年末商誉减值测试所选取关键参数
	1）迪升连锁
	本公司于2021年3月取得迪升连锁70%股权，报告日距离收购日时间较近，且迪升连锁经营情况良好，未出现明显减值迹象，2021年末本公司将会对其进行商誉减值测试。
	2）成大方圆
	2021年上半年末本公司对成大方圆进行了商誉减值测试，其中主要信息如下：
	①评估方法
	本公司运用收益法进行资产组预计未来现金流量现值测算。
	资产组预计未来现金流量口径为归属于资产组的现金流，对应的折现率为税前加权平均资本成本，评估内涵为资产组的价值。
	资产组预计未来现金流模型可以分为（所得）税前的现金流和（所得）税后的现金流。本次评估选用税前现金流折现模型。
	基本公式为：
	式中：Ri：评估基准日后第i年预期的税前自由现金流量；r：折现率；Pn：终值；n：预测期。
	各参数确定如下：
	a.每年资产组现金流Ri的确定
	Ri=税前经营利润+折旧和摊销+利息支出-资本性支出-营运资金增加额
	b.折现率r采用（所得）税前加权平均资本成本（WACCBT）确定，本次评估通过资产组税后口径得出评估值后反推税前加权平均资本成本。
	式中： Re：权益资本成本；Rd：负息负债资本成本；T：所得税率；D/E：根据市场价值估计的企业的目标债务与股权比率。
	c.权益资本成本Re采用资本资产定价模型(CAPM)计算，公式如下：
	Re＝Rf＋β×ERP＋Rs
	式中：Re为股权回报率；Rf为无风险回报率；β为风险系数；ERP为市场风险超额回报率；Rs为公司特有风险超额回报率。
	d.N—收益期限
	收益年限一般只考虑资产组内主要资产项目在简单维护下的剩余经济年限，即不考虑资产组内主要资产项目的改良或重置，资产组内主要资产项目是商誉，商誉的剩余经济年限根据经营主体的收益年限确定。因此，一般企业收益年限为永续期，公司对所在行业现状与发展前景、协议与章程约定、经营状况、资产特点和资源条件等分析后，收益期确定为无限期。本公司按照会计准则规定建立在预算或者预测基础上的预计现金流量最多涵盖5 年，同时在对收入结构、成本结构、资本结构、资本性支出、投资收益和风险水平等综合分析的基础上，结合宏观政策、行业周...
	②预计未来现金流现值时采用的假设
	a一般假设
	（a）交易假设：假设所有资产已经处在交易的过程中，根据资产的交易条件等模拟市场进行评估。
	（b）公开市场假设：公开市场是指充分发达与完善的市场条件。公开市场假设，是假定在市场上交易的资产，或拟在市场上交易的资产，资产交易双方彼此地位平等，彼此都有获取足够市场信息的机会和时间，以便对资产的功能、用途及其交易价格等做出理智的判断。
	（c）继续使用假设：是指处于使用中的资产在产权发生变动后，将按其现行用途及方式原地继续使用下去。
	（d）企业持续经营假设：是指成大方圆的生产经营业务可以按其现状持续经营下去，并在可预见的未来，不会发生重大改变，不考虑本次评估目的所涉及的经济行为对企业经营情况的影响。
	（e）外部环境假设：国家现行的有关法律、法规及方针政策无重大变化；成大方圆所处的地区政治、经济和社会环境无重大变化；有关利率、汇率、赋税基准及税率、政策性征收费用等不发生重大变化。
	（f）假定成大方圆管理层对企业经营负责任地履行义务，并称职地对有关资产实行了有效的管理。成大方圆在经营过程中没有任何违反国家法律、法规的行为。
	（g）没有考虑将来可能承担的抵押、担保事宜，以及特殊的交易方式可能追加付出的价格等对评估结论的影响。
	b特殊假设
	（a）假设成大方圆未来采取的会计政策与现行会计政策在重要方面保持一致。
	（b）成大方圆所属行业的发展态势稳定，与成大方圆生产经营有关的现行法律、法规、经济政策保持稳定。
	（c）成大方圆能够按照企业管理层规划的经营规模和能力、经营条件、经营范围、经营方针进行正常且持续的生产经营。
	（d）成大方圆具备与未来经营规模匹配的融资能力，确保未来经营可以正常运行。
	（e）成大方圆收益的计算均以一年为一个收益预测期，依次类推，假定收支在收益预测期内均匀发生。
	（f）成大方圆保持现有的经营管理水平，其严格的内控制度和不断提高的人员素质，能够保证在未来年度内其各项监管指标保持历史年度水平，达到相关部门监管的要求。
	（g）假设成大方圆已签订的合同、订单、框架协议在预测期内均能顺利执行，不存在合同变更、终止的情况。
	（h）假设成大方圆现有使用权资产到期后能继续续租。
	③关键参数合理性比较说明
	本次商誉减值测试预测期为2021年7月至2026年，2027年及以后为永续期，主要预测指标列示如下：
	成大方圆未来通过增加开店数量、布局网络销售等手段加大市场销售份额；通过引进高毛利新品、调整商品结构提升毛利率；加强费用管控力度，优化资源配置，降费增效，提升盈利能力。
	3）上海鼎群
	因上海鼎群商誉主要系收购国药控股天和吉林医药有限公司（以下简称“吉林天和”）产生，所以2021年上半年末本公司针对吉林天和进行商誉减值测试，其中主要信息如下：
	①评估方法
	本公司运用收益法进行资产组预计未来现金流量现值测算。
	资产组预计未来现金流量口径为归属于资产组的现金流，对应的折现率为税前加权平均资本成本，评估内涵为资产组的价值。
	资产组预计未来现金流模型可以分为（所得）税前的现金流和（所得）税后的现金流。本次评估选用税前现金流折现模型。
	基本公式为：
	式中：Ri：评估基准日后第i年预期的税前自由现金流量；r：折现率；Pn：终值；n：预测期。
	各参数确定如下：
	a.每年资产组现金流Ri的确定
	Ri=税前经营利润+折旧和摊销+利息支出-资本性支出-营运资金增加额
	b.折现率r采用（所得）税前加权平均资本成本（WACCBT）确定，本次评估通过资产组税后口径得出评估值后反推税前加权平均资本成本。
	式中： Re：权益资本成本；Rd：负息负债资本成本；T：所得税率；D/E：根据市场价值估计的企业的目标债务与股权比率。
	c.权益资本成本Re采用资本资产定价模型(CAPM)计算，公式如下：
	Re＝Rf＋β×ERP＋Rs
	式中：Re为股权回报率；Rf为无风险回报率；β为风险系数；ERP为市场风险超额回报率；Rs为公司特有风险超额回报率。
	d.N—收益期限
	收益年限一般只考虑资产组内主要资产项目在简单维护下的剩余经济年限，即不考虑资产组内主要资产项目的改良或重置，资产组内主要资产项目是商誉，商誉的剩余经济年限根据经营主体的收益年限确定。因此，一般企业收益年限为永续期，公司对所在行业现状与发展前景、协议与章程约定、经营状况、资产特点和资源条件等分析后，收益期确定为无限期。本公司按照会计准则规定建立在预算或者预测基础上的预计现金流量最多涵盖5年，同时在对收入结构、成本结构、资本结构、资本性支出、投资收益和风险水平等综合分析的基础上，结合宏观政策、行业周期...
	②预计未来现金流现值时采用的假设
	a一般假设
	（a）交易假设：假设所有资产已经处在交易的过程中，根据资产的交易条件等模拟市场进行评估。
	（b）公开市场假设：公开市场是指充分发达与完善的市场条件。公开市场假设，是假定在市场上交易的资产，或拟在市场上交易的资产，资产交易双方彼此地位平等，彼此都有获取足够市场信息的机会和时间，以便对资产的功能、用途及其交易价格等做出理智的判断。
	（c）继续使用假设：是指处于使用中的资产在产权发生变动后，将按其现行用途及方式原地继续使用下去。
	（d）企业持续经营假设：是指吉林天和的生产经营业务可以按其现状持续经营下去，并在可预见的未来，不会发生重大改变，不考虑本次评估目的所涉及的经济行为对企业经营情况的影响。
	（e）外部环境假设：国家现行的有关法律、法规及方针政策无重大变化；吉林天和所处的地区政治、经济和社会环境无重大变化；有关利率、汇率、赋税基准及税率、政策性征收费用等不发生重大变化。
	（f）假定吉林天和管理层对企业经营负责任地履行义务，并称职地对有关资产实行了有效的管理。吉林天和在经营过程中没有任何违反国家法律、法规的行为。
	（g）没有考虑将来可能承担的抵押、担保事宜，以及特殊的交易方式可能追加付出的价格等对评估结论的影响。
	b特殊假设
	（a）假设吉林天和未来采取的会计政策与现行会计政策在重要方面保持一致。
	（b）吉林天和所属行业的发展态势稳定，与吉林天和生产经营有关的现行法律、法规、经济政策保持稳定。
	（c）吉林天和能够按照企业管理层规划的经营规模和能力、经营条件、经营范围、经营方针进行正常且持续的生产经营。
	（d）吉林天和具备与未来经营规模匹配的融资能力，确保未来经营可以正常运行。
	（e）吉林天和收益的计算均以一年为一个收益预测期，依次类推，假定收支在收益预测期内均匀发生。
	（f）吉林天和保持现有的经营管理水平，其严格的内控制度和不断提高的人员素质，能够保证在未来年度内其各项监管指标保持历史年度水平，达到相关部门监管的要求。
	（g）假设吉林天和已签订的合同、订单、框架协议在预测期内均能顺利执行，不存在合同变更、终止的情况。
	（h）假设吉林天和现有使用权资产到期后能继续续租。
	③关键参数合理性比较说明
	本次商誉减值测试预测期为2021年7月至2026年，2027年及以后为永续期，主要预测指标列示如下：
	吉林天和主要通过新开门店、优化销售结构实现销售收入增长，以及通过提高集采销售占比、优化客户和产品结构等措施提升毛利率水平。
	本公司在2020年度委托万隆（上海）资产评估有限公司对吉林天和、成大方圆资产组进行评估，并分别出具万隆评财字(2021)第40015号、40009号评估报告。评估方法为以收益法结果作为资产组可收回金额,在该方法测试下未出现减值。2021年上半年末吉林天和、成大方圆商誉减值测试方法及参数与2020年度商誉减值测试基本一致。
	问询函问题：
	3、截至2019年末、2020年末及2021年上半年末，你公司应收账款余额分别为106.18亿元、138亿元、177.61亿元，呈显著上升趋势。请你公司补充说明近年来应收账款规模大幅增长的原因，与你公司主业经营特点是否相符，以及截至回函日的收回情况，并论证坏账准备计提的充分性。
	回复如下：
	（1）应收账款规模大幅增长的主要原因
	本公司2019年末、2020年末及2021年上半年末应收账款及2019年度、2020年度、2021年1-6月营业收入增幅情况如下：
	单位：亿元
	截至2021年上半年末应收账款账面价值为177.61亿元，较2020年末增长28.70%，较2019年末增长67.00%，主要原因如下：
	①从上表可知本公司近年来营业收入逐年上升，应收账款也随之增加。
	②应收账款增幅高于营业收入增幅，主要系自2020年新冠疫情发生以来，地区政府资金向抗疫、防疫相关工作倾斜，导致财政资金紧张，医保拨款延迟。疫情期间医院门诊、住院量急剧下降，影响医院正常资金运转，对本公司应收账款回款造成较大影响。目前本公司部分子公司所在区域卫健委已先后下达正式通知，要求辖区内医疗机构在限期内加快清理支付药品采购货款，以免对药品经营企业造成不良影响，相信此举措能够较为有效地缓解本公司应收账款回款周期延长的状况。
	③为积极践行公司的发展战略，重点推动器械业务的提升，2021年上半年本公司器械业务销售实现同比增长11.84%，但器械业务具有毛利较高、回款周期长的特点，也造成应收账款规模较快增长。
	④本公司近年陆续存在较大规模的收购，与2019年末应收账款账面价值相比，2020年及2021年新并入子公司对本公司2021年上半年末及2020年末应收账款账面价值分别带来增量影响额13.90亿元、11.95亿元。
	（2）2021年上半年末应收账款余额截至2021年8月31日回款情况及应收账款坏账准备计提的充分性
	①应收账款回款符合预期
	2021年上半年末应收账款回款情况具体如下：
	单位：亿元
	公司2021年上半年末应收账款余额中，截至2021年8月31日
	已回款78.63亿元，期后回款率为43.97%，应收账款期后回款符合预期，与业态特点相匹配。
	②应收账款坏账准备计提充分
	公司2021年上半年末应收账款账面余额178.82亿元。其中，应收公立医疗机构132.57亿，占应收账款账面余额74.14%，其余应收客户款占25.86%，应收公立医疗机构占大部分，应收账款质量良好。
	公司每年对客户信用重新评估，对信用恶化的客户会单独分析并足额计提应收账款坏账准备。对于信用风险没有明显变化的客户，纳入信用风险组合，利用预期信用损失模型进行测算并计提应收账款坏账准备。从历史情况看，纳入信用风险组合考虑的应收账款截至2021年8月31日，实际产生的坏账损失显著低于账面计提的坏账准备。
	问询函问题：
	4、截至2021年上半年末，你公司存货账面余额72.33亿元，计提跌价准备0.13亿元。请结合你公司业务开展情况及营业收入构成情况，分析说明你公司存货余额处于较高水平及存货结构的合理性，补充披露存货跌价准备测算的依据及具体过程，并说明你公司存货跌价准备计提是否充分。
	回复如下：
	（1）公司存货余额处于较高水平的合理性
	截至2021年上半年末，公司存货账面余额72.33亿元，较期初增加14.84%，公司营业收入同比增长22.06%，为满足业务增长需求，保证药品供应，存货规模有所增长。此外，本年开展的部分器械业务对库存备货量有一定要求，存在集中批量采购备货。以及零售门店的增加，也使得存货余额有所增加。
	（2）公司存货结构的合理性
	2021年上半年末，公司存货主要产品类别及对应营业收入情况如下：
	单位：亿元
	2021年上半年末药品类存货占存货总额的94.16%，对应营业收入占药品及器械收入总额比重为 90.90%；2021年上半年末器械类存货占存货总额的5.84%，对应营业收入占药品及器械收入总额比重为9.10 %，存货结构与销售结构匹配。
	（3）公司存货跌价准备计提依据及计算过程
	于资产负债表日，公司存货按照成本与可变现净值孰低计量，对成本高于可变现净值的，计提存货跌价准备，计入当期损益。如果以前计提存货跌价准备的影响因素已经消失，使得存货的可变现净值高于其账面价值，则在原已计提的存货跌价准备金额内，将以前减记的金额予以恢复，转回的金额计入当期损益。同时，依据公司的相关规定对过期失效、破损、近效期、因市场原因造成价值下降较大的或不再具有销售价值的存货专项测算并计提存货跌价准备。
	存货可变现净值系结合接近资产负债表日的期后销售价格，剔除销售费用的影响，考虑可收回采购返利和降价补偿确定。期后存货可变现净值与资产负债表日存货账面余额比较，计提存货跌价准备。
	分销药品销售中的国谈、集采品种按统一指定销售价格或中标销售价格；非国谈、集采品种按生产厂家渠道指定售价销售，同时供应商在采购协议中明确本公司的配送毛利率。若由于国家统一降价政策导致销售价格降低，则供应商将按约定毛利率给予本公司价格补偿。基于上述业务交易实质及历史数据情况，存货跌价风险较低。我们跟踪资产负债表日后两个月的存货销售情况，截至2021年8月31日，存货可变现净值无明显低于资产负债表日存货账面价值的情况，存货跌价准备计提充分。
	问询函问题：
	5、截至2021年上半年末，你公司短期借款余额46.33亿元，较期初大幅增加30.21亿元。请你公司补充披露短期借款大幅增加的具体情况及其与现金流量表相关科目的勾稽关系。
	回复如下：
	本公司2021年上半年实现营业收入331.63亿元，同比增加59.93亿元，增幅22.06%。其中，公司分销业态处于医药流通链条的中间环节，收入规模占比大，受集采扩围、国谈降价、局部区域新冠肺炎疫情反复、上游供应商结算周期缩短以及下游客户结算周期延长等因素叠加影响，公司营运周期延长，资金需求增加。同时，近两年支付并购业务投资款金额较大，给资金周转带来一定压力。公司结合市场利率情况，以成本为导向优化融资品种结构，增加短期借款30.21亿元，保障公司资金需求。其中应付账款发票融资增加26.22亿元，按...
	问询函问题：
	6、2021年上半年，你公司销售费用发生额23.07亿元，同比增长33.48%，主要系你公司2020年下半年收购成大方圆所致。请你公司具体说明销售费用大幅增长的原因、明细及用途，说明相关因素是否对你公司持续盈利能力造成负面影响。
	回复如下：
	公司2021年上半年累计销售费用23.07亿元，同比增加5.79亿元，同比增长33.48%，主要系2020年下半年收购成大方圆所致。2021年上半年成大方圆累计销售费用3.27亿元，占其营业收入比重23.67%，与同行业相比销售费用率处于合理水平。剔除成大方圆口径影响后，公司2021年上半年销售费用19.80亿元，同比增加2.52亿元，同比增长14.55%，营业收入同比增长16.97%，销售费用增幅低于营业收入增幅。
	本公司销售费用的增长主要系职工薪酬、使用权资产折旧费、租赁费三项费用增长影响，该三项费用共计17.94亿元占本公司销售费用比重77.73%，主要增长原因如下：
	（1）职工薪酬
	公司2021年上半年累计职工薪酬11.97亿元，同比增加2.92亿元，同比增长32.27%。主要系成大方圆带来职工薪酬增量1.60亿元，2020年新冠肺炎疫情优惠政策社保减免影响职工薪酬0.67亿元，以及因公司规模扩大，新设药房增多，员工较去年同期增加3,243人（不含成大方圆），人工成本刚性增长。
	（2）使用权资产折旧费及租赁费
	公司2021年上半年累计使用权资产折旧费及租赁费5.97亿元，同比增加1.49亿元，同比增长33.18%。主要系成大方圆带来1.00亿元增量，以及新开门店的影响。公司零售板块截至2021年半年度末共有直营店6,890家，较去年同期增加2,374家，其中成大方圆1,365家。

