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深圳证券交易所： 

赣州腾远钴业新材料股份有限公司（以下简称“公司”、“腾远钴业”或“发行 

人”）及东兴证券股份有限公司（以下简称“保荐机构”或“东兴证券”）就贵所《关

于创业板上市委审议意见的落实函》（审核函〔2021〕011107 号）（以下简称“落

实函”）所涉及的有关问题，进行了核查，现根据核查情况，对有关问题进行回

复。如无特别说明，本回复引用简称或名词的释义与《赣州腾远钴业新材料股份

有限公司首次公开发行股票并在创业板上市招股说明书（上会稿）》中的相同。 

本回复和涉及对招股说明书的修改的字体如下： 

问询问题清单所列问题 黑体、加粗 

对问题的回答 宋体 

对原招股说明书的修改、招股说明书的补

充披露 
楷体、加粗 
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问题 1 

请发行人在招股说明书中补充披露海外子公司刚果腾远向自然人供应商大

额现金采购的原因及必要性，为防范现金采购风险采取的措施，并在“特别风

险提示”中补充披露现金采购的相关风险。请保荐人发表明确意见。 

【回复】 

发行人已在招股说明书“特别风险提示”之“（八）现金采购风险”及“第

四节 风险因素”之“二、经营风险”之“（八）现金采购风险”中对发行人海外

子公司刚果腾远向自然人供应商大额现金采购的原因及必要性具体披露内容如

下： 

公司现金采购主要存在于刚果腾远铜钴矿石采购业务。刚果腾远目前尚无

可开采矿山资源，需对外采购铜钴矿石以供生产。由于刚果（金）金融、经济

和商业银行结算系统较为落后，当地现金交易较为普遍。受当地商业环境及交

易习惯等因素影响，刚果腾远存在现金交易情况，现金交易具有必要性、合理

性，同行业企业在当地同样存在现金交易的情形。 

对于上述铜钴矿的现金采购业务，公司制定并不断完善相应的内部控制措

施以防止现金大量使用可能造成的管理风险，但若未来当地政治、经济环境发

生变化，导致现行内部控制效力降低，公司存在未及时完善相应内控制度或管

理成本大幅提升的风险。 

发行人已在招股说明书“第六节 业务和技术”之“四、主要产品的原辅材

料和能源情况”之“（三）报告期内公司主要供应商情况”之“7、现金采购情况”

补充披露公司为防范现金采购风险采取的应对措施，具体披露内容如下： 

公司为防范现金采购风险采取的应对措施如下： 

（1） 总体层面控制 

发行人对刚果腾远实行管理人员派遣和定期轮换制度，中层以上管理人员

由腾远钴业派遣，并定期轮换。 

刚果腾远现任董事为发行人实际控制人之一谢福标先生，发行人另一实际
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控制人吴阳红先生负责刚果腾远的日常经营管理工作。刚果腾远内部设办公室、

生产部、财务部、经营部、工程部等部门，分别履行相关职能。 

（2） 日报表控制制度 

发行人对刚果腾远实行日报表控制制度，刚果腾远每日需将其生产经营情

况向发行人提交日报表，日报表包括各类产品产销存、资金变动等内容。 

（3） 采购相关内部控制制度 

①确定供应商 

经营部进行供应商调查：刚果腾远根据经营需求开发供应商，新供应商供

货前需进行供应商调查，必要时进行现场审核。有意向的供应商需提供基本资

质（收矿证）、刚果自然人经营资质、个体经营者身份信息（身份证、护照、经

营场所照片等）等资料。经营部对供应商基本资质进行审核，必要时向第三方

验证相关资料的真实性。 

经营部组织评审小组（经营部发起，财务部及生产部参与，经营部条线领

导审核）进行供应商评估并做出结论，编制《供应商评审表》。 

总经理审批供应商评估结论，经营部根据总经理审批，更新合格供应商名

录。 

②采购 

A.订购单 

刚果腾远每个月根据生产申购计划来制定采购计划，铜钴矿制定总的采购

量，如果有变化及时进行调整。 

由经营部铜钴矿采购员收集市场价格，经营部及相关高管形成采购价格讨

论组，形成调价预案并提交领导审批，根据钴、铜市场情况，由价格委员会定

期、不定期开会，确定采购报价；价格决定因素包括：竞争对手报价单、公司

生产成本、LME（MB）价格、采购量等；经营部内勤向供应商发送报价单。 

与供应商签订框架合同。同时，根据实际情况（供应商的供应能力、需求

情况）与部分供应商签订钴奖励合同/铜奖励合同。钴单价和铜系数以公司不定

期公告收矿价格文件为准，采购数量、铜钴矿品位根据来矿过磅单及化验结果

具体确定。采购员根据审批的采购申请、采购计划形成采购合同，并依据《合

同管理制度》完成审批。 
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B.收到货物 

铜钴矿采购：来矿进厂，一律经磅房过磅，并打印过磅单（一式三联，供

应商、经营部（结算时移交财务）、仓库，，过磅单信息包括来矿采购批号、供

应商名称、过磅时间、车牌号、货物重量、送货司机签字，供应商还会附送相

关文件：矿业局文件、合作协会文件、供应商资源税单、缴税的银行流水账等

用于政府相关部门检查。经营部人员协调，由仓储部质检人员组织卸货，并取

样（根据供应商要求），样品三份（购、销、公样）。质检检验来矿水分、并将

样本移交（移交涉及重新编码）实验室检验钴含量、铜含量、锰含量。质检人

员、实验室检验员在分析结果单签字，发给经营部，经营部将检验单拍照发给

供应商确认。 

大宗辅料入库：进口采购获取陆运单、过磅单及收货单；境内采购获取过

磅单及收货单。 

仓管员在系统中录入入库信息，生成采购入库单，向财务部门移交。 

C.应付款项 

经营部及时获取相关单据，并登记应付账款台账；供应商通知经营部内勤

其结算需求，经营部内勤汇总结算单（结算前与财务部进行内部对账），检验报

告、磅单等文件。供应商收到检验报告后即可要求公司先支付大部分货款，剩

余款项待结算后支付； 

应付账款会计核对结算单及其附件后正式入账，月底对于已确认收货，未

进行结算的采购业务进行暂估。 

③付款 

经营部根据应付账款情况，每月底编制下月付款计划，财务部初核经营部

的付款计划后由财务负责人复核，最终由总经理审批。 

经营部内勤根据审批的付款计划，填写付款申请，经部门经理、分管副总

审批，财务部会计复核后由财务经理、总经理审核付款单，部分中国境内采购

的辅料同时需要总部财务负责人审批付款，出纳根据审批后的付款审批单付款。 

2018 年 4 季度起，刚果腾远出台相关规定，优先采用银行转账等非现金方

式支付采购款。特殊市场情况下，单次结算金额低于 10 万美元，可以申请现金

支付货款；高于 10 万美元，应当申请银行转账等非现金方式支付。如果现金支

付超过规定的金额，需要提供经营部经理审批确认后的“关于超过规定金额的
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说明”，现金支付申请表须经总经理审批确认。现金支付时，财务部安排相关

人员直接将现金支付给供应商，同时需有经营部相关人员在场，要求供应商填

写收据并撰写收款声明。 

2020 年 6月起，现金支付过程全程拍摄视频，视频留档备查。 

【中介机构核查意见】 

（一）核查过程 

保荐机构履行如下核查程序： 

1、查阅刚果腾远采购内部控制制度及现金支付制度； 

2、了解发行人现金采购内部控制措施，分析对于现金采购支付管控的影响； 

3、对现金采购执行内部控制测试，确认公司现金采购有关的内部控制措施

已得到有效执行。 

（二）核查结论 

经核查，保荐机构认为： 

1、发行人现金采购具备合理性和必要性； 

2、发行人建立了健全的内部控制制度和流程来防范现金采购风险，且执行

有效； 

3、现金采购风险及防范措施已在招股说明书补充披露。 

问题 2 

请发行人结合 2021 年以来下游动力电池行业的市场变化情况，在招股说明

书中补充披露对发行人业务的影响。请保荐人发表明确意见。 

【回复】 

一、2021 年以来下游动力电池行业的市场变化情况及其对发行人业务的影

响 

2021 年以来，动力电池行业的市场变化主要有磷酸铁锂电池市场份额的快
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速增长、蜂巢能源的镍锰酸锂电池量产下线和宁德时代发布第一代钠离子电池。 

（一）磷酸铁锂电池市场份额快速增长 

磷酸铁锂电池和三元电池是主要的两种动力电池类型。一般来说，三元电池

能量密度高，续航里程更长，但安全性和价格方面相对劣势；磷酸铁锂电池成本

更低、安全性相对占优，但低温性能偏弱、能量密度偏低、续航里程相对较短。 

根据中国汽车动力电池产业创新联盟 2021 年 9 月发布的相关数据，2021 年

1-8 月，我国动力电池产量 111.5GWh，同比增长 201.0%。其中，三元电池产量

53.2GWh，占总产量 47.7%，同比增长 137.2%；磷酸铁锂电池产量 58.1GWh，

占总产量 52.1%，同比增长 301.8%。 

装车量方面，2021年 1-8月，我国动力电池装车量 76.3GWh，同比上升 176.3%。

其中，三元电池共计装车 40.95GWh，占总装车量的 53.6%，同比上升 111.2%；

磷酸铁锂电池共计装车 35.2GWh，占总装车量的 46.2%，同比上升 338.6%。 

2021 年以来，受“刀片电池”代表的电池创新技术的引领和热销车型的带

动，磷酸铁锂电池产量和装车量增速相对三元电池更快，但 2021 年 1-8 月，三

元电池仍是装车量占比最大的动力电池。同时，受下游新能源汽车产销量的迅猛

增长影响，三元电池体系高镍化、规模化驱动，三元电池成本将持续下降、续航

里程继续提高，三元电池市场需求仍将保持较快增长并占有一定的市场份额。 

（二）蜂巢能源的镍锰酸锂电池量产 

2019年7月，蜂巢能源在首次品牌战略规划及产品发布会上发布了全球首款

镍锰酸锂无钴电池；2020年5月，蜂巢能源发布两款镍锰酸锂正极材料的无钴电

池；2020年9月，蜂巢能源发布无钴材料电池的两大产品平台，完成无钴电池产

品；2021年4月，蜂巢能源无钴正极材料在其位于常州金坛的正极材料工厂正式

量产下线。 

2021年7月，蜂巢能源举行首款无钴电池量产下线仪式。蜂巢能源官方介绍，

这意味着全球首款无钴电池走出实验室，正式实现量产，蜂巢能源由此成为全球

首家突破无钴电池技术难关，成功实现产品量产的动力电池企业。 
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目前，蜂巢能源的镍锰酸锂电池发布时间尚短，其实际续航里程、产品性能

等关键指标仍待实际装机后市场检验，而且，其量产后的产能能否快速释放、市

场接受度等也存在不确定性。 

（三）钠离子电池发布 

钠离子和锂离子电池研究均起始于20世纪70年代，二者均为摇椅式二次电

池，充电及放电原理一致。在充电过程中，钠离子从阴极脱出并嵌入阳极，同时

电子通过外部电路，嵌入阳极的钠离子越多，充电容量越高；放电时，发生相反

的过程，回到正极的钠离子越多，放电容量越高。钠离子电池相对于锂离子电池

的核心优势在于降低原材料成本。钠离子电池与铅酸电池、锂离子电池参数的比

较如下： 

项目 铅酸电池 钠离子电池 锂离子电池 

能力密度（Wh/kg） 27 70-200 150-350 

循环寿命次 ~300 2000+ 3000+ 

工作电压 V ~2.1V 2.8~3.5V 3.0~4.5V 

低温容量（发挥率） 小于 60% 85% 75% 

安全性 优 优 优 

自放电率（每月） 5% 5% 30% 

数据来源：方正证券研究所《新能车前沿技术深度研究之二：钠离子电池》 

2021年7月，宁德时代发布了第一代钠离子电池。根据宁德时代的公告，其

研发的钠离子电池具备高能量密度、高倍率充电、优异的热稳定性、良好的低温

性能与高集成效率等优势。根据方正证券研究所发布的研究报告，由于能量密度

限制，钠离子的应用场景更多是在储能、两轮车等领域。钠离子电池与三元电池

呈互补关系，与磷酸铁锂存在一定的替换关系。钠离子电池产业化应用仍有许多

问题需要解决，其中包括电解质的稳定性、电极和电解质界面的稳定性、安全问

题、相关产业配套以及废弃电池的可回收性等。现阶段钠离子电池技术发展仍处

于早期阶段，与下游适配的电池材料体系尚未定型，预计实现量产至少需要18

个月。 

从实践来看，一款新的技术路线电池产品从实验室方案到产业化量产，并形

成规模化销售需要一定的时间，钠离子电池短期内大规模量产的可能性较小。 
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动力电池技术路线方面，2021年以来，除目前主流的三元锂电池和磷酸锂铁

电池之外，电池企业还在镍锰酸锂电池和钠离子电池等不同的技术路线进行持续

研发，并实现了量产、新产品发布等重要进展。但是，一款新技术路线的电池产

品，从实验室研发到量产需要一定的时间，其量产后的产能能否快速释放、市场

接受度等也存在不确定性。而且，一款新技术路线的电池产品投入装机使用后，

其实际续航里程、产品性能等关键指标也需要一定时间的市场检验。 

（四）2021 年以来下游动力电池行业的市场变化情况对发行人业务的影响 

受益于新能源汽车投产加速以及单车带电量的提升，动力电池领域钴需求高

速增长，成为钴需求增长的主要驱动力，也带动公司 2021 年上半年业绩实现大

幅度增长。2021 年 1-6 月，公司主要经营业绩如下： 

单位：万元 

项目 2021 年 1-6 月 2020 年 1-6 月 变动率 

营业收入 181,110.50 76,005.21 138.29% 

营业利润 59,374.53 13,802.18 330.18% 

利润总额 59,361.92 13,658.77 334.61% 

净利润 49,954.01 10,626.73 370.08% 

归属于母公司股

东的净利润 
49,954.01 10,626.73 370.08% 

扣除非经常性损

益后归属于母公

司股东的净利润 

49,571.19 11,877.04 317.37% 

经营活动产生的

现金流量净额 
17,236.46 -451.89 3,914.29% 

注：2021 年 1-6 月财务数据已经致同会计师事务所审阅 

2021 年 1-6 月发行人营业收入为 181,110.50 万元，较上年同期增长 138.29%；

净利润为 49,954.01 万元，较上年同期增长 370.08%，主要系钴产品、铜产品销

售价格和数量较上年同期均有增加，毛利增加较多导致。 

因此，2021年以来，受益于下游新能源汽车领域强劲需求的驱动，虽然磷酸

铁锂电池市场份额的提升、新技术路线动力电池的量产和发布可能会对电池行业

和发行人的经营产生一定的潜在影响，但短期内对发行人的业务经营不会造成重

大不利影响。 
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二、招股说明书现有风险披露及其完善 

发行人已在招股说明书“第四节 风险因素”之“（三）行业技术路线变动的风

险”中披露如下： 

“公司主要产品为氯化钴、硫酸钴等钴盐和电积铜，氯化钴和硫酸钴主要应

用于锂电池的正极材料，进而最终应用于 3C 电子产品和动力电池。目前，锂电

池按照正极材料的不同可分为三元锂电池、锰酸锂电池、钴酸锂电池和磷酸铁锂

电池等。近年来，三元锂电池等含钴锂电池因其良好的性能在国内市场占比不断

提升，并在乘用车市场等领域占据绝对多数的市场份额。如果未来锂电池的主流

技术路线发生不利变化，含钴锂电池的市场需求将会受到一定程度影响，进而对

公司的业绩造成不利影响。” 

为准确反映 2021 年以来下游动力电池行业技术路线等方面的最新变化情况

对发行人业务造成的潜在不利影响，发行人补充披露如下： 

“公司主要产品为氯化钴、硫酸钴等钴盐和电积铜，氯化钴和硫酸钴主要应

用于锂电池的正极材料，进而最终应用于 3C 电子产品和动力电池。目前，锂电

池按照正极材料的不同可分为三元锂电池、锰酸锂电池、钴酸锂电池和磷酸铁锂

电池等。近年来，三元锂电池等含钴锂电池因其良好的性能在国内市场占比不断

提升，并在乘用车市场等领域占据绝对多数的市场份额。根据中国汽车动力电池

产业创新联盟 2021 年 9 月发布的相关数据，2021 年 1-8月，我国动力电池装车

量 76.3GWh，同比上升 176.3%。其中，三元电池共计装车 40.95GWh，占总装车

量的 53.6%，同比上升 111.2%；磷酸铁锂电池共计装车 35.2GWh，占总装车量的

46.2%，同比上升 338.6%。2021 年以来，磷酸铁锂电池市场份额不断扩大，2021

年全年市场份额可能超越三元锂电池；多家电池企业还在镍锰酸锂电池和钠离

子电池等不同的技术路线进行持续研发，并实现了量产、新产品发布等重要进

展。如果未来锂电池的主流技术路线发生不利变化，含钴锂电池的市场需求将会

受到一定程度影响，进而对公司的业绩造成不利影响。” 

【中介机构核查意见】 

（一）核查过程 
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1、查阅方正证券研究所研究报告、查阅蜂巢能源官网、宁德时代官网等行

业资料； 

2、查阅致同会计师事务所出具的 2021 年上半年审阅报告； 

（二）核查结论 

保荐机构认为，2021 年以来，受益于下游新能源汽车领域强劲需求的驱动，

虽然磷酸铁锂电池市场份额的提升、新技术路线动力电池的量产和发布可能会对

电池行业和发行人的经营产生一定的潜在影响，但短期内对发行人的业务经营不

会造成重大不利影响。 
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（本页无正文，为《关于赣州腾远钴业新材料股份有限公司首次公开发行股

票并在创业板上市的上市委审议意见的落实函的回复》之签章页） 

  

  

  

赣州腾远钴业新材料股份有限公司 

年  月  日 
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（本页无正文，为《关于赣州腾远钴业新材料股份有限公司首次公开发行股

票并在创业板上市的上市委审议意见的落实函的回复》之签章页） 

  

保荐代表人：    

 吴东  崔永新 

    

  

  

  

东兴证券股份有限公司 

年  月  日 
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保荐人董事长声明 

本人作为赣州腾远钴业新材料股份有限公司首次公开发行股票并在创业板

上市项目保荐人东兴证券股份有限公司的董事长，现就本次上市委审议意见落实

函的回复郑重声明如下： 

“本人已认真阅读《关于赣州腾远钴业新材料股份有限公司首次公开发行股

票并在创业板上市的上市委审议意见的落实函的回复》的全部内容，了解回复涉

及问题的核查过程、本公司的内核和风险控制流程，确认本公司按照勤勉尽责原

则履行核查程序，本次落实函的回复不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，

并对上述文件的真实性、准确性、完整性、及时性承担相应法律责任。” 

  

保荐人董事长：                   

魏庆华 

  

  

东兴证券股份有限公司 

年  月  日 
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保荐人总经理声明 

本人作为赣州腾远钴业新材料股份有限公司首次公开发行股票并在创业板

上市项目保荐人东兴证券股份有限公司的总经理，现就本次上市委审议意见落实

函的回复郑重声明如下： 

“本人已认真阅读《关于赣州腾远钴业新材料股份有限公司首次公开发行股

票并在创业板上市的上市委审议意见的落实函的回复》的全部内容，了解回复涉

及问题的核查过程、本公司的内核和风险控制流程，确认本公司按照勤勉尽责原

则履行核查程序，本次落实函的回复不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，

并对上述文件的真实性、准确性、完整性、及时性承担相应法律责任。” 

  

保荐人总经理：                  

张涛 

  

  

东兴证券股份有限公司 

年   月   日 

 

 

 


