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北京市中伦律师事务所 

关于华融化学股份有限公司 

首次公开发行股票并在创业板上市的 

补充法律意见书（四） 

致：华融化学股份有限公司 

北京市中伦律师事务所（以下简称“本所”）作为华融化学股份有限公司（以

下简称“公司”“发行人”或“华融化学”）申请首次公开发行股票并在创业板

上市（以下简称“本次发行”或“本次发行上市”）事宜的专项法律顾问。本所

已于2020年12月16日出具了《北京市中伦律师事务所关于华融化学股份有限公司

首次公开发行股票并在创业板上市的法律意见书》（以下简称“《法律意见书》”）、

《北京市中伦律师事务所关于为华融化学股份有限公司首次公开发行股票并在

创业板上市出具法律意见书的律师工作报告》（以下简称“《律师工作报告》”）。 

根据深圳证券交易所于2021年1月22日出具的《关于华融化学股份有限公司

首次公开发行股票并在创业板上市申请文件的审核问询函》（审核函〔2021〕

010137号）（以下简称“《问询函》”）和相关法律法规及规范性文件的规定，

本所律师就《问询函》涉及的相关事项进行了核查，已于2021年5月30日出具了

《北京市中伦律师事务所关于华融化学股份有限公司首次公开发行股票并在创

业板上市的补充法律意见书（一）》（以下简称“《补充法律意见书（一）》”）；

根据深圳证券交易所于2021年6月22日出具的《关于华融化学股份有限公司首次

公开发行股票并在创业板上市申请文件的第二轮审核问询函》（审核函〔2021〕

010713号）（以下简称“《第二轮问询函》”）和相关法律法规及规范性文件的
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规定，本所律师就《第二轮问询函》涉及的相关事项进行了核查，已于2021年7

月10日出具了《北京市中伦律师事务所关于华融化学股份有限公司首次公开发行

股票并在创业板上市的补充法律意见书（二）》（以下简称“《补充法律意见书

（二）》”）；根据深圳证券交易所于2021年8月16日出具的《关于华融化学股

份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市申请文件的第三轮审核问询函》

（审核函〔2021〕011035号）（以下简称“《第三轮问询函》”）和相关法律法

规及规范性文件的规定，本所律师就《第三轮问询函》涉及的相关事项进行了核

查，于2021年8月20日出具了《北京市中伦律师事务所关于华融化学股份有限公

司首次公开发行股票并在创业板上市的补充法律意见书（三）》（以下简称“《补

充法律意见书（三）》”）；深圳证券交易所于2021年9月17日出具的《关于华

融化学股份有限公司申请首次公开发行股票并在创业板上市的审核中心意见落

实函》（审核函〔2021〕011121号）（以下简称“《意见落实函》”）和相关法

律法规及规范性文件的规定，本所律师就《意见落实函》涉及的相关事项进行了

核查，现出具本补充法律意见书。 

本补充法律意见书是对本所已出具的《法律意见书》《律师工作报告》《补

充法律意见书（一）》、《补充法律意见书（二）》及《补充法律意见书（三）》

的补充，并构成其不可分割的组成部分。本所在《法律意见书》中发表法律意见

的前提和假设，同样适用于本补充法律意见书。除另有说明外，本补充法律意见

书所用简称与《法律意见书》《律师工作报告》《补充法律意见书（一）》《补

充法律意见书（二）》及《补充法律意见书（三）》所使用简称一致。 

本补充法律意见书仅供发行人为本次发行上市之目的使用，不得用作任何其

他目的。 

本所同意将本补充法律意见书作为发行人本次发行上市申请所必备的法定

文件，随其他申报材料一起上报，并愿意承担相应的法律责任。 

根据有关法律、法规和规范性文件的规定，按照律师行业公认的业务标准、

道德规范和勤勉尽责精神，本所律师出具补充法律意见如下： 
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一、 《审核中心意见落实函》问题一 

申请文件及问询回复显示，发行人PVC等业务与部分实际控制人控制的企

业经营范围及实际从事业务存在重合。 

请发行人进一步结合报告期内实际控制人控制的主体从事的PVC贸易业务

与发行人PVC生产业务的差异、各主体开展PVC业务期间与发行人关停PVC业

务时点的匹配情况，说明报告期内发行人与实际控制人控制的主体相关PVC业

务是否存在替代性、竞争性、利益冲突和同一市场范围内销售的情形，报告期

内发行人与其控股股东、实际控制人是否存在重大不利影响的同业竞争或潜在

同业竞争的情况。 

请保荐人、发行人律师发表明确意见。 

【核查程序】 

就题述事项，本所律师进行了包括但不限于如下核查： 

1、了解报告期内发行人PVC业务的经营模式、经营区域及其客户、关停计

划等业务开展及关停情况； 

2、了解实际控制人控制的从事PVC贸易业务的相关主体的经营状态、PVC

业务模式、经营区域及其营业收入、毛利、客户等情况； 

3、取得了发行人控股股东和实际控制人出具的关于避免同业竞争的承诺，

核查了相关方是否与发行人构成重大不利影响的同业竞争。 

【核查结果】 

（一）报告期内实际控制人控制的从事 PVC 贸易业务的相关主体 

报告期内，发行人实际控制人控制的其他实际从事PVC贸易业务的企业为：

控股股东新希望化工控股子公司新川肥料、上海双元贸易及其全资子公司宁波甬

疆石化、前程投资子公司前程石化及燕华化工。 

新希望化工在发行人于2020年11月16日停止PVC生产后的11月20日新增了

“PVC、肥料销售”的经营范围，自2021年1月起开展PVC贸易业务。因此，新
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希望化工未在报告期内实际从事PVC贸易业务。 

（二）报告期内实际控制人控制的主体从事的 PVC 贸易业务与发行人 PVC

生产业务的差异 

发行人于 2003 年至 2020 年 11 月从事 PVC 生产、销售业务，拥有独立完整

的 PVC 产供销业务体系，通过采购电石等原材料、经过生产加工并以直销及经

销方式销售 PVC 产成品，赚取生产环节增值利润。 

新川肥料、上海双元贸易及其全资子公司宁波甬疆石化、前程投资子公司前

程石化及燕华化工均为贸易类企业，不具备 PVC 产品生产能力而仅采购 PVC 产

成品，利用积累的上游货源及下游客户资源开展 PVC 贸易业务，赚取流通环节

买卖价差。 

因此，发行人自产自销 PVC 赚取生产环节增值利润的业务模式，与实际控

制人控制的相关主体从事 PVC 贸易业务赚取买卖价差的业务模式存在显著差

异。 

（三）各主体开展 PVC 业务期间与发行人关停 PVC 业务时点的匹配情况，

及与发行人是否存在替代性、竞争性、利益冲突和同一市场范围内销售的情形 

报告期内，发行人于 2018 年至 2020 年 11 月从事 PVC 生产、销售业务。2020

年 11 月，发行人关停 PVC 生产线，不再经营 PVC 相关业务。 

（1）新川肥料 

报告期内，新川肥料自 2020 年 8 月起实际开展 PVC 贸易业务。在发行人与

新川肥料同时经营 PVC 业务的 2020 年 8 月至 2020 年 11 月期间，新川肥料独立

开展零星 PVC 贸易业务，仅向 5 名客户销售 PVC 产品，累计销售金额为 431.97

万元，占发行人同期 PVC 销售金额比重不到 4%。具体销售情况如下： 

客户名称 交易发生时间 
销售金额 

（万元） 

是否为发行

人 PVC 客户 

重庆建初化工产品有限公司 2020 年 10 月、11 月 135.08 否 

贵州保丰贸易有限公司 2020 年 10 月 121.49 否 

宁波慧力国际贸易有限公司 2020 年 10 月 100.96 否 

浙江天畅供应链管理有限公司 2020 年 10 月 39.05 否 
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成都金誉润泽化工有限公司 2020 年 8 月 35.40 否 

合计 431.97 / 

上述客户均非发行人 PVC 客户，但处于发行人的销售市场范围内。在该等

区域市场内，新川肥料与发行人开展 PVC 销售业务存在替代性、竞争性，但销

售金额较小，对发行人 PVC 业务不构成重大不利影响。 

（2）上海双元贸易及其全资子公司宁波甬疆石化 

上海双元贸易及其全资子公司宁波甬疆石化主要从事 PVC 贸易业务，新希

望投资集团于 2019 年 9 月通过并购实现控制，成为实际控制人控制的企业。在

其与发行人同时经营 PVC 业务的 2019 年 9 月至 2020 年 11 月期间，其 PVC 业

务经营情况与发行人的对比分析如下： 

在 PVC 产品类型上，发行人仅销售自产的 PVC-5 型产品；上海双元贸易（含

宁波甬疆石化，下同）基于其赚取流通环节买卖价差的贸易业务模式，及以客户

需求为导向、不限定经营品类的经营战略，主要经销 PVC-5 型产品，并同时经

销 PVC-3 型、8 型等多类型 PVC 产品。在 PVC 销售规模上，发行人基于自身

PVC 产能、产量情况及仅销售自产 PVC 产品的业务模式，PVC 销售规模小于上

海双元贸易。 

单位：万元 

项目 
发行人 上海双元贸易 

销售金额 占比 销售金额 占比 

PVC-5 型产品 43,707.35 100.00% 162,462.73 85.19% 

其他型号产品 - 0.00% 28,239.36 14.81% 

合计 43,707.35 100.00% 190,702.09 100.00% 

注 1：上海双元贸易的 PVC 销售数据为其与宁波甬疆石化 PVC 业务在合并抵消之后的数据，下同； 

注 2：PVC 产品从 1 型至 8 型在物理性能及其应用存在一定差异，其中：5 型产品主要用于制造型材、管

材、板材等；8 型产品主要用于制造管件、片材等；3 型产品主要用于制造电缆、薄膜等软制品。 

在 PVC 产品销售区域上，发行人仅在西南、华东、华南地区开展销售，以

公司所在地西南地区为主；上海双元贸易则在全国范围内开展 PVC 销售，并以

其所在地华东地区为主。 

单位：万元 

项目 发行人 上海双元贸易 
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销售金额 占比 销售金额 占比 

西南 30,889.87 70.67% 731.32 0.38% 

华东 6,680.46 15.28% 136,461.16 71.56% 

华南 6,137.02 14.04% 50,334.85 26.39% 

华北 - - 2,649.28 1.39% 

华中 - - 377.87 0.20% 

东北 - - 75.98 0.04% 

西北 - - 71.62 0.04% 

总计 43,707.35 100.00% 190,702.09 100.00% 

在重叠的区域中，两者各有优势，发行人在西南地区的销售金额显著高于上

海双元贸易，上海双元贸易则在华东、华南地区显著高于发行人；因 PVC 为大

宗产品，需求及应用广泛，且流通环节企业及终端客户较多，发行人与上海双元

贸易的 PVC 客户不存在重叠。 

综上，上海双元贸易与宁波甬疆石化存在与发行人在同一市场范围内销售的

情形，两者开展 PVC 销售业务存在替代性、竞争性。 

（3）前程投资子公司前程石化 

2017 年，新希望投资集团通过并购方式实现对前程投资的控制。前程投资

为大宗商品贸易商，主营石化、钢铁等产品贸易，以石化产品收入为主。报告期

内，前程投资子公司前程石化仅应下游客户的临时性需求于 2019 年及 2020 年开

展零星 PVC 产品代采购，在 2020 年 11 月发行人 PVC 停产前，仅向 3 名客户销

售 PVC，具体情况如下： 

客户名称 交易发生时间 
销售金额 

（万元） 

是否为发行

人 PVC 客户 

安徽华安资本管理有限责任公司 2020 年 9 月 2.97 否 

浙江四邦实业有限公司 2020 年 9 月 56.37 否 

浙江物产氯碱化工有限公司 2019 年 10 月 708.32 是 

上述客户中，浙江物产氯碱化工有限公司系发行人 PVC 客户。浙江物产氯

碱化工有限公司系物产中大集团股份有限公司（600704.SH）旗下从事氯碱化工

产品贸易的子企业，为国内 PVC 贸易领域的主要企业之一。报告期内，发行人

向其销售自产 PVC 产品用于满足其川内客户的需求，而前程石化向其销售自中
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国石化化工销售有限公司华东分公司采购的 PVC 产品主要用于满足其华东地区

客户需求。该重叠情形系浙江物产氯碱化工有限公司自主选择的市场采购行为。

前程石化及其子公司开展该等业务与发行人相互独立。 

综上，前程石化存在与发行人在同一市场范围内销售的情形，两者开展 PVC

销售业务存在替代性、竞争性；但其不主动寻求开展 PVC 贸易业务，报告期内

仅发生零星 PVC 销售，金额较小，对发行人 PVC 业务不构成重大不利影响。 

（4）前程投资子公司燕华化工 

报告期内，前程投资子公司燕华化工不主动寻求开展 PVC 贸易业务，仅于

2020 年 3 月至 8 月为发行人实际控制人控制的上海双元贸易开展零星 PVC 代采

购，与发行人 PVC 业务不存在实质性的替代性、竞争性、利益冲突和同一市场

范围内销售的情形。 

（三）报告期内发行人与其控股股东、实际控制人是否存在重大不利影响

的同业竞争或潜在同业竞争的情况 

根据《审核问答》问题 5：申请在创业板上市的企业，如存在同业竞争情形

认定同业竞争是否构成重大不利影响时，保荐人及发行人律师应结合竞争方与发

行人的经营地域、产品或服务的定位，同业竞争是否会导致发行人与竞争方之间

的非公平竞争，是否会导致发行人与竞争方之间存在利益输送、是否会导致发行

人与竞争方之间相互或者单方让渡商业机会情形，对未来发展的潜在影响等方

面，核查并出具明确意见。竞争方的同类收入或毛利占发行人主营业务收入或毛

利的比例达 30%以上的，如无充分相反证据，原则上应认定为构成重大不利影响。 

2019 年及 2020 年，发行人实际控制人控制的其他实际从事 PVC 贸易业务

主体的 PVC 贸易业务收入及毛利占发行人主营业务收入及毛利的比例情况如

下： 

单位：万元 

项目 
2020 年 2019 年 

收入 毛利 收入 毛利 

新川肥料的 PVC 贸易业务 9,393.05 64.85 - - 

上海双元贸易 PVC 贸易业务 125,995.28 2,122.38 144,929.35 1,258.62 
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项目 
2020 年 2019 年 

收入 毛利 收入 毛利 

宁波甬疆石化 PVC 贸易业务 31,730.02 666.25 9,556.21 140.33 

前程石化 81.90 0.96 708.32 1.06 

燕华化工 970.15 11.20 - - 

发行人主营业务 93,740.87 20,113.10 102,610.01 23,812.04 

合计占比 179.41% 14.25% 151.25% 5.88% 

虽然上海双元贸易、宁波甬疆石化等公司的 PVC 贸易业务收入占公司主营

业务收入的比例超过 30%，但毛利占比较低。报告期内，发行人 PVC 业务毛利

率分别为-0.49%、4.01%和 5.42%，对公司毛利贡献较小，发行人于 2020 年 11

月停止 PVC 业务，重大不利影响的同业竞争已经消除。 

同时，为避免今后与公司之间可能出现的同业竞争，维护公司全体股东利益

和保证公司的长期稳定发展，控股股东新希望化工、实际控制人刘永好先生分别

向发行人出具了《关于华融化学股份有限公司的避免同业竞争的承诺函》，承诺

函的内容详见招股说明书“第七节 公司治理与独立性”之“八、同业竞争”之

“（二）公司控股股东、实际控制人关于避免同业竞争的承诺”。 

综上，自 2020 年 12 月起，发行人与其控股股东、实际控制人不存在重大不

利影响的同业竞争或潜在同业竞争的情况。 

经核查，本所律师认为： 

发行人自产自销 PVC 赚取生产环节增值利润的业务模式与实际控制人控制

的相关主体从事 PVC 贸易业务赚取买卖价差的业务模式存在显著差异；报告期

内，发行人与燕华化工的 PVC 业务不存在实质性的替代性、竞争性、利益冲突

和同一市场范围内销售的情形，与新川肥料、上海双元贸易、宁波甬疆石化及前

程石化的 PVC 业务在同一区域市场内存在替代性、竞争性。 

发行人于 2020 年 11 月停止 PVC 业务，重大不利影响的同业竞争已经消除；

同时，为避免今后与公司之间可能出现的同业竞争，控股股东新希望化工、实际

控制人刘永好先生分别向发行人出具了《关于华融化学股份有限公司的避免同业

竞争的承诺函》。因此，自 2020 年 12 月起，发行人与其控股股东、实际控制人
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不存在重大不利影响的同业竞争或潜在同业竞争的情况。 

【以下无正文，为本补充法律意见书之签章页】 
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（本页无正文，为《北京市中伦律师事务所关于华融化学股份有限公司首次公开

发行股票并在创业板上市的补充法律意见书（四）》之签章页） 

 

 

北京市中伦律师事务所（盖章） 
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       张学兵      樊  斌 
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刘志广 
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