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	大华会计师事务所（特殊普通合伙）                      关于深圳市宝鹰建设控股集团股份有限公司
	一、发行人经营业绩变化情况
	二、经营业绩变化情况在发审会前可以合理预计以及充分提示风险
	“（一）发行人经营业绩存在继续下滑的风险
	报告期内，发行人面临国家对房地产行业的宏观调控、疫情导致的停工、部分经营不善的资产减值压力、以及财务费用上升等不利因素的影响，业绩逐年下滑。截至报告期末，前述影响发行人经营业绩的不利因素和负面影响正在逐步消除或持续减弱，发行人亦采取积极多种措施积极应对。但发行人经营业绩受多方面因素影响，未来仍可能存在一定的经营业绩下滑的风险。
	（二）行业竞争风险
	近年来，虽然发行人在建筑装饰设计能力、施工质量等方面不断提高，工程经验得到不断积累，在行业排名均居于前列，但目前国内从事建筑装修装饰企业数量较多，行业集中度不高，业内竞争仍然激烈，对发行人业务发展增速带来一定的影响。
	（三）应收款项余额较大风险
	建筑装修装饰行业是资金密集型行业，由于建设周期较长，工程量较大，行业内普遍存在因工程垫资导致应收账款占总资产比例较高的问题。2017年末、2018年末、2019年末，2020年9月末发行人应收款项余额（出于可比性考虑，2020年9月末数据包含已重分类至合同资产的部分，下同）分别为539,372.63万元、689,166.42万元、781,631.62万元和852,708.09万元，应收款项占期末总资产的比例分别为64.39%、74.49%、76.56%和73.23%。其中，报告期各期末发行人对恒大...
	较大的应收款项余额给企业经营带来资金占用压力的同时，也给企业带来经营风险。如果行业经营环境发生恶化或客户自身经营出现问题等因素导致客户拖欠公司工程款，将使得发行人面临应收账款无法收回的风险，从而对发行人生产经营及经营业绩产生不利的影响。
	（四）客户集中度较高的风险
	2017年、2018年、2019年及2020年1-9月公司的前五大客户收入占比分别为39.57%、49.60%、52.71%和56.72%，其中对恒大地产的销售收入占比分别为28.86%、36.43%、42.70%、44.53%。由于前五大客户占发行人营业收入的比例逐年增长，对第一大客户恒大地产的销售占比较高，公司业务对恒大地产及其他主要客户具有一定的依赖性，存在客户集中度较高的风险。若恒大地产及其他主要客户的经营业绩发生不利变动，导致发行人承接的业务量减少，将影响发行人的营业收入及盈利能力，从而...
	（五）商誉减值的风险
	发行人于2015年收购深圳高文安设计有限公司60%的股权（详见公司2015-035号公告），形成商誉20,606.14万元。由于该公司未实现业绩承诺，结合深圳高文安设计有限公司的经营情况，发行人管理层基于谨慎性原则，多次计提了商誉减值，截至2019年12月31日，已累计计提14,221.80万元商誉减值准备，目前该公司对应商誉的账面价值为6,384.34万元。若该公司未来经营情况未能得到明显改善，存在该部分商誉进一步减值、影响发行人盈利能力的风险。
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