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北京德恒律师事务所 

关于 

常州祥明智能动力股份有限公司 

首次公开发行人民币普通股（A 股）股票 

并在创业板上市的 

补充法律意见书（四） 

 

德恒 SHF20150391- 00039 号 

 

致：常州祥明智能动力股份有限公司 

根据发行人与本所签订的《专项法律服务协议》，本所接受发行人委托担任

其首次公开发行人民币普通股（A 股）股票并在创业板上市的专项法律顾问。本

所已于 2020 年 11 月 30 日出具了德恒 SHF20150391- 00022 号《北京德恒律师事

务所关于常州祥明智能动力股份有限公司首次公开发行人民币普通股（A 股）股

票并在创业板上市的律师工作报告》（以下简称《律师工作报告》）、德恒

SHF20150391- 00021《北京德恒律师事务所关于常州祥明智能动力股份有限公司

首次公开发行人民币普通股（A 股）股票并在创业板上市的法律意见》（以下简

称《法律意见》）、于 2021 年 3 月 22 日、2021 年 5 月 31 日及 2021 年 7 月 1

日分别出具了德恒 SHF20150391-00026 号《北京德恒律师事务所关于常州祥明

智能动力股份有限公司首次公开发行人民币普通股（A 股）股票并在创业板上市

的补充法律意见书（一）》（以下简称《补充法律意见书（一）》）、德恒

SHF20150391-00031 号《北京德恒律师事务所关于常州祥明智能动力股份有限公

司首次公开发行人民币普通股（A 股）股票并在创业板上市的补充法律意见书

（二）》及德恒 SHF20150391-00035 号《北京德恒律师事务所关于常州祥明智

能动力股份有限公司首次公开发行人民币普通股（A 股）股票并在创业板上市的

补充法律意见书（三）》（以下简称《补充法律意见书（三）》）。 
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根据深交所于 2021 年 8 月 13 日出具的审核函〔2021〕011028 号《关于常

州祥明智能动力股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市申请文件的审

核中心意见落实函》（以下简称《落实函》），本所承办律师在本《补充法律意

见书（四）》第二部分“《落实函》问题回复”中对《落实函》要求本所回复的

问题发表补充法律意见。  
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第一部分  律师声明事项 

一、本所及本所承办律师依据《中华人民共和国证券法》《律师事务所从事

证券法律业务管理办法》《律师事务所证券法律业务执业规则（试行）》和《公

开发行证券公司信息披露的编报规则第12号-公开发行证券的法律意见书和律师

工作报告》等规定及本《补充法律意见书（四）》出具日以前已经发生或者存在

的事实，严格履行了法定职责，遵循了勤勉尽责和诚实信用原则，进行了充分的

核查验证，保证本《补充法律意见书（四）》所认定的事实真实、准确、完整，

所发表的结论性意见合法、准确，不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，

并承担相应法律责任。 

二、发行人保证已经向本所承办律师提供了为出具本《补充法律意见书（四）》

所必需的真实、完整、有效的原始书面材料、副本材料或者口头证言，并无隐瞒、

虚假和重大遗漏之处，文件材料为副本或者复印件的，均分别与正本或原件一致

和相符。 

三、本《补充法律意见书（四）》是对《律师工作报告》《法律意见》《补

充法律意见书（一）》《补充法律意见书（二）》《补充法律意见书（三）》的

补充并构成《律师工作报告》《法律意见》《补充法律意见书（一）》《补充法

律意见书（二）》《补充法律意见书（三）》不可分割的一部分，除本《补充法

律意见书（四）》就有关问题所作的修改或补充之外，《律师工作报告》《法律

意见》《补充法律意见书（一）》《补充法律意见书（二）》《补充法律意见书

（三）》的内容仍然有效。 

四、除非文义另有所指，《律师工作报告》《法律意见》《补充法律意见书

（一）》《补充法律意见书（二）》《补充法律意见书（三）》中的前提、假设、

承诺、声明事项、释义仍适用于本《补充法律意见书（四）》。 

五、本《补充法律意见书（四）》仅供发行人本次发行上市之目的使用，未

经本所承办律师书面同意，不得用作任何其他目的。 

六、本所持有北京市司法局颁发的律师事务所执业许可证，证号为

31110000400000448M，住所为北京市西城区金融街 19 号富凯大厦 B 座 12 层，
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负责人为王丽。 

七、本《补充法律意见书（四）》由王贤安律师、王威律师、王浚哲律师、

王沛沛律师共同签署，前述承办律师的联系地址为上海市虹口区东大名路 501

号上海白玉兰广场 23 层，联系电话 021-55989888，传真 021-55989898。 

本所承办律师根据有关法律、法规，在充分核查验证的基础上，出具本《补

充法律意见书（四）》如下： 
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第二部分  《落实函》问题回复 

问题 5．关于保荐人直投子公司入股发行人 

审核问询回复显示： 

2020 年 6 月 23 日，杨剑芬将其持有公司 4.62%股份让给保荐人全资子公司

民生投资；2020 年 6 月 29 日，保荐人开始进驻公司现场进行尽职调查；2020

年 7 月 21 日对该项目进行立项，并实质开展相关业务。 

请保荐人提供判断其实质开展业务时间的具体证据，进一步分析保荐人入

股发行人是否符合直投相关法律法规的规定。 

请保荐人、发行人律师发表明确意见。 

回复： 

本所承办律师履行了包括但不限于如下查验程序：1．对发行人实际控制人

张国祥及张敏、发行人董事会秘书王勤平、发行人证券事务代表蒋彩云、民生投

资马科、发行人保荐代表人及保荐机构项目组成员等进行访谈；2．查阅发行人

就杨剑芬与民生投资股份转让事宜的邮件沟通记录；3．查阅民生投资就投资发

行人的内部评估和投委会审核文件；4．查阅民生投资与发行人签订的保密协议、

与杨剑芬签订的股份转让协议及付款凭证；5．查阅发行人保荐代表人的保荐工

作日志；6．查阅保荐机构项目组相关成员提供的其进驻发行人现场的 OA 出差

申请记录及差旅费用凭证；7．查阅发行人 2020 年 7 月 7 日召开的本次发行上市

第一次中介机构协调会会议纪要；8．查阅民生证券与发行人签订的《辅导协议》；

9．查阅民生证券对发行人本次发行上市项目立项申请文件；10．查阅《证券发

行上市保荐业务管理办法（2020）》《证券公司另类投资子公司管理规范》的相

关规定；11．查阅中国证券业协会于 2017 年 5 月 18 日公布的《证券公司私募投

资基金子公司及另类投资子公司会员公示（第三批）》等。 

在审慎核查基础上，本所承办律师出具如下法律意见： 

一、关于民生投资入股发行人的过程 
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根据发行人就杨剑芬与民生投资股份转让事宜的邮件沟通记录、民生投资就

投资发行人的内部评估和投委会审核文件、民生投资与发行人签订的保密协议、

民生投资与杨剑芬签订的股份转让协议及付款凭证及本所承办律师对发行人实

际控制人、董事会秘书、证券事务代表及民生投资马科的访谈情况，2020 年杨

剑芬拟转让其所持发行人部分股份，民生投资在了解到该投资机会后即与发行人

取得联系表示有意向受让，于 2020 年 5 月 19 日与发行人签订了保密协议并随即

开展对发行人的尽职调查，经过民生投资内部评估和投委会审核通过后，民生投

资即决定受让杨剑芬转让的部分发行人股份。之后民生投资与发行人、杨剑芬就

股份转让协议等具体细节进行沟通谈判，并于 2020 年 6 月 23 日签署股份转让协

议，约定杨剑芬将其持有发行人 4.62%合计 235.8101 万股股份以 1,933.6428 万元

的价格转让给民生投资，民生投资于 2020 年 6 月 24 日向杨剑芬支付了第一笔股

份转让款 966.82 万元。 

二、关于民生证券就发行人本次发行上市实质开展业务的过程 

根据发行人保荐代表人的保荐工作日志、民生证券项目组相关成员提供的其

进驻发行人现场的 OA 出差申请记录及差旅费用凭证、发行人本次发行上市第一

次中介机构协调会会议纪要、民生证券对发行人本次发行上市项目立项申请文件

及本所承办律师对发行人实际控制人、保荐机构项目组成员访谈情况，民生投资

投资入股发行人后向发行人推荐民生证券担任发行人本次发行上市的保荐机构，

发行人在对民生证券考察后，拟聘请民生证券担任本次发行上市的保荐机构。 

2020 年 6 月 29 日，民生证券保荐代表人施卫东及其他项目组成员进驻发行

人现场开展尽职调查，与发行人总经理张敏及财务总监王勤平等会谈，达成本次

发行上市合作意向，同时进一步熟悉了解发行人相关情况。 

2020 年 7 月 6 日，民生证券项目组梳理了发行人本次发行上市时间表并于

次日协调发行人召开本次发行上市的第一次中介机构协调会，讨论确定本次发行

上市的辅导备案和申报时间安排。 

2020 年 7 月 8 日至 2020 年 7 月 24 日期间，民生证券项目组收到本项目立

项反馈意见并进行回复、通过本项目立项会、准备及审核本项目辅导备案材料并

发起相关材料用印流程。 
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2020 年 7 月 27 日，民生证券与发行人签订《辅导协议》，约定由民生证券

担任发行人本次发行上市的辅导机构。 

三、关于民生投资入股发行人是否符合直投相关法律法规的规定 

根据中国证券业协会于 2017 年 5 月 18 日公布的《证券公司私募投资基金子

公司及另类投资子公司会员公示（第三批）》，民生投资为民生证券的另类投资

子公司。 

根据《证券公司另类投资子公司管理规范》第十七条规定：“证券公司担任

拟上市企业首次公开发行股票的辅导机构、财务顾问、保荐机构、主承销商或担

任拟挂牌企业股票挂牌并公开转让的主办券商的，应当按照签订有关协议或者实

质开展相关业务两个时点孰早的原则，在该时点后另类子公司不得对该企业进行

投资。前款所称有关协议，是指证券公司与拟上市企业签订含有确定证券公司担

任拟上市企业首次公开发行股票的辅导机构、财务顾问、保荐机构、主承销商或

担任拟挂牌企业股票挂牌并公开转让的主办券商条款的协议，包括辅导协议、财

务顾问协议、保荐及承销协议、推荐挂牌并持续督导协议等。” 

根据《证券发行上市保荐业务管理办法（2020）》第四十二条规定：“保荐

机构及其控股股东、实际控制人、重要关联方持有发行人股份的，或者发行人持

有、控制保荐机构股份的，保荐机构在推荐发行人证券发行上市时，应当进行利

益冲突审查，出具合规审核意见，并按规定充分披露。通过披露仍不能消除影响

的，保荐机构应联合 1 家无关联保荐机构共同履行保荐职责，且该无关联保荐机

构为第一保荐机构。” 

根据前述相关回复内容并经本所承办律师核查，民生证券项目组于 2020 年

6 月 29 日开始进驻发行人现场与发行人达成本次发行上市合作意向并进行尽职

调查，在此之前，民生证券项目组并未就发行人本次发行上市相关事宜与发行人

进行实质接洽，民生证券项目组实质开展本项目相关业务的时点应为 2020 年 6

月 29 日；而民生证券正式作为发行人本次发行上市保荐机构与发行人签订《辅

导协议》的时点为 2020 年 7 月 27 日。 

民生投资系于 2020 年 6 月 23 日通过与杨剑芬签订股份转让协议，约定受让

杨剑芬持有的发行人股份而入股发行人并于次日支付了第一笔股份转让款，其入
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股发行人的时点在民生证券就发行人本次发行上市实质开展相关业务及与发行

人签订《辅导协议》的时点之前，且民生证券对本项目进行了利益冲突自查并由

合规专员出具了合规审查意见，民生投资作为民生证券关联方持有发行人 4.62%

股份的情况已在《招股说明书》中充分披露。因此，本所承办律师认为，民生投

资入股发行人符合直投相关法律法规的规定。 

（以下无正文）  
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（本页无正文，为《北京德恒律师事务所关于常州祥明智能动力股份有限公司首

次公开发行人民币普通股（A 股）股票并在创业板上市的补充法律意见书（四）》

之签署页） 

北京德恒律师事务所（盖章） 
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