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	一、申请材料显示，（1）发行人外销收入占比较高。（2）外销产品毛利率显著高于内销产品毛利率，主要原因为下游品牌商的市场竞争格局不同，公司定价策略有所差异，外销定价高于内销定价。（3）发行人2019年营业成本中直接人工占比下降主要原因为关停SMT生产线，改为外协生产，同时委托加工费占比提高。
	(一) 结合主要客户规模、行业地位、向不同客户销售的产品差异情况、公司对内外销客户的具体产品定价策略等，量化分析外销毛利率显著高于内销毛利率的原因及合理性
	1. 主要客户规模：外销客户整体大于内销客户
	2. 行业地位：外销客户整体高于内销客户
	3.品牌定位：外销客户的产品终端售价比内销客户的产品终端售价高，因此也可以给予供应商更好的利润空间
	4. 向不同客户销售的产品差异情况：产品差异较小，外销毛利率高于内销主要系对外销客户定价更高所致
	5. 公司对内外销客户的具体产品定价策略
	6. 外销毛利率显著高于内销毛利率的原因及合理性

	(二) 补充说明产量与自行生产及外协采购数量的匹配性，以及营业成本结构波动的合理性
	1. 信号转换拓展产品产量与各生产工序自产产量及外协采购数量相匹配
	2. 厂内自行生产减少，外协采购增加，生产方式的改变导致直接人工占比下降，委托加工费占比提高，营业成本结构波动合理
	(1) 报告期内，直接材料和非材料成本的占比稳定，厂内自行生产减少、外协加工增加未导致非材料成本占比大幅下降，主营业务成本结构合理
	(2) 委托加工费占比提升趋势与委托加工产量占比提升相匹配，营业成本结构波动合理


	(三) 核查过程
	(四) 核查意见


