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	2、报告期内，发行人营业收入逐年增长，分别为24,292.22万元、30,534.38万元和38,428.36万元。发行人分为经销和直销两种销售模式。请项目组：（1）结合发行人所在行业需求变化、业务发展情况等，说明报告期内收入规模及结构变动情况是否符合市场同期的变化情况；（2）结合发行人收入确认时点、依据和方法，说明收入确认方法及时点是否恰当、依据是否充分；（3）说明公司图书收入确认依据，以及相关确认情况是否符合企业会计准则的规定；（4）说明报告期内前十大客户的背景、其与发行人合作的情况，是否与发...
	3、报告期各期末，发行人预付款项余额分别为2,616.02万元、9,238.78万元和11,289.17万元，占流动资产比例分别为19.36%、29.72%和26.45%。
	4、报告期各期末，存货金额分别为6,609.26万元、9,997.10万元和11,289.52万元。请项目组：（1）说明发行人向供应商采购版权、图书及对外销售的具体流程，包括但不限于订货、存货运输、存货管理、对外销售等；（2）结合业务模式，说明发行人存货与公司业务规模变化的匹配情况，报告期存货变动的原因及合理性；（3）说明存货跌价准备的计提政策、计提比例及计提过程，并根据存货可变现净值的确定依据、存货跌价准备的计提方法以及同行业可比公司跌价准备的计提政策和计提比例等因素，说明相关存货跌价减值准备计...
	5、报告期内，发行人主营业务毛利率分别为46.82%、47.73%和50.11%。请项目组：（1）说明报告期内各类业务毛利率变动的原因及合理性；（2）说明报告期内各类业务毛利率变动趋势与同行业可比公司是否存在显著差异，如存在说明原因及合理性。
	6、报告期内，公司应付账款分别为2,685.39万元、3,665.92万元和5,364.24万元，占流动负债的比例分别为37.75%、57.92%和70.53%。公司应付账款主要为应付图书采购款和版权采购款。报告期内，发行人向前五大图书供应商合计采购额占当期同类采购金额比例分别为85.82%、81.23%和74.63%，发行人向前五大版权供应商合计采购额占当期同类采购金额比例分别为72.32%、49.17%和40.70%。请项目组：（1）说明应付账款大幅增加的原因及合理性；（2）按照图书和版权两类...

	四、内核委员会提出的主要问题、意见及落实情况
	1、发行人历史沿革过程中存在多轮融资且与投资者签订对赌协议的情形。请项目组说明：（1）是否已完整披露发行人历史沿革过程中签订的对赌协议；（2）发行人是否存在同次增资过程中与部分增资方签订对赌协议的情形？如是，请说明同次增资未签订对赌协议的增资方是否自愿放弃签订相关对赌协议，其与发行人或控股股东、实际控制人是否存在纠纷；（3）发行人目前是否存在尚未履行完毕的对赌协议，如是，请详细说明协议条款的约定情况以及是否存在影响发行人控制权稳定、损害其他股东利益的情形。
	2、根据招股说明书披露，2017年6月7日，发行人与博文明志（北京）图书发行有限公司、辽宁云基地置业有限公司签订“三方合作协议”，辽宁云基地置业将价值555.8324万元的8处房产过户给公司，公司以58折向博文明志提供相同实洋金额的图书。截止2019年12月31日，8套房产尚未交付，公司已确认营业收入454.4万，应收账款余额227.20万。
	3、报告期各期末，公司预付款项分别为2,613.38万元、9,204.28万元和11,256.17万元，公司预付款项主要为预付版税、翻译费等。版权成本在主营业务中的比重最近一年约占30%，版权采购对象包括韩寒等关联方。另外公司参与投资关联方韩寒控制的上海亭东影业有限公司的电影，2019年、2018年分别获得投资收益676.85万元、1,394.72万元（投资成本2800万元）。请项目组说明：（1）前述交易的价格公允性，是否存在为发行人代垫费用、代为承担成本或转移定价等利益输送情形；请项目组补充相应...
	4、报告期各期末，发行人存货金额分别为6,609.26万元、10,027.79万元和11,318.84万元。以库存商品和委托代销商品为主。占流动资产比重较大。请项目组说明：（1）存货核查、尤其委托代销商品的盘点程序是否充分适当；（2）报告期按库龄的一定比例计提存货跌价准备是否能充分反应存货的减值情况。
	5、根据申报文件，发行人主要版权供应商较为稳定，排名位次变动主要与其图书销量的变动有关。公司与易中天、韩寒、严歌苓、李继宏、戴建业、蔡崇达、张皓宸、李筱懿、熊亮、庆山、罗伯特 麦基、饶雪漫、杨澜、邹振东等作家、学者建立了排他的合作关系，与杨红樱、冯唐、巴克曼、凯叔等权利人建立了主要的合作关系。公司独占性的获取了冯唐的8部作品在中国大陆地区出版发行中文简体纸质图书的专有使用权独占性的授权，期限为5年（自2017年起）。请项目组说明：（1）发行人如何获取优质的版权资源、如何与这些知名畅销书作者建立长期...
	6、报告期内，发行人的现金流净额远低于净利润，按照发行人的这种经营模式，今后如果业务持续扩张，现金流是否将持续为负？
	7、发行人图书销售业务分为代销和直销两种销售模式。请项目组说明两种销售模式下的收入确认方法，包括确认时点、确认依据，和同行业公司是否存在差异。
	8、发行人母公司为高新技术企业，报告期内，发行人研发费用分别为1,072.11万元、1,341.50万元和1376.34万元。报告期内，公司研发费用占营业收入的比例分别为4.41%、4.39%和3.58%。说明发行人研发费用的归集和核算是否合规，是否存在应计入其他成本、费用项目的支出计入研发费用的情形，发行人是否存在不符合高新技术企业认定而补税的风险。

	五、保荐机构关于发行人利润分配政策的核查意见
	六、与其他证券服务机构出具专业意见存在的差异及解决情况
	附表：关于保荐项目重要事项尽职调查情况问核表


