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HERIF G -5
5 415.80| 3.14%| 1,039.50 2018.08 | 2018.11 {2020.11 -
23. 04 - - - - -
Nt 1, 274. 04 - - - B _ _
it 10, 026. 88| 24.72%

A5 BTG TTAFAERBRR R o 7 F - KB 7 (A R B i 5 & A4 E A7
fEZE S, EERPRIEBTT 5 MBS A e STAS AN 2 22 R R ik R S AL B e 1
SRR, ZREEEE, HAARRSI R S DL, PUE B R RS54 .

2-1-4
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BN 1,292. 38 1.53% 4,471.19 1. 38% 5, 538. 54 2. 66% 5,997. 83 3. 89%
BN - 0. 00% 1, 186. 88 0.37% 3, 806. 01 1. 83% 7,199. 01 4.67%
FHoAth 18,731.20| 22.15%| 93,566.88| 28.87%| 69,144.63| 33.18%| 53,443.55| 34.65%
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N FEVEAM N 7 LR KRR 2R (1) B SRS KR S s i, 2
RN 2 IR RIS, BURE E R4 KRR P @S AR, SMEIRNT 2 7 DSt
BRIZAZIEIN, W1 2018 4F, ARIANIEESEE. 7RSSR BV A, 20194, 5%%K
PR 5 &8 BT (2) AFIEANE DS R W K, XA J R I 75 2R3 0 s
(3) AT BIAMEE DA X A R BB BN T, W5 BB N,

Gr EFTR, A FIHSME SO L K LS AT
(2) WEHMGE (1) FRETHENL

BN BRI, WATEEEAT AR
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Lo TR T RAT NEESIN, TIRRAT NS PO 0572, AN K (1 R A

2 BRPUFRIZRAT MM G R, 70 % P SMEYON (A2 Zh 1 DLt AT oo i, &k
TORAT N B 0 AN X 52 5 A

3. b AR (HUCRARTE B MUK AR 55 Bk

4. &l T EFINCEBRECTAMNE T G W O . kR T R

5. BRIEE: ZAMK % S S

Zerzs, WAHAA:

Lo RAT NSNS EEZ DO . RIIE. RBUX A, RAT A FZdEE 2 e
AT AT P, AR AM A T2 EER A FOB AN CTF 7K ia A s

2+ BEHE S Y KA AR e A, kAT NN 2 BHlOThilE b lids, BiohME &
PN A LERFS G, AL A

PO, a5
WREHEH, RITAKYEEHZHESHN 2.56%. 3.23%. 2. 05%. 2.04%, FHEHAR
43 B8 3.98% 3. 73%. 3.65% 3.58%, WKTEATILAT L AR KERKF.

BRITAG GBSV, ZFEH. S B ERSFHAREHNHERAERN
FHARARET RTLTH ETAFFEKPFRER R GEE. HREAMSTHTIZE
FHRRAFHEIL.

EEWTF:
(—) HEFRHR

AN, AF I R AIR S AT AT B BT A RS R LN T

AL HFR 20214 1-3 A 2020 4E 2019 4EFE 2018 SEFE
WARFIH 3. 96% 3. 82% 6.21% 6. 05%
PG 3.32% 3. 05% 4.07% 3. 69%
2T 2. 11% 2. 41% 1. 78% 2.13%
Bk AR 1.91% 3. 50% 4.01% 3. 88%
|- 2. 95% 3. 02% 4.27% 4.12%
VAT HLEK 2. 04% 1. 44% 1.99% 2. 06%
=R HT 1. 71% 1. 87% 3. 38% 3. 50%
JTRIRE 1. 98% 2. 72% 1. 98% 2. 62%
S 2. 50% 2.73% 3. 46% 3.51%
i 5 2. 04% 2. 05% 3. 23% 2. 56%
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A &I, A A B8 2 R 24 BN 2. 56%. 3. 23%. 2. 05%F1 2. 04%, 2020 4/ ]
BERAR TR, FEFEFRREFNENZER, 2020 £l 786 5% b rsii .
KRR “ FEWEZEA” FlR.

2 E) A SR AR T AT ML AT B b T A R R SR &R

1o A S S R T SRR BRI AR B RO, 5 HAR AT e B A &) AT
U

2 SRIEKBARIGAE MR AR PCB k45 A TREBURIE S/ MILERIR, &P HRA
R BN R W R P AR B, AR S SRIE T RO, AR IR 5 SRIE
LT

3 AT RAT AL AT LE b7 24 7 b 5 65 2 P ) 22 A B AR —
Rk, AFERHAFRSETAT R BT AR NERE
(=) BHEBHAE

WA, AFVE RS RS AT AT T A R X LR AL

L4 FK 20214 1-3 A 2020 4E 2019 4EFE 2018 SEFE
WARFIE 8. 35% 8. 26% 9. 08% 9. 32%
PG 2. 05% 1. 94% 2.01% 2. 14%
2T 4. 85% 5. 33% 5. 99% 6. 55%
2k HA 5. 44% 5. 20% 6. 26% 5. 55%
B 4. 32% 4. 24% 6. 43% 4. 47%
VAT HLEK 3. 48% 4. 14% 4.76% 4. 28%
EHE T 6. 35% 6. 14% 5. 15% 4. 84%
JTARIRE 5. 32% 6. 14% 6.61% 5. 32%
EHE 5. 02% 5. 17% 5. 79% 5.31%
MR 3. 58% 3. 65% 3.73% 3.98%

A A, AR RS PSR A BN 3. 98%. 3. 73%. 3. 65%F1 3. 58%, ] [IE M
ATy, T HAab R Ef A,

) E R P AR T AT ML T B b i A A SR AL R

Lo AV SS U 5 S T SHE BRI ARBHE O, SHART B mT
EARREYE

2 HUAHARAE IR, YARHE PCB 25 A TRERTHLFE S MR, 7 Be
R W S PRI ) S RIE L T B B

3. AFEHBHRMTRLAE T, EEERAAFLEEREMES, HHEAESE
BT, NI RRAARRT AR
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4, AFEI S EATIEAT B BT 2 w6 2 2 A PR AR —F

R, AREHEHARSEITE T ETATHERESH.

(=) & EFEREHEL

ot BRI, WAVEAT 70 AR

1. BB 7T RATNFEAE AT BT AR A TR, SR AR ERHR. SR
BRHEAT X AT

2. R T RAITNESEBRANR, TR NEEFHR, FHHEAR5RITI AT
mAEZ SRR .

2K, WATAN:

RAT NEY 2 T R A HL 38 R 5 A R QBB OUHST, AR T FAT AL AT B BT 7] P K
AR A

H. HE6

ARFATREER S BHABE 200,000 Ht, FHATERESE. HH HDI EIfIL
BER J 1C B3R W H LA RAN ARSI R EMEERITRK. K, I RMHEEME
ERAT IR BBNFE R £ 50, 000 7T

BRATAATYH: (1) HEBRZEMESRERNEZE. W DI EPHIZER X IC
HEERERIE WM ERITAREMNXA SRR, RITAREAZEFIR™ M
Kige S, REFEFEINLSERL; (2) SE&RTANRNLEAERREE, HETFRM
B, B4 . RERSMIEGMEEN, BIERBER KA TR B EMEIE
ATV ESE LR & (3) GERITATHEEER. FRERRE. ERT
H. EHIE BT84 & BN FATILAT A B30 835 S5 B R R B RS Y 6 B
HMEEME; (O BWEE. " HDI BIHIZER & 1C HRERE % B M AEEREN
BAREm, SAETR BRI EERE. ERITAREEE (D DB ERHRAK. EF
BEAGBEFRRABBENL, BLSHHZE (2) FRREHEN.

B EWTF:
(2 SGERIT RS HEMEE. RERRA B-MR. MEhE. NERSE
W SEE A= EE DL, W UE U AR TR B B e AR AR AT SRR A B A R AR A B
%
1o lb 55 R A 1L
WEHIN, AFEARARE KGR
HAL: JIG
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2021 £ 1-3 A 2020 £ 2019 £ 2018 £
- X =14 & =]=4 EH; == 4 &M =]=4
FENL RN | 148, 124. 27 94. 36% |532,618.42| 95.12%|365,579.69| 94.11%|313,972.66| 95.03%
FHAb M SN 8, 856. 72 5.64% | 27,342.29| 4.88%| 22,882.20| 5.89%| 16,422.27| 4.97%
&t 156, 980. 99 | 100. 00% |559, 960. 71| 100. 00% | 388, 461. 89 | 100. 00% | 330, 394. 93 | 100. 00%

BEE =HoAR. 56, KEHE. ANTREAE. Tk 4. 0. WM R HER LR, PCB 1TIkfE
NHLF PR SRR ) &, PR AU AR B . 21 A DIR, AxBR PCB 77 Mg A K 5
X L EE RS , e i ) o [ 7%, 3R IEN A POB AT ML AR NS T Dok 2 8 . i1 T T 75 SR A%,
A FIEFESE IR, FPHEA 2018 R 465 J3F T KK A 2020 R 776 FiF UK, TR EH
2018 4E 1 428. 67 J3°F-J7 KK 25 2020 £ 19 699. 92 J5°FJ7 2K, P48 B A K . 2018 4£-2020
, ARENMRNE EIGKEN 30, 19%, BEE VS HIBRFEEIEK, A RIRHRS) 541

RHIE .

2+ Bk

AW, A" IEREL T

HAL: JITC

HH 20214 1-3 A 2020 £ 2019 4EFF 2018 4EBE

GEE N A L4 T 12, 233.55 96, 387. 46 73,791.11 | 49, 673.45

B E B e A I B4 T -53,194.72 | -209,586.34 | -147,440.47 | -40, 667. 36

B TR BN AR I IR R AN 35, 122. 95 125, 428. 85 51, 682. 43 5,735. 51

Horb RSB RS ST IS 84, 556. 46 146, 816. 95 68, 502. 38 9, 203. 66

TCRA B I 4 Je 331. 69 -1,578. 67 893. 23 -647. 44
P4 SN P R 5

4 B G A0 Wi 1 N 45 -5, 506. 53 10, 651. 30 -21,073. 71 14, 094. 16

AN,

WS AR A B Z ARG I, XSl
HLES B B3 R A P AR,
B, RIS SO L

IR I
DI5E

G AL ARG, A A 7 B T K, BIBOKR .
(03 I EFFEN. th T A R R IUEIL ST 55 T

BE S B AR, SEAFA BRI EEF K. RS

2y

759, 203. 66 Ji7G. 68, 502. 38 3. 146, 816.95 /i

JGAN 84, 556. 46 Ji70, A 2021 4F 3 HAK, A ZDERKEN 264, 711. 23 Jijt, K,

DN ARG
fEE"]O

3 BEPR AN 55 4

ERT & HHRIMEA 50, 000. 00 576 Hl T4 78 sl BT M ELIE HRAT DURRG2 I EEAN 5

IR IR, A FSE RN TE = S M sh R B T
BARL: TIT0
IiH 2021-03-31 2020-12-31 | 2019-12-31 | 2018-12-31
IEUSCEER N UAC T SR % 7 VAT T i % 267,067.80 | 262,295.20 | 185,116.75 | 141, 592. 52
THA T K 3,531.91 2,461. 06 1, 096. 25 666. 19
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pijifE| 2021-03-31 | 2020-12-31 | 2019-12-31 | 2018-12-31
1% 104, 886. 67 82, 852. 55 61,924.82 | 39,273.39
LEERTE 375,486.38 | 347,608.81 | 248,137.82 | 181,532.10
AT S AR B A T 371,551.06 | 343,847.88 | 260,591.71 | 196, 983.00

Horpe 2B BN RAT AR
281,259.82 | 276,533.76 | 171,941.97 | 117, 370. 31

Je RiA K

TR 3 K & [ 47 it 263. 99 260. 27 148. 36 58. 60
ZERAREIT 281,523.80 | 276,794.03 | 172,090.33 | 117,428.91
ZEEF -2 E A 93, 962. 57 70, 814. 77 76,047.49 | 64, 103. 19

AR, 2~ F]sh 5

JiJeH 93,962. 57 Jigt, BEEA A EMBERARY K, HRahe

i 149028 64, 103. 19 F3 76, 76, 047. 49 J3 75 70, 814. 77
é%ﬂ@%ﬁéﬂbu, A,

AN FIRRGEEFE S RIEA 50, 000. 00 7370 H T 78330 B & AL ARAT DR LB &
LI

4y PR B4 e SR A A 4

B 2021 3 H 31 H, A FIAAELE R B 5 &0 LIV 15 5L

AN, 2w A PR B E 4 e S BRI ) A 4 G R

e g FEmRR ®EH ]S sl
BREE

FARAT SR AR 10,000. 00| &ifgPEfEsk | 2018.02.13 | 2018.03. 15 P
RAEARAT M IEAF R 7,000.00| ZEfPEAERK | 2018.02.09 | 2018.03.21 P
RAEARAT A IEAF R 20, 000. 00| ZE#MEFE#R | 2018.02.09 | 2018.05. 09 P
JERARAT S PEAT K 20, 000. 00| ZEHgPEfEER | 2018.04. 11 | 2018.06. 11 2
TR ARAT S PEAT K 5,000.00| #ZEikgtEfEsk | 2018.05.09 | 2018. 08. 09 2
JERARAT S PEAF K 5,000.00| #ZikgtEfEsk | 2018.08.11 | 2018.11.1 2
AT BRAT ST 5,000.00| #EFMETFEK | 2018.03.16 | 2018.04. 16 2
MK IRAT S PEAE K 20,000. 00| ZEHMEFFER | 2018.02.09 | 2018.04. 09 2
MK ERAT S HEAE K 3,000.00| #EMMETFEK | 2018.04.17 | 2018.07.17 2
HKBAT S PEAE K 5,000.00| #EFgPEREEK | 2018.04.19 | 2018.07.19 72
HKBAT S PEAE K 5,000.00| &SEMMEAEE | 2018.05.09 | 2018-07. 09 72
HKRAT SR HEAE K 7,000.00| ZEHMEfEE | 2018.06.13 | 2018.07. 13 2
RAEHRAT 41 REMPEAEK 8,000.00| #itgtEfEsk | 2018.01.16 | 2018.02.21 2
RAEHRAT 91 REMPEAEK 3,000.00| #“EikgtEfEsR | 2018.04.12 | 2018.07. 12 2
RAEHRAT 91 REMPEAEK 3,000.00| #ZEikgtEfEsk | 2018.04.18 | 2018.07. 18 2
RARA AR o1 X 10,000. 00| &ZEFPEFERR | 2018.05. 11 | 2018.08. 10 2
(USD3M-LIBR)
2018 &1+ 136, 000. 00 - - - -
RALRRAT PRk CROTA R 7,000. 00| ZEFPEAER | 2019.11.06 | 2019.12. 16 2
PEAFHO
2019 &3t 7, 000. 00 - - - -
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2018 HEF1 2019 4F, AR HTIMEEHAIERE, B I B HARE R RSN R
ITHI . HTARREFREK, H 2020 FEA BN E TS LI, FEHNE
T SEE BRI P2 R

25 BRTR, AR ARRSEE R S RIEH 50, 000. 00 7776 H T e i sh % 4 AR R AT 5Y
Fe A E B

() BEWHEE (2) HRRUHER

B0 LRSI, RAVELT T I N AR
Lo BB 7RAT N R P ah BB AT ek . BB R I H S A R Bk
2« BB T RAT NENARDE . BLB TR BEP= IG5 A i, RS RAT N SR AT PRI

LR, RATAN:
RAT NARYSEHES 4RI 50,000, 00 7572 I T4hFE 3 ¥t e AR A7 68 35 AL 06
AT,

75~ 9

BE 2021 4F 3 AR, RITAXSESRMBTHIARKBON 1, 857. 02 J37u. FHAt Mk
HIRARHUA 5, 970. 68 Fi7T, HAMFSFHIRAKBUN 3, 716. 40 F37. HAIERSIFE = H
KEBUN 125, 748. 63 JiTT-

BRAAAMTRRHA: (D) FRETHREFSRUBMANAZS, RAT AL
SEHE A 5P KR SR B BARTE I (2) SEMREIE, #—PhRE—
HRRBFASTBRANM FERE (BEReRLE) H], RE/FSAM (AR b
WATERRAT EHHZEE) HE 10 KAKER. BREAREHFZRVIHEL, B
A (1D FREAHRRL.

IS

(=) FRRTHIERLVW AN ES, RIT NS S 01 5 1 552
RS B,

ABAT KT Y E RIS A, 4 AETE T SEMml Se A 55 1 £ £
B, R A%

() WAHITE (1) HREWHEL

EP LR, AL ERAT T PR

L 70 T RAT NI SCERLAT BRI AT 4 T RIS
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AIFATHRE R RWH TSN H ES, RAT ANAFAE OS50t A St (1414 55 M5 %
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	关于胜宏科技（惠州）股份有限公司
	一、问题2
	最近三年一期，发行人其他非流动资产期末余额分别为40,566.60万元、35,968.63万元、137,192.56万元、125,748.63万元，最近一年一期增幅较大。
	请发行人补充说明：（1）报告期各期末其他非流动资产涉及的主要交易对方名称、关联关系、交易金额、交易内容、涉及资产的交付建设进度与合同的匹配情况、款项支付和期后结转情况；（2）结合行业惯例、发行人经营情况和业务规模、项目建设规划和进度等说明其他非流动资产期末余额大幅增长的原因及合理性，相关资产较长的建设期是否对发行人正常生产经营产生影响；（3）结合（1）和（2）的回复说明是否存在提供财务资助和占用发行人资金的情形。请保荐人和会计师核查并发表明确意见。
	（一）报告期各期末其他非流动资产涉及的主要交易对方名称、关联关系、交易金额、交易内容、涉及资产的交付建设进度与合同的匹配情况、款项支付和期后结转情况
	（二）结合行业惯例、发行人经营情况和业务规模、项目建设规划和进度等说明其他非流动资产期末余额大幅增长的原因及合理性，相关资产较长的建设期是否对发行人正常生产经营产生影响
	（三）结合（1）和（2）的回复说明是否存在提供财务资助和占用发行人资金的情形
	（四）请会计师发表明确意见

	二、问题3
	发行人主营业务成本结构中原材料占比较高，2020年以来覆铜板等原材料市场供应紧张，价格持续上涨。2020年末发行人原材料期末余额为18,734.61万元，较2019年末下降11.03%。2020年发行人前五大供应商采购金额占年度采购总额的比例为31.22%，较2019年下降20.21%。
	请发行人补充说明：（1）量化分析原材料价格波动对发行人主要产品毛利率的影响，说明原材料供应紧张和价格波动是否对发行人生产经营及本次募投项目的实施构成重大不利影响；（2）发行人应对原材料供应紧张和价格波动风险的具体措施和有效性；（3）2020年前五大供应商采购额占比大幅下降的原因及合理性。请发行人补充披露（1）中涉及的风险。请保荐人核查并发表明确意见，请会计师核查（1）和（3）并发表明确意见。
	（一）量化分析原材料价格波动对发行人主要产品毛利率的影响，说明原材料供应紧张和价格波动是否对发行人生产经营及本次募投项目的实施构成重大不利影响
	（三）2020年前五大供应商采购额占比大幅下降的原因及合理性
	（四）请会计师核查（1）和（3）并发表明确意见

	三、问题4
	最近三年，发行人境外收入分别为154,255.99万元、208,411.94万元和324,082.85万元，境外收入占比分别为49.13%、57.01%和60.85%，境外收入的金额和占比持续增长。
	请发行人补充说明：（1）境外销售的地区分布，按主要销售区域分别列示重要境外客户的名称和销售金额，境外客户的开拓方式和境外销售的承运模式，说明境外销售收入占比持续增长的原因及合理性；（2）说明国际贸易摩擦是否对发行人境外销售及募投项目实施产生重大不利影响。请发行人补充披露（2）中涉及的风险。请保荐人核查并发表明确意见，请会计师核查（1）并发表明确意见。
	（一）境外销售的地区分布，按主要销售区域分别列示重要境外客户的名称和销售金额，境外客户的开拓方式和境外销售的承运模式，说明境外销售收入占比持续增长的原因及合理性
	（三）请会计师核查（1）并发表明确意见

	四、问题5
	报告期各期，发行人的销售费用率分别为2.56%、3.23%、2.05%、2.04%，管理费用率分别为3.98%、3.73%、3.65%、3.58%，均低于同行业可比上市公司的平均水平。
	请发行人结合自身业务规模、客户结构、会计处理情况等说明报告期内销售费用率和管理费用率均低于同行业可比上市公司平均水平的原因及合理性。请保荐人和会计师核查并发表明确意见。
	（一）销售费用率
	（二）管理费用率
	（三）会计师核查并发表明确意见

	五、问题6
	本次发行拟募集资金总额不超过200,000万元，分别用于高端多层、高阶HDI印制线路板及IC封装基板建设项目以及补充流动资金和偿还银行贷款。其中，补充流动资金和偿还银行贷款拟投入募集资金50,000万元。
	请发行人补充说明：（1）用通俗易懂的语言说明高端多层、高阶HDI印制线路板及IC封装基板建设项目的产品与发行人现有产品的区别与联系，发行人是否具备生产前述产品的能力，是否存在开拓新业务的情况；（2）结合发行人的业务规模和增速、现金流状况、资产构成、债务负担、闲置资金购买理财产品等情况，论证说明本次补充流动资金和偿还银行贷款的必要性及规模的合理性；（3）结合发行人市场占有率、产品竞争优势、在建项目、在研项目及订单储备情况、同行业可比公司项目投资情况等说明本次投资规模的必要性和合理性；（4）高端多层、...
	（二）结合发行人的业务规模和增速、现金流状况、资产构成、债务负担、闲置资金购买理财产品等情况，论证说明本次补充流动资金和偿还银行贷款的必要性及规模的合理性
	（五）请会计师核查（2）并发表明确意见

	六、问题9
	截至2021年3月末，发行人交易性金融资产期末余额为1,857.02万元、其他应收款期末余额为5,970.68万元，其他流动资产期末余额为3,716.40万元、其他非流动资产期末余额为125,748.63万元。
	请发行人补充说明:（1）本次发行相关董事会决议日前六个月至今，发行人实施或拟实施的财务性投资及类金融业务的具体情况；（2）结合相关报表项目，进一步说明最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务）情形，是否符合本所《创业板上市公司证券发行上市审核问答》问答10的相关要求。请保荐人核查并发表明确意见，请会计师核查（1）并发表明确意见。
	（一）本次发行相关董事会决议日前六个月至今，发行人实施或拟实施的财务性投资及类金融业务的具体情况
	（三）请会计师核查（1）并发表明确意见


