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	2021年7月14日，你公司披露《关于豁免陕西龙门教育科技有限公司利润补偿责任人2020年度未实现业绩承诺补偿义务的公告》，考虑到新冠疫情的不可抗力影响，且陕西龙门教育科技有限公司（以下简称“龙门教育”）2020年度业绩承诺完成比例为90.58%，同时根据《证监会有关部门负责人就上市公司并购重组中标的资产受疫情影响相关问题答记者问》的指导意见，你公司董事会和监事会审议通过同意豁免龙门教育利润补偿责任人马良铭、明旻、董兵、马良彩、方锐铭2020年度未实现业绩承诺的补偿义务。
	同日，你公司披露《关于重大资产重组业绩承诺期届满标的资产减值测试报告》称，根据《苏州科德教育科技股份有限公司重大资产重组业绩承诺期满拟对陕西龙门教育科技有限公司股东全部权益价值进行减值测试项目资产评估报告》（中企华评报字（2021）第6190号，以下简称“6190号评估报告”），本次交易标的资产未发生减值，业绩补偿责任人无需另行向公司进行减值补偿。
	我部对此表示关注，请你公司补充说明以下事项：
	2．2017年，你公司收购龙门教育49.22%股权，并由此形成商誉5.96亿元。2020年，你公司完成对龙门教育50.17%股权的收购。根据北京中企华资产评估有限责任公司以2018年12月31日为评估基准日出具的中企华评报字(2019)第3702号《资产评估报告》（以下简称“3702号评估报告”），龙门教育100%股权的评估价值为176,250万元，扣除龙门教育2018年度利润分配13,872.98万元后为162,377.02万元，对应50.17%股权价值约为81,464.50万元，你公司与交易对...
	根据6190号评估报告，截至评估基准日2020年12月31日，龙门教育采用收益法评估后股东全部权益价值176,862万元，对应50.17%的股权价值为88,731.67万元，高于其交易价格81,289.93万元，无需另行向公司进行减值补偿。而你公司《2020年年度报告》显示，根据《苏州科德教育科技股份有限公司以财务报告为目的拟进行商誉减值测试涉及的陕西龙门教育科技有限公司资产组可收回金额项目资产评估报告》（中企华评报字（2021）第6147号，以下简称“6147号评估报告”），截至2020年12月...
	一、请你公司补充披露6147及6190号评估报告，并请说明你公司收购龙门教育时、商誉减值测算时及本次资产减值测试时涉及的资产评估范围具体差异内容、相关差异产生的具体原因及合理性，你公司商誉减值计提是否合理、准确，是否符合《会计监管风险提示第8号——商誉减值》对商誉资产组的一致性要求，是否存在变更商誉所在资产组或资产组合的情况。
	答复：
	本公司收购龙门教育时、2020年商誉减值测试及本次股东全部权益价值减值测试的评估范围及差异如下：
	单位：万元
	由上表可知，6190号评估报告与3702号评估报告的评估结论差异，主要由两个原因导致，其一为龙门教育历年发展形成的滚存利润，并由此构成的溢余资产和非经营性资产在两个评估时点下存在一定差异，其中6190号评估报告评估时点的溢余资产为32,630万元，3702号评估报告评估时点的溢余资产为21,977万元，差异金额为10,653万元；6190号评估报告非经营性资产为21,339万元，3702号评估报告非经营性资产为10,048万元，差异金额为11,291万元。其二为龙门教育正常经营发展的公司设立、注销...
	6147号评估报告与3381号评估报告的评估范围均为并购时形成的商誉相关资产组组合，即购买日龙门教育符合办学资质要求的固定资产、长期待摊费用、无形资产。其中，购买日并购的分摊商誉金额为119,842万元，3381号评估报告的评估基准日自购买日起持续计量的商誉相关资产组组合的账面值为4106万元；6147号评估报告的评估基准日自购买日起持续计量的商誉相关资产组组合的账面值为3264万元。2020年12月31日商誉相关资产组组合的账面价值小于2019年12月31日商誉相关资产组组合的账面价值，系相关资...
	6190号评估报告与6147号评估报告的评估结论差异，主要由两个原因导致，其一为未来现金流折现率差异，根据《会计监管风险提示第8号——商誉减值》对折现率的规定，商誉相关资产组的未来现金流折现率为税前折现率，而股权价值评估的折现率为税后折现率；其二为评估范围差异，由于6190号评估报告的评估范围为龙门教育全部资产及负债，6147号评估报告的评估范围系商誉相关资产组即购买日龙门教育符合办学资质要求的固定资产、长期待摊费用和无形资产，而龙门教育全部资产及负债包含龙门教育历年发展形成的滚存利润，并由此构成...
	综上所述，6147号评估报告和6190号评估报告的评估结果差异主要系折现率和溢余资产、非经营资产等评估参数和评估范围不同所致，公司商誉减值计提符合《会计监管风险提示第8号——商誉减值》对商誉资产组的一致性要求，不存在变更商誉所在资产组或资产组合的情况。
	二、请你公司补充列示6147及6190号评估报告计算龙门教育全部股权价值或资产组可回收金额时所采用的关键参数，包括预计未来现金流明细、预计增长率、预计毛利率及折现率等，说明是否存在差异，并详细列示评估结论的计算过程。请评估师说明评估结论的合理性，并向我部报备相关工作底稿。
	答复：
	(一)6147及6190号评估报告关键参数对比分析
	本公司出具的6147号评估报告与6190号评估报告主要关键参数对比如下：
	单位：万元
	由上表可知，6147号评估报告与6190号评估报告评估范围不同，6190号评估报告含未纳入公司正常经营测算的溢余资产和非经营性资产，龙门教育历年发展形成的滚存利润，并由此构成的溢余资产和非经营性资产评估基准日时点的评估值为53,969万元。
	6147号评估报告与6190号评估报告预计未来现金流量折现的差异主要系折现率不同，根据《会计监管风险提示第8号——商誉减值》的相关要求，商誉相关资产组减值评估所使用的折现率为税前折现率，而股权价值评估的折现率为税后折现率，由此产生未来现金流折现金额存在差异。除此折现率以外，包括预计的营业收入、营业成本、收入增长率、毛利率等参数的预测趋势均基本相符，其中营业收入和营业成本的预计金额差异率分别仅为2.19%和1.55%，收入增长率的差异仅为0.43%，毛利率则几乎完全一致。
	综上，除上述折现率差异以外，6147号评估报告与6190号评估报告主要关键参数不存在明显差异。
	(二) 6147及6190号评估报告具体评估方法存在差异
	由于6147号评估报告与6190号评估报告的评估对象、评估范围不一致，两次减值的具体评估方法存在差异。
	1、6147评估报告具体评估方法
	6147号评估报告的评估范围系评估基准日与商誉相关的资产组，结合《企业会计准则第8号——减值测试》准则及《会计监管风险提示第8号——商誉减值》要求，本次评估的价值类型为资产组可收回金额，以被评估资产组公允价值减去处置费用后净额或预计未来现金流量现值确定可收回金额。
	考虑委估资产组主要为购买日龙门教育符合办学资质要求的固定资产、长期待摊费用和无形资产等，资产组公允价值减去处置费用的净额小于资产预计未来现金流的现值，故本次评估在采用预计未来现金流量的现值测算可收回金额时，因资产组的账面价值中不包括营运资金，为保证资产组的可收回金额与其账面价值的确定基础一致，故在确定可收回金额的未来现金流量时剔除期初营运资金的影响。
	资产组未来预计现金流折现值是指资产组未来各年现金流量折现值合计。
	其中，资产组预计未来现金流量计算公式如下：
	资产组预计未来现金流量=息税前利润+折旧与摊销-资本性支出
	2、6190号评估报告具体评估方法
	6190号评估报告的评估范围系龙门教育基准日时点的全部资产及负债。结合龙门教育提供的历史经营数据、行业发展情况那个因素，本次采用收益法中的现金流量折现法对企业整体价值评估来间接获得股东全部权益价值。
	企业价值由正常经营活动中产生的经营性资产价值和非正常经营活动无关的非经营性资产价值构成。
	企业价值=经营性资产价值+溢余资产价值+非经营性资产负债价值+单独评估的长期股权投资价值
	股东全部权益价值=企业价值-付息负债-少数股东权益价值
	其中，经营性资产是指与被评估单位生产经营相关的，评估基准日后企业自由现金流量预测所涉及的资产与负债。经营性资产价值的计算公式如下：
	/其中，企业自由现金流量计算公式如下：
	企业自由现金流量=息税前利润×(1-所得税率)+折旧与摊销-资本性支出-营运资金增加额+其他
	综上，虽然两次减值均采用收益法中的现金流量折现法进行测算，但由于两次减值测试的评估范围不一致，20年股权减值测试时，将未纳入净现金流预测的非经营性资产(负债)、溢余资产及长期股权投资进行加回。
	(三) 6147及6190号评估报告关键参数差异对比及合理性分析
	1.营业收入差异对比及合理性分析
	(1)两次减值测试营业收入预测方法、一致
	龙门教育的主营业务主要系“全日制封闭式复读补习学校和中等职业教育学校（以下简称全封闭业务）、教学辅助软件研发与销售、K12课外培训业务”，根据不同业务类型的特点，对各项主营业务收入进行测算。具体如下：
	①主营业务收入预测
	A、全封闭业务
	根据全封闭业务的经营特点和收入确认方式，收入按照直线法在当学期内进行摊销。盈利预测对未来收入的预测公式为：
	主营业务收入=学期报名收入×(1-退费率) -应交增值税
	退费率=退费金额/学期报名收入×100%
	报名收入的测算根据报名人次和平均单价确定，其中：
	关于报名人次，根据目前各校区容量及企业未来发展计划、当前相关政策影响。结合20年新冠肺炎疫情对全封闭业务20年下半年招生人次的影响情况，预测期报名人次在2020年下半年人次基础上考虑一定增长。
	关于单价，未来预测以现有班型布局，结合历史年度各班型单价涨幅情况，不同班型预测期每年在上一年度单价基础上递增3%-0%。
	B、教学辅助软件研发与销售
	跃龙门育才科技(深圳)有限公司的主营业务是教学辅助软件研发与销售，软件销售包括向龙门教育旗下全封闭培训学校学生和其他K12课外培训机构提供课外学习、教学软件，以此获取收益。
	教学辅助软件未来收入预测公式为：
	主营业务收入—软件销售=销售单价×销售数量-应交增值税(销项税额)
	教学辅助软件业务未来收入预测根据产品销售单价、销售数量确定。其中：
	关于销售数量，主要分为销售给内部公司（全封闭业务、K12课外培训业务）及外部公司两部分。内部未来年度销售收入根据历史年度软件销售数量占全封闭学生人数及K12课外培训报名课时数，乘以预测期各年报名人次/课时数确定。对外部公司销售预测，根据企业历史销售状况，并结合新冠肺炎疫情、新冠肺炎疫苗逐步普及的影响，未来年度在20年基础上考虑一定增长率增长，预测期逐渐回复。
	关于单价，考虑到客户群体对单价的敏感度较高，且历史年度各个软件产品均无明显单价上涨。本着谨慎性原则，未来预测软件产品单价均保持稳定。
	C、K12课外培训
	根据K12课外培训板块的经营特点和收入确认方式，其招生收入在每次课程结束时确认收入，故认为其未来收入预测公式为：
	主营业务收入=当年的报名收入×(1-当年退费率-留存率)×转换率+上年报名收入×(1-上年退费率-留存率)×(1-上年转换率)-应交增值税
	转换率=当年报名收入经审计审定后可在当期确认为主营业务收入的金额/(当年报名收入×(1-留存率-当年退费率))
	K12课外培训业务报名收入的测算根据报名课时数和平均单价综合确定。其中：
	关于报名课时数，根据行业发展情况、企业历史经营情况及K12课外培训板块管理层对未来经营的预计综合确定。
	2020年，新冠肺炎疫情对 K12课外培训企业影响明显。本次结合企业提供的2021年1季度同期对比分析，龙门教育K12板块2021年1季度报名收入较2020年1季度增长180%左右；K12板块2021年1季度课时消耗金额较2020年1季度增长96%左右。
	虽然近期国家各政府部门对K12课外培训业务板块的监管日渐趋严，但对于合法合规的正常经营企业，随着市场秩序的不断完善，尚未形成规模、经营不规范的小微机构将被逐出市场，龙门K12课外培训板块有望聚集更多生源，进一步扩大市场份额；另一方面，随着人口结构调整、二胎政策及大范围的消费升级，整体教育市场需求依旧旺盛，市场可期。综合考虑到新冠肺炎疫情影响的逐渐减弱，并结合企业历史报名课时增长情况、管理层预测等因素，未来年度K12课外培训报名课时数在上一年度基础上考虑一定增长。
	关于单价，由于K12课外培训业务成立时间较短，多数城市近两年的单价均趋于行业平均水平。本次测算中，根据企业规划及未来课程单价的预测，部分新成立校区及经营较成熟的校区，2020年度及以后年度各板块单价在上一年度单价基础上递增3%-0%。
	②其他业务收入预测
	龙门教育的其他业务收入主要为龙门经营的全封闭业务学校的食堂收入、租赁收入等。通过收集分析了现有校区规模、在校学生人数等情况，结合历史食堂经营情况及管理层发展规划等因素综合预测未来年度的其他业务收入。
	(2)两次减值测试营业收入预测差异及合理性
	根据上述预测，两次减值测试营业收入差异具体如下：
	单位：万元
	由上表可知，两次减值测试评估中预计营业收入累计差异率仅为2.18%，两次减值测试营业收入预测具有合理性。
	2.营业成本差异对比及合理性分析
	(1)两次减值测试营业成本预测方法、一致
	营业成本系企业正常经营中形成的支出、费用，6147号评估报告与6190号评估报告的营业成本预测方法一致，具体预测方法如下：
	企业的主营业务成本主要为教务教学人员的工资薪金、社会保险、房租、折旧及摊销、材料印刷费、技术服务费、装修费等。教务教学人员人数根据业务增长等因素综合确定，工资薪金按该项费用历史年度占主营业务收入的比例，将该比例乘以预测期的收入确定。装修费为现有校区装修维护发生的历史费用，预测期的装修为各个校区的维护性装修，以后年度的翻新装修参照历史年度装修费用水平确定。材料印刷费、技术服务费等其他教学成本费用，根据产权持有单位历史教学成本增长情况，按历史年度占收入比例，并对其合理性和趋势性进行分析后确定。
	其他业务成本主要为全封闭业务学校食堂的食材采购成本、人工成本、水电暖气费、装修费、累计折旧及维修费等，本次结合历史食堂经营情况等因素综合预测未来年度的其他业务成本。
	企业营业费用主要为销售部门工资社保、广告宣传费、差旅费、办公费、材料印刷费、会议费以及与销售部门相关的折旧及摊销费等。根据费用的实际情况对各项销售费用单独进行测算。对各个公司中销售费用的变动趋势与主营业务收入相一致的，如广告宣传费、材料印刷费等，参考历史年度占收入比情况，确定各项费用未来年度占主营业务收入的比例，将该比例乘以预测的主营业务收入，确定未来相应销售费用。对于工资，主要根据企业劳动人事部门提供的未来年度职工人数、平均工资水平以及考虑未来工资增长因素进行预测；对于各别公司采用销售人员工资总...
	管理费用主要包括管理部门工资和社保、中介服务费、会议费、水电费、办公费以及与管理部门相关的折旧及摊销费等。评估人员分别根据费用的实际情况对各项管理费用单独进行测算。对于变动趋势与主营业务收入相一致的管理费用，参考历年情况，结合同行业类似企业的经验，确定该项费用占主营业务收入的比例，将该比例乘以预测的主营业务收入，预测未来这部分管理费用，如职工提成、业务招待费等。对于变动趋势与主营业务收入不相关的项目，则按个别情况具体分析预测。如：职工薪酬、中介服务费、折旧及摊销费用，职工薪酬按该项费用历史年度占主...
	(2)两次减值测试营业成本预测差异及合理性
	根据上述预测，两次减值测试营业成本差异具体如下：
	单位：万元
	由上表可知，两次减值测试评估中预计营业成本累计差异率仅为1.55%，两次减值测试营业成本预测具有合理性。
	3.预计毛利率差异及合理性分析
	根据上述营业收入、营业成本差异对比，两次减值测试预计毛利率差异如下：
	由上表可知，两次减值测试的预计毛利率总体趋势一致，两者的差异较小。
	4.折现率差异及合理性分析
	(1)两次减值测试折现率测算核心参数一致
	两次减值测试折现率选取的可比上市公司一致。
	根据龙门教育的业务特点，通过WIND资讯系统查询了教育培训行业中主要从事K12课外培训业务的可比公司于评估基准日的原始β，并根据上市公司的资本结构、适用的所得税率等数据将原始β换算成剔除财务杠杆后的βu，取其平均值作为产权持有单位的βu值，具体数据见下表，具体数据见下表：
	由于两次减值测试均采用预计现金流量折现法进行测算，两次减值测试折现率核心参数如下：
	(2)两次减值测试折现率公式
	①商誉减值测试折现率测算公式如下：
	折现率(税前资本成本,WACCBT)计算公式如下：
	公式：
	式中， WACCBT：产权持有单位的税前资本成本；
	权益资本成本按国际通常使用的CAPM模型进行求取，公式如下：
	②股东全部权益价值减值测试折现率公式如下：
	按照收益额与折现率口径一致的原则，本次评估收益额口径为企业净现金流量，则折现率选取加权平均资本成本。
	公式：
	式中，E：权益的市场价值
	D：债务的市场价值
	Ke：权益资本成本
	Kd：债务资本成本
	T：被评估企业的所得税率
	权益资本成本按国际通常使用的CAPM模型进行求取，公式：
	其中：rf：无风险利率；
	MRP：市场风险溢价；
	β：权益的系统风险系数；
	rc：企业特定风险调整系数。
	(3)两次减值测试折现率差异及合理性分析
	根据《会计准则第8号—商誉减值测试》准则要求商誉减值测试折现率是反应当前市场货币时间价值和资产特定风险的税前利率。结合龙门教育的经营模式为先收款后培训，未来经营无需借款，故本次评估D/E取0，将上述确定的参数代入加权平均资本成本计算公式，计算得出产权持有单位的加权平均资本成本，即本次商誉减值测试折现率(WACCBT)在13.81%-15.05%。
	而结合股权减值折现率为税后折现率。结合上述数据以及龙门教育先收款后培训的经营模式，本次评估D/E取0，本次股权减值测试折现率WACC为11.41%。
	综上，由于两次减值测试的评估对象、评估范围不一致，故6147号评估报告折现率高于6190号评估报告折现率，折现率测算具备合理性。
	5.预计现金流及评估结论测算差异及合理性分析
	由于两次减值测试的评估范围不一致，6147号评估报告与6190号评估报告的净现金流存在一定差异。
	(1) 6147号评估报告预计现金流及评估结论
	根据上述分析，6147号评估报告预计未来现金流、评估结论预测明细如下：
	(2) 6190号评估报告预计现金流及评估结论
	6190号评估报告预计未来现金流及评估结论测算明细如下：
	根据上述分析，6190号评估报告收益法测算中，不仅包含纳入净现金流量测算的资产、负债，还包含6147号评报告未纳入测算的溢余资金及其他非经营性资产或负债。如：
	①非经营性资产和负债的评估
	非经营性资产是指与该企业收益无直接关系的资产。
	企业非经营性资产为包含借款性质的其他应收款、盈利预测不涉及的递延所得税资产。
	经测算：
	非经营性资产-非经营性负债=21,339万元。
	②溢余资产的评估
	溢余资产主要为货币资金减最低现金保有量，最低现金保有量主要考虑企业经营所必须的人员工资、扣除折旧摊销后的管理费用、营业费用及财务费用等，经测算溢余资产为人民币32,630万元。
	③长期股权投资的评估
	截至评估基准日，龙门教育及其子公司拥有的未纳入合并预测范围的长期股权投资情况如下表所示：
	单位：万元
	对于上述长期股权投资，中公教育咨询(北京)有限公司、北京虚拟现实在线科技有限公司、北京奇点天下信息咨询有限公司、新余龙线资产管理合伙企业(有限合伙)以企业提供的财务报表账面净资产乘以所持股权比例确定评估值；北京龙们点石者教育科技有限公司以整体企业价值乘以所持股权比例评估结果确定评估值。
	综上所述，长期股权投资评估结果为人民币2,471万元。
	④少数股东权益
	本次收益法测算中，评估人员根据少数股东股权比例，确定预测期及永续期内少数股东损益，以少数股东损益占各年预测利润合计数占比确定应当扣除的少数股东权益价值。故少数股东权益价值为人民币6,601万元
	综上，本次股东全部权益价值减值测试最终测算结果如下：
	综上，6147号评估报告与6190号评估报告在核心参数的选取、总体预测指标及预测的趋势一致，根据《会计准则第8号—商誉减值测试》准则要求，6147号评估报告的未来净现金流量为税前数，6147号评估报告预计未来净现金流量较6190号评估报告预计未来净现金流量高。
	由于6190号评估报告包含6147号评估报告未纳入测算的非经营性资产、溢余资产、长期股权投资，故6190号评估报告结论较6147号评估报告结论高，两次减值测试预计未来现金流量测算、评估结论均具备合理性。
	三、请补充说明你公司以6147号评估报告为依据对龙门教育商誉相关资产组计提减值准备，而以6190号评估报告为依据认定其全部股权价值无需进行减值补偿的原因及合理性，两份评估报告均使用收益法评估但结论存在较大差异的原因及合理性，是否存在做高龙门教育全部股权价值估值以规避补偿义务的情形。请评估师发表专业意见。
	答复：
	(一) 6147号与6190号两个评估报告减值测试具备合理性
	6147号评估报告与6190号评估报告在评估方法、关键参数选取、评估结论均具备合理性，具体详见本关注函回复二、（一）所述。
	(二) 6147号评估报告与6190号评估报告差异合理性分析
	1. 6147号评估报告与6190号评估报告的折现率存在差异
	(1)两次减值测试折现率测算核心参数一致
	两次减值测试折现率选取的可比上市公司一致。根据龙门教育的业务特点，通过WIND资讯系统查询了教育培训行业中主要从事K12课外培训业务的可比公司于评估基准日的原始β，并根据上市公司的资本结构、适用的所得税率等数据将原始β换算成剔除财务杠杆后的βu，取其平均值作为产权持有单位的βu值，具体数据见下表，具体数据见下表：
	由于两次减值测试均采用预计现金流量折现法进行测算，两次减值测试折现率核心参数如下：
	(2)两次减值测试折现率差异及合理性分析
	根据《会计准则第8号—商誉减值测试》准则要求商誉减值测试折现率是反应当前市场货币时间价值和资产特定风险的税前利率。结合龙门教育的经营模式为先收款后培训，未来经营无需借款，故本次评估D/E取0，将上述确定的参数代入加权平均资本成本计算公式，计算得出产权持有单位的加权平均资本成本，即本次商誉减值测试折现率(WACCBT)在13.81%-15.05%。
	而结合股权减值折现率为税后折现率。结合上述数据以及龙门教育先收款后培训的经营模式，本次评估D/E取0，本次股权减值测试折现率WACC为11.41%。
	综上，由于两次减值测试的评估对象、评估范围不一致，故6147号评估报告折现率高于6190号评估报告折现率具备合理性。
	2.6147号与6190号评估报告的评估范围不一致
	本公司出具的6147号报告的评估对象是苏州科德教育科技股份有限公司合并陕西龙门教育科技有限公司形成的商誉对应的资产组可收回金额，评估范围系龙门教育于评估基准日与商誉相关的资产组。
	本公司出具的6190号报告的评估对象为陕西龙门教育科技有限公司股东全部权益价值，评估范围系截至评估基准日龙门教育的全部资产及负债。两个评估报告的评估范围差异主要为股东全部权益价值减值测试项目包含不属于商誉对应的资产组范围的培训学校，以及评估基准日时点龙门教育的非经营性资产及负债、溢余资产。具体如下：
	(1)股权减值报告包含净现金流未考虑的非经营性资产和负债及溢余资产
	龙门教育通过历年发展形成的利润，于评估基准日时点表现为账面有较大金额的非经营性资产及负债、溢余资产。由于龙门教育所处行业特性，其日常经营形成较大金额与企业收益无直接关系的资产(负债)，本次评估测算的净现金流量中未予考虑。
	龙门教育非经营性资产(负债)或溢余资产评估价值具体情况如下：
	①非经营性资产和负债的评估
	非经营性资产是指与该企业收益无直接关系的资产。
	企业非经营性资产为包含借款性质的其他应收款、盈利预测不涉及的递延所得税资产。
	经测算：
	非经营性资产-非经营性负债=21,339万元。
	②溢余资产的评估
	溢余资产主要为货币资金减最低现金保有量，最低现金保有量主要考虑企业经营所必须的人员工资、扣除折旧摊销后的管理费用、营业费用及财务费用等，经测算溢余资产为人民币32,630万元。
	(2)股权减值报告包含未纳入净现金流量的长期股权投资
	截至评估基准日，龙门教育及其子公司拥有的未纳入合并预测范围的长期股权投资情况如下表所示：
	单位：万元
	对于上述长期股权投资，中公教育咨询(北京)有限公司、北京虚拟现实在线科技有限公司、北京奇点天下信息咨询有限公司、新余龙线资产管理合伙企业(有限合伙)以龙门教育提供的财务报表账面净资产乘以所持股权比例确定评估值；北京龙们点石者教育科技有限公司以整体企业价值乘以所持股权比例评估结果确定评估值。
	(3)股权减值报告包含需扣减的少数股东权益价值
	本次股权减值报告收益法测算中，根据少数股东股权比例，确定预测期及永续期内少数股东损益，以少数股东损益占各年预测利润合计数占比确定应当扣除的少数股东权益价值。
	龙门教育持有北京龙们教育科技有限公司51%股权，其余49%由少数股东持有。本次纳入收益法测算需扣除少数股东权益的系北京龙们教育科技有限公司少数股东持有49%股权。少数股东权益价值为人民币6,601万元。
	即：龙门教育股权减值报告中未纳入净现金流测算需加回的价值如下：
	未纳入净现金流测算价值=非经营性资产价值+溢余资产价值+单独评估的长期股权价值-少数股东权益价值
	=32,630+21,339+ 2,471-6,601
	=49,840(万元)(取整)
	综上，6190号评估报告的评估范围是龙门教育全部资产及负债，龙门教育股东全部权益价值需要加回包含6147号评估报告未纳入测算的非经营性资产、溢余资产、长期股权投资，6190号评估报告的结论较6147号评估报告结论高。由于龙门教育历史年度发展，形成利润，于评估基准日时点表现账面较大金额的非经营性资产及溢余资产，共计49,840万元。故本公司出具的6190号评估报告具有合理性，不存在做高龙门教育全部股权价值估值以规避补充义务的情形。

