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	中嘉博创信息技术股份有限公司（以下简称“公司”、“中嘉博创”）于2021年6月15日收到深圳证券交易所公司管理二部出具的《关于对中嘉博创信息技术股份有限公司2020年年报的问询函》（公司部年报问询函〔2021〕第417号，以下简称“问询函”）。公司董事会高度重视，组织相关职能部门、审计机构对问询函涉及问题进行了认真讨论分析，并向深圳证券交易所作出了书面回复，现将回复具体内容公告如下：
	问题一：报告期末，你公司归属于上市公司股东的净资产为23.43亿元，商誉账面余额29.72亿元，商誉减值准备余额12.03亿元，商誉账面价值17.69亿元，商誉占净资产比例为75.52%。其中你公司收购创世漫道100%股权、长实通信100%股权、嘉华信息100%股权分别形成商誉7.45亿元、9.94亿元、12.33亿元，报告期末，上述商誉减值准备余额分别为4.63亿元、7.39亿元，0元。请你公司：（1）结合创世漫道、长实通信、嘉华信息报告期内业绩情况、主要业务开展情况、核心竞争力分析、竞争对手分...
	回复：
	1、报告期内业绩及主要业务开展情况
	2、核心竞争力
	3、竞争对手分析
	4、商誉减值测试的具体情况
	（1)关于评估对象和评估范围的说明
	(2)评估方法
	②公允价值的市场比较途径估算
	③处置费用的估算
	④预计未来现金流量现值法
	本次估算预计未来现金流量的现值，对于未来收益的预测完全是基于资产组持有人现状使用资产组（CGU）的方式、力度以及使用能力等方面的因素，即按照目前状态及使用、管理水平使用资产组（CGU）可以获取的预测收益，采用收益途径方法进行测算。
	收益途径是指将预期收益资本化或者折现，确定测试对象价值的评估方法。
	对于资产或资产组的收益法常用的具体方法为全投资自由现金流折现法或称企业自由现金流折现法。
	全投资自由现金流折现法中的现金流口径为归属于整体资产或资产组现金流，对应的折现率为加权平均资本成本，评估值内涵为整体资产或资产组的价值。
	企业自由现金流模型可以分为（所得）税前的现金流和（所得）税后的现金流。本次评估选用企业税前自由现金流折现模型。
	基本计算模型为：
	𝐏=,𝐢=𝟏-𝐧-,𝐑-𝐢.,,𝟏+𝐫.-−𝐢..+,,𝐏-𝐧.×,𝟏+𝐫.-−𝐧.
	其中：Ri：评估基准日后第i年预期的税前自由现金流量
	Pn：终值
	r：折现率
	n：预测期
	各参数确定如下：
	A.第i年的自由现金流Ri的确定
	Ri＝EBITDAi－营运资金增加i－资本性支出i
	或，Ri＝现金流入-现金流出
	B.折现率r采用（所得）税前加权平均资本成本确定，公式如下：
	,𝐫-𝐁𝐓.=,𝐫-（𝟏−𝐓）.
	r =,𝐊-𝐞.×,𝐄-𝐃+𝐄.+,𝐊-𝐝.×(𝟏−𝐓)×,𝐃-𝐃+𝐄.
	式中：Ke：权益资本成本
	Kd：负息债务资本成本
	T：所得税率。
	C.权益资本成本Re采用资本资产定价模型(CAPM)计算，公式如下：
	计算公式如下：
	,𝐊-𝐞.=,𝐑-𝐟.+𝛃×𝐌𝐑𝐏+𝛆
	其中：Ke：权益资本成本
	Rf：无风险收益率
	β：权益系统风险系数
	MRP：市场风险溢价
	ε ：评估对象的特有风险调整系数
	D.终值 Pn的确定
	评估人员应当根据评估对象进入稳定期的因素分析预测期后的收益趋势、终止经营后的处置方式等，选择恰当的方法估算预测期后的价值。

	(3)评估假设
	(4)商誉减值测试的计算过程及关键参数
	直方图
	回归标准化残差
	回归标准化残差的标准P-P图
	从直方图中，可以看出没有离异点，标准偏差=0.985,趋近于1,数据成正态分布，符合要求；PP图中直线为趋向对角线链接，标准化残差符合要求。
	我们对自变量间即每股毛利、每股营利和每股净资产的共线性进行分析，得到容差和对应VIF数据如下表所示:
	可以看出，3个指标的容差均大于0.1；对应VI均小于10；因此，不存在共线性。
	综上所述，优化的三元复合自变量线性回归定价方程表达式为：
	全流通市场价值=10.2539x营业毛利+8.2834X营业利润+2.0286x净资产
	D.全流通估值
	华赢融资租赁（深圳）有限公司的主营业务为融资租赁，与其他公司及母公司的业务 不同，2020年度收入为0,本次在经审计的2020年合并财务报表为基础，对其进行剥离，剥离后，营业毛利为4,928.58万元，营业利润为-192.47万元，净资产为44,030.32万元，代入上述多元线性回归方程，得到创世漫道资产包全流通情况下的评估如下：
	全流通市场价值=10.2539x4,928.58-8.2834x192.47+2.0286x44,030.32
	=138,262.55 万元
	A.折现率的确定
	B.营业收入、营业成本及毛利率的预测


	（5）评估结论
	A.评估结论
	B.增减值分析
	1、报告期内业绩及主要业务开展情况
	2、核心竞争力
	3、竞争对手分析
	4、商誉减值测试的具体情况
	1、报告期内业绩及主要业务开展情况
	2、核心竞争力
	3、竞争对手分析
	4、 商誉减值测试的具体情况

	① 资产组公允价值的测算原则及方法
	② 公允价值的市场比较途径估算
	B.可比参数的选择

	直方图
	回归标准化残差
	回归标准化残差的标准P-P图
	从直方图中，可以看出没有离异点，标准偏差=0.985,趋近于1,数据成正态分布，符合要求；PP图中直线为趋向对角线链接，标准化残差符合要求。
	我们对自变量间即每股毛利、每股营利和每股净资产的共线性进行分析，得到容差和对应VIF数据如下表所示:
	可以看出，3个指标的容差均大于0.1；对应VI均小于10；因此，不存在共线性。
	综上所述，优化的三元复合自变量线性回归定价方程表达式为：
	全流通市场价值=10.2539x营业毛利+8.2834X营业利润+2.0286x净资产
	D.全流通估值
	根据经审核的2020年合并财务报表为基础，营业毛利为13,607.72万元，营业利润为9,411.70万元，净资产为53,492.54万元，代入上述多元线性回归方程，得到嘉华信息资产包全流通情况下的评估如下：
	全流通市场价值=10.2539x13,607.72+8.2834x9,411.70+2.0286x53,492.54
	=326,008.19 万元
	即，全流通情况下，嘉华信息资产包市场价值为326,008.19万元。



	问题二：2018年11月，你公司完成对嘉华信息100%股权收购，相关重组交易方就重组置入标的做出了业绩承诺。2017年、2018年、2019年嘉华信息合计实现的扣除非经常性损益后的净利润为41,465.97万元，累计业绩完成率为102.89%，未触发约定的应履行承诺条款。2020年嘉华信息扣除非经常性损益后的实际净利润为7,969.66万元，2017年至2020年累计业绩完成率为81.85%，触发约定的应履行承诺条款。截至年报披露日，你公司尚有24,393.87万元现金对价款及5,640.57万元...
	回复：
	一、截至目前公司与嘉华信息重组交易方关于业绩承诺补偿解决方案的进展情况。
	二、若业绩承诺调整方案无法达成一致，嘉华信息重组交易方按照约定需补偿的具体金额，对公司的具体影响。
	1、业绩补偿的具体金额
	嘉华信息2017年度至2020年度累计实现扣除非经常性损益后归属于母公司净利润为49,435.63万元，2017年度至2020年度累计承诺净利润为60,400.00万元，差额为10,964.37万元，未完成对赌期业绩承诺，触发《业绩补偿协议》约定的应履行承诺条款，重组交易相关方按照约定需补偿的具体情况如下：
	当期补偿金额=(60,400万元-49,435.63万元)÷60,400万元×148,000万元=26,866.334746万元
	当期应补偿股份数量=268,663,347.46÷15.34×(1+0.4)= 24,519,471（股）
	注：上述补偿股数的计算已包含因公司实施2019年度权益分派方案，以资本公积金向全体股东每10股转增4股的部分。
	另外，根据《业绩补偿协议》的约定，若上市公司在业绩补偿期间内实施现金分配，交易对方的现金分配的部分应随相应补偿股份返还给上市公司。2018年公司向全体股东每10股派发现金0.38元（含税），重组交易方尚需要返还已获得现金分红金额 665,528.50元。
	经上述计算得出，重组交易方因业绩承诺事项需补偿上市公司24,519,471股股份，并返还665,528.50元现金分红。
	2、业绩补偿对公司的具体影响
	业绩补偿事项尚需提交公司董事会及股东大会审议，待股东大会审议通过后，上述补偿股份将由公司以总价人民币1.00元向业绩承诺方定向回购，并依法予以注销。注销完成后，公司总股本将由936,291,116股减少至911,771,645股。
	公司将按照《企业会计准则第22号—金融工具确认和计量》中关于金融资产的规定进行会计处理，股份补偿计入“交易性金融资产”核算，其公允价值变动计入“公允价值变动损益”，金额预计为1.29亿元。
	三、公司对交易对方未支付现金的还款安排。
	因重组交易方目前尚未履行协议项下2020年度业绩补偿义务，除业绩承诺补偿外，根据各方签订的协议约定，重组交易方还承担因业绩承诺期限届满起两个会计年度内可能因资产减值所引发的补偿责任。因此，为保障公司资金安全及全体股东利益，公司暂停支付交易对价，待业绩承诺补偿等事项能够切实落实以后再行安排。
	【会计师核查程序及核查意见】：
	1、核查程序
	为核实上述事项，我们执行了以下核查程序：
	（1）检查了嘉华信息收购时点的收购合同、业绩对赌协议等，分析公司拟采用的补偿方法是否合理有效；
	（2）对业绩补偿金额进行重新计算。
	2、核查意见
	通过执行上述程序，并对公司关于问询函的回复进行了审阅，公司上述回复说明与我们执行2020年度财务报表审计过程中了解的情况及获取的相关资料没有重大不一致。
	问题三：报告期内，你公司通信网络维护、信息智能传输、金融服务外包分别实现毛利率11.46%、12.94%、19.06%，同比分别增加2.45%、减少6.84%、减少9.4%。请你公司结合通信网络维护、信息智能传输、金融服务外包业务的核心竞争力、竞争对手分析、报告期内营业收入变动分析、营业成本明细分析、可比公司可比产品毛利率情况，补充说明上述业务报告期内毛利率合理性。请年审会计师核查并发表明确意见。
	回复：
	问题四：报告期末，你公司应收款项余额为8.42亿元，其中按单项计提坏账准备的应收账款账面余额1.25亿元，坏账准备余额1.04亿元。请你公司：（1）向我部报备前10名按单项计提坏账准备的应收款项对象名称，并披露客户注册成立时间、注册/办公地址、注销时间（若有）、销售情况、回款情况，与公司主要股东、董监高人员之间是否存在关联关系；（2）结合上述分析，补充说明按单项计提坏账准备的应收账款，相关收入确认期间是否在前期重组标的业绩承诺期内，重组标的前期实现业绩情况是否需要调整。请年审会计师核查并发表明确意见。
	回复：
	问题六：报告期内，你公司向言悠（上海）资产管理有限公司预付1265万元，截至报告期末，该款项未结算。请你公司补充说明上述预付账款的具体情况，是否具备商业背景，预计结转时间。请年审会计师核查并发表明确意见。
	问题七：报告期末，你公司其他应收款-往来款-江西欣典文化传播有限公司、央广视讯传媒股份有限公司账面余额分别为300万、232万，账龄分别为2-3年、3-4年，坏账准备余额分别为120万、186万。请你公司补充说明上述往来款的具体情况，长时间未收回的原因，预计收回时间。请年审会计师核查并发表明确意见。
	特此公告。

