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(1) #AFEHW TR SR T HIER S @S RBUNITSR;
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EMS VS5 HR4E 1T Blg N2 A 4325 0] LUy N —3h 28 EMS F1 PCBA L, H A —35 X EMS
ALAE AR . BOM RS M A AR 25 = KK TR

“—uhx EMS” 2 UUE S PCB 1T HOAME A, AR PR A 22 BOM IR%s. M2
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RAT NIV PR REACFRIERS, T PCB i el RIS P &t 6578
1 £ R RGBT LA B R T8 ORI, SURATA PCB AR P s MIE 2
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B, (R E LS KRR

3+ MBRSRAGE TP WO,/ MERAE P R AR T TR T [

HNMEEBAT R P SRR &, AR WA L IT SRR . T U
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FAT NBIFEANEE AR R A LICRAE 2 b ff s Nt SRS AR S5 877 B INE &
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	问题一
	一、补充披露报告期电子制造服务细分类型收入情况；
	二、补充披露样板客户转化为中小批量板客户的比例、PCB板业务转化为EMS客户的比例，发行人报告期客户流失情况，是否符合行业惯例；
	（一）样板厂商在中小批量领域和EMS领域具有相对竞争优势
	（二）样板客户转化为中小批量板客户
	1、样板客户向中小批量客户转化的比例

	（三）PCB客户转化为EMS客户
	（四）发行人经营稳定，客户流失带来的影响甚微
	1、大批量板厂商单个客户业务规模大，客户流失影响相对较大
	2、样板厂商服务于研发阶段客户，部分客户流失可快速重新补充，对公司经营影响甚微，符合行业惯例
	2、样板厂商服务于研发阶段客户，部分客户流失可快速重新补充，对公司经营影响甚微，符合行业惯例


	三、结合发行人提供的PCB加工、电子制造服务具体内容，以及客户新增及流失情况，补充披露发行人业务实质是否为PCB外协加工企业，发行人生产是否为来料加工；
	（一）发行人深度参与设计和材料采购过程，不属于PCB外协加工企业
	（二）发行人自主生产及材料采购，生产不属于来料加工
	（三）报告期内客户新增及流失情况符合行业惯例，非外协加工企业或来料加工影响

	四、补充披露发行人长期不发展批量板业务的“战略定力”对未来发展计划的影响，明确发行人未来是否拟进入PCB批量板市场，招股说明书相关表述是否存在矛盾。
	（一）发行人长期不发展大批量业务对未来发展计划的影响
	1、发行人与批量板厂在生产、经营管理方面存在较大差异
	2、发行人在样板、中小批量板业务领域已具备核心竞争优势
	3、从欧美发达市场产业升级来看，中小批量生产是未来市场升级的方向
	4、发行人未来将继续着力发展中小批量业务而非大批量业务，短期内无进入大批量业务的计划
	4、发行人未来将继续着力发展中小批量业务而非大批量业务，短期内无进入大批量业务的计划


	五、申报会计师核查并发表明确意见。

	问题二
	一、结合西安西电电力逾期回款原因、及发行人与客户签订的合同条款情况，补充披露发行人客户是否能够随意调节付款时点，发行人确认收入时点是否满足“经济利益很可能流入”或“企业因向客户转让商品而有权取得的对价很可能收回”的要求；
	（一）结合西安西电电力逾期回款原因、及发行人与客户签订的合同条款情况，补充披露发行人客户是否能够随意调节付款时点
	1、西安西电电力（国有企业）合同审批流程及货款支付流程严谨，无随意调节付款时点空间
	1、西安西电电力（国有企业）合同审批流程及货款支付流程严谨，无随意调节付款时点空间
	2、发行人均按西安西电电力合同模板签订合同，不存在随意调节付款时点情况
	3、西电电力合同约定付款阶段固定，发货时点及实际付款与项目进度匹配，不存在调节付款情况
	3、西电电力合同约定付款阶段固定，发货时点及实际付款与项目进度匹配，不存在调节付款情况
	4、报告期末，西安西电电力应收款项逾期金额较小，主要系国企付款审批流程特点所致，并非随意调节付款时点
	4、报告期末，西安西电电力应收款项逾期金额较小，主要系国企付款审批流程特点所致，并非随意调节付款时点

	（二）发行人确认收入时点是否满足“经济利益很可能流入”或“企业因向客户转让商品而有权取得的对价很可能收回”的要求
	1、客户到期时支付对价的能力和意图（即客户的信用风险）明确，合同执行过程中相关事实和情况未发生重大变化
	1、客户到期时支付对价的能力和意图（即客户的信用风险）明确，合同执行过程中相关事实和情况未发生重大变化
	2、到货验收时点，控制权转移确认收入，满足“经济利益很可能流入”或“企业因向客户转让商品而有权取得的对价很可能收回”的要求
	2、到货验收时点，控制权转移确认收入，满足“经济利益很可能流入”或“企业因向客户转让商品而有权取得的对价很可能收回”的要求


	二、结合发行人采购外协产品后的加工内容，进一步补充披露外协产品毛利率高于自产产品毛利率水平的原因及合理性，外协厂商是否存在直接销售至最终客户的可能性；
	（一）结合发行人采购外协产品后的加工内容，进一步补充披露外协产品毛利率高于自产产品毛利率水平的原因及合理性
	1、发行人的核心竞争优势在于充分利用自身技术优势和柔性生产特点进行快速交付和可制造性设计支持服务，而非批量生产的成本控制优势
	1、发行人的核心竞争优势在于充分利用自身技术优势和柔性生产特点进行快速交付和可制造性设计支持服务，而非批量生产的成本控制优势
	2、外协供应商批量为主，规模效应成本相对较低
	3、自产产品单位成本高于外协单位成本量化分析

	（二）外协厂商直接销售至最终客户的可能性极低
	（三）中介机构核查程序及结论

	三、补充披露报告期各期末应收账款回款情况。请保荐机构和会计师核查并发表明确意见，并说明：（1）对发行人报告期各期收入截止性测试履行的核查程序、依据、比例及结论；（2）按照客户规模说明对不同规模层次客户销售收入真实性的核查程序、依据、比例及结论，如核查比例较低，请会计师事务所说明质控部门关于是否影响审计证据充分性的复核过程。
	（一）对发行人报告期各期收入截止性测试履行的核查程序、依据、比例及结论
	1、发行人报告期各期收入内外销截止测试情况
	2、核查程序及依据：

	（二）按照客户规模说明对不同规模层次客户销售收入真实性的核查程序、依据、比例及结论，如核查比例较低，请会计师事务所说明质控部门关于是否影响审计证据充分性的复核过程
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