
 

中信证券股份有限公司 

关于青海互助青稞酒股份有限公司 

非公开发行 A股股票之补充尽职调查报告 

中国证券监督管理委员会： 

中信证券股份有限公司（以下简称“中信证券”、“保荐机构”）为青海互助

青稞酒股份有限公司（以下简称“青青稞酒”、“发行人”或“公司”）本次非公

开发行股票的保荐机构。本次非公开发行股票的申请已于 2021 年 1 月 4 日通过

中国证券监督管理委员会（以下简称“贵会”）发行审核委员会的审核。中信证

券根据贵会《关于加强对通过发审会的拟发行证券的公司会后事项监管的通知》

（证监发行字【2002】15 号）、《关于已通过发审会拟发行证券的公司会后事项

监管及封卷工作的操作规程》（股票发行审核标准备忘录第 5 号（新修订））和《关

于再融资公司会后事项相关要求的通知》等文件的规定，就发行人相关事项进行

补充尽职调查、审慎核查，说明如下： 

一、发行人经营业绩变化情况 

发行人于 2021 年 4 月 27 日披露的《2020 年年度报告》，主要财务数据对比

情况如下： 

项目 2020 年 2019 年 本年比上年增减 

营业收入（万元） 76,384.49 125,372.55 -39.07% 

归属于上市公司股东的净利润（万元） -11,509.37 3,611.83 -418.66% 

归属于上市公司股东的扣除非经常性损

益的净利润（万元） 
-12,789.94 1,893.65 -775.41% 

经营活动产生的现金流量净额（万元） -7,877.76 -10,842.27 27.34% 

基本每股收益（元/股） -0.2558 0.0803 -418.56% 

稀释每股收益（元/股） -0.2558 0.0803 -418.56% 

加权平均净资产收益率 -4.99% 1.52% -6.51% 

 2020 年末 2019 年末 本年末比上年末增减 

总资产（万元） 266,222.19 280,703.99 -5.16% 

归属于上市公司股东的净资产（万元） 224,538.06 237,224.28 -5.35% 



 

公司 2020 年度实现归属于上市公司股东的净利润由盈转亏，亏损金额为人

民币 11,509.37 万元，比上年同期下降 418.66%；公司 2020 年度实现归属于上市

公司股东的扣除非经常性损益的净利润为人民币-12,789.94 万元，比上年同期下

降 775.41%。 

（一）发行人经营业绩下滑的原因 

2020 年度，受新冠疫情影响，从农历大年初一开始各地零售和餐饮终端基

本处于停业状态，春节传统的走亲访友和大规模家庭聚会基本停滞，严重影响了

春节期间的产品动销；跨省旅游在 7 月下旬才开放，制约了公司旅游季的销售。 

虽然公司收入受疫情有较大影响，但是公司积极响应政府号召，在切实做好

防疫工作的前提下积极复工，优化广宣费用投放和品牌宣传，调整战略重心，聚

焦白酒，在继续保持主销市场健康度的整体思路下，深耕青甘、聚焦西北、拓展

全国重点区域。导致公司销售费用和管理费用的绝对规模并未与收入同比下滑，

由于收入、销售费用及管理费用不同步的变化幅度，压降了公司的利润空间。 

（二）通过发审会后的经营业绩变化情况在发审会前是否可以合理预计以

及充分提示风险 

发行人在发审会召开前，于 2020 年 12 月 25 日披露了《关于<请做好青海互

助青稞酒股份有限公司非公开发行股票发审委会议准备工作告知函>的回复》，其

中对于发行人 2020 年 1-9 月出现大额亏损的原因进行了说明，并对发行人主营

业务盈利能力、可持续经营能力等问题进行了回复并披露。因此，发行人 2020

年度经营业绩下滑情况在发审会前可以合理预计。 

此外，保荐机构在《尽职调查报告》和《发行保荐书》中均已对业绩下滑风

险进行充分提示，具体如下： 

“（一）业绩下滑的风险 

2018 年和 2019 年，公司归属于母公司股东的净利润分别为 10,757.46 万元、

3,611.83 万元，报告期内呈下滑趋势。受新冠疫情影响，公司 2020 年 1-6 月公司

营业收入 35,394.53 万元，较去年同期下滑 34.65%；归属于母公司股东净利润为

-3,506.64 万元，较去年同期下滑-256.20%。故预计公司存在全年业绩比上年下滑



 

且存在亏损的风险。” 

二、业绩变动对公司当年及以后年度经营的影响 

根据发行人于 2021 年 4 月 27 日披露的《2020 年年度报告》，公司 2020 年

度实现归属于上市公司股东的净利润由盈转亏，亏损金额为人民币 11,509.37 万

元，比上年同期下降 418.66%；公司 2020 年度实现归属于上市公司股东的扣除

非经常性损益的净利润为人民币-12,789.94 万元，比上年同期下降 775.41%。 

公司 2020 年度经营业绩下滑的主要原因是受新冠肺炎疫情等因素的影响，

但前述不利因素不会对公司以后年度经营产生重大不利影响，公司仍具有持续盈

利能力。 

随着国内新冠肺炎疫情的有效控制，国内经济持续复苏，白酒行业趋势向好，

公司整体业务得到逐步恢复；公司持续聚焦白酒板块，核心区域业务得到了修复，

2021 年第一季度整体业绩实现扭亏为盈。 

根据发行人于 2021 年 4 月 27 日披露的 2021 年一季度报告（未经审计），公

司 2021 年一季度实现归属于上市公司股东的净利润为人民币 7,143.27 万元，比

上年同期上升 1,630.00%；公司 2021 年一季度实现归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益的净利润为人民币 6,996.80 万元，比上年同期上升 2,417.63%。 

综上所述，虽然在新冠疫情的冲击下公司 2020 年度业绩出现下滑，但随着

疫情缓解，随着募投项目的顺利实施公司盈利能力将进一步增强。因此，2020

年度业绩下滑不会对公司以后年度经营产生重大不利影响。 

三、业绩变动对本次募投项目的影响 

本次非公开发行拟募集资金总额不超过 47,579.60 万元，扣除发行费用后的

募集资金净额拟全部用于以下项目： 

单位：万元 

序号 项目名称 项目总投资额 拟投入募集资金 

1 1.73万吨优质青稞原酒陈化老熟技改项目 23,497.84 23,497.84 

2 营销网络建设项目 7,492.06 7,492.06 

3 青稞酒研发及检测中心建设项目 7,007.98 7,007.98 



 

序号 项目名称 项目总投资额 拟投入募集资金 

4 青稞酒信息化建设项目 3,519.67 3,519.67 

5 青稞种植基地建设项目 3,062.05 3,062.05 

6 补充流动资金 3,000.00 3,000.00 

合计 47,579.60 47,579.60 

本次募集资金投资项目围绕公司的主营业务开展，将进一步完善公司在白酒

领域的业务布局，紧跟行业未来发展趋势，提高公司的核心竞争力，实现可持续

发展。公司业绩下滑相关因素并未导致国家政策、行业发展需求以及公司实际发

展情况发生重大不利变化。本次募投项目不会因疫情以及公司经营业绩的变动产

生重大不利变化，项目的市场前景未发生重大不利变化。 

综上所述，公司业绩下滑不会对本次募投项目造成重大不利影响。 

四、保荐机构核查意见 

保荐机构查阅了公司 2020 年年度财务报告及审计报告、2021 年第一季度报

告等，认为：公司披露的 2020 年度业绩下滑原因合理，不会对本次募投项目产

生重大不利影响，不会对公司以后年度经营产生重大不利影响，公司仍符合非公

开发行股票条件，不会对本次发行构成实质性障碍。 

（以下无正文） 
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