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致：徐州浩通新材料科技股份有限公司 

本所接受发行人的委托，作为发行人申请在中华人民共和国境内首次公开发

行股票并在创业板上市的特聘专项法律顾问，根据《证券法》《公司法》《律师法》

《注册办法》《上市规则》《编报规则 12 号》《证券法律业务管理办法》《证券法

律业务执业规则（试行）》等现行法律、行政法规、规章和相关规定，本所律师

于 2020 年 6 月 18 日出具了康达股发字【2020】第 0149 号《法律意见书》和康

达股发字【2020】第 0150 号《律师工作报告》，于 2020 年 10 月 27 日出具了康

达股发字【2020】第 0149-1 号《北京市康达律师事务所关于徐州浩通新材料科

技股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市的补充法律意见书（一）》，于

2020 年 12 月 17 日出具了康达股发字【2020】第 0149-2 号《北京市康达律师事

务所关于徐州浩通新材料科技股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市

的补充法律意见书（二）》，于 2020 年 12 月 18 日出具了康达股发字【2020】第

0149-3 号《北京市康达律师事务所关于徐州浩通新材料科技股份有限公司首次公

开发行股票并在创业板上市的补充法律意见书（三）》，于 2021 年 1 月 12 日出具

了康达股发字【2020】第 0149-4 号《北京市康达律师事务所关于徐州浩通新材

料科技股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市的补充法律意见书（四）》，

于 2021 年 2 月 9 日出具了康达股发字【2020】第 0149-5 号《北京市康达律师事

务所关于徐州浩通新材料科技股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市

的补充法律意见书（五）》，于 2021 年 3 月 29 日出具了康达股发字【2020】第

0149-6 号《北京市康达律师事务所关于徐州浩通新材料科技股份有限公司首次公

开发行股票并在创业板上市的补充法律意见书（六）》。 

根据中国证监会下发的《发行注册环节反馈意见落实函》，本所律师进行了

补充核查和验证，并出具康达股发字【2020】第 0149-7 号《北京市康达律师事

务所关于徐州浩通新材料科技股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市

的补充法律意见书（七）》（以下简称“本《补充法律意见书》”）。 

本所律师仅基于本《补充法律意见书》出具之日以前已经发生或存在的事实

发表法律意见。本所律师对所查验事项是否合法合规、是否真实有效进行认定是

以现行有效的（或事实发生时有效施行的）法律、法规、规范性文件、政府主管

部门做出的批准和确认、本所律师从国家机关、具有管理公共事务职能的组织、
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会计师事务所、资产评估机构等公共机构直接取得的文书，或本所律师从上述公

共机构抄录、复制、且经该机构确认后的材料为依据做出判断；对于不是从上述

公共机构直接取得的文书，或虽为律师从上述公共机构抄录、复制的材料但未取

得上述公共机构确认的材料，本所律师已经进行了必要的核查和验证。 

本所律师对于会计、审计、资产评估等非法律专业事项不具有进行专业判断

的资格。本所律师根据从会计师事务所、资产评估机构直接取得的文书发表法律

意见并不意味着对该文书中的数据、结论的真实性、准确性、完整性做出任何明

示或默示的保证。 

本所律师严格履行了法定职责，遵循了勤勉尽责和诚实信用原则，保证本《补

充法律意见书》所认定的事实真实、准确、完整，所发表的结论性意见合法、准

确。本《补充法律意见书》中不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。本所

律师依法对出具的法律意见承担相应法律责任。发行人已向本所保证，其所提供

的书面材料或口头证言均真实、准确、完整，有关副本材料或复印件与原件一致，

所提供之任何文件或事实不存在虚假、误导性陈述或者重大遗漏。 

本《补充法律意见书》仅供发行人为本次发行之目的使用，不得用作其他目

的。本所律师同意将本《补充法律意见书》作为发行人本次发行所必备的法律文

件，随同其他申请文件一起上报深交所。 

本所律师同意发行人部分或全部在《招股说明书》中自行引用或按深交所审

核要求引用本《补充法律意见书》的内容，但发行人作上述引用时，不得因引用

而导致歧义或曲解。 

除非本《补充法律意见书》另有所指，本《补充法律意见书》所使用简称的

含义与康达股发字【2020】第 0149 号《法律意见书》和康达股发字【2020】第

0150 号《律师工作报告》中所使用简称的含义相同。 

本所律师秉承独立、客观、公正的态度，遵循审慎性及重要性原则，在查验

相关材料和事实的基础上，现出具补充法律意见如下： 

问题 1、请发行人说明报告期内发行人环保投入逐年减少的原因及合理性，

是否与发行人产能及营业收入相匹配。 
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回复： 

一、报告期内，发行人主要污染物的排放量、环保设施的实际运行情况 

发行人主要从事含贵金属废催化剂等二次资源的回收及处理。各年度主要污

染物种类简单，在生产经营中产生的污染物数量较少。 

（一）报告期内，发行人主要污染物的排放量及处理方法 

公司主要生产活动为贵金属回收和新材料生产，报告期内公司在生产经营活

动中产生的污染物及相应的处理方法如下： 

污染物类

别 
污染源 污染物 排放量/排放情况 治理措施 

废气 

1#排气筒 
SO2、NOX、烟尘、

二噁英 
达标排放 

二次燃烧室+急冷换热器+

袋式收尘器+碱液洗涤塔+

活性炭吸附处理后通过 1

根 30m 高排气筒排放 

2#排气筒 

HCl、ClX、NH3、

NOX、硫酸雾、非甲

烷总烃 

达标排放 

二级（水+碱液）吸收洗涤

处理或碱液喷淋后通过合

并后的 1 根 30m 高排气筒

排放 

废水 

生活污水 
COD、氨氮、SS、

总磷 
达标排放 化粪池处理 

工业污水 - 

无工业污水排放（公

司采用工业用水全循

环系统，生产过程中

产生的工业废水在生

产环节循环使用，并

最终作为净水剂出

售） 

- 

固体废物 

一般工业固体

废物 
玻璃体、生活垃圾 出售、环卫部门清运 出售、环卫部门清运 

危险废物 

废活性炭、废石灰

粉、废机油、飞灰、

瓷球 

委托有资质单位处置 委托有资质单位处置 

噪声 
分离机、离心

机、泵、风机 
噪声 达标排放 隔声、减震、低噪设备 

（二）环保设施投入及运转情况 

公司环保设施投入及运转情况如下： 



补充法律意见书（七） 

3-5 

 

污染物

种类 

环保设施情况 
处置

能力 

实际运

行情况 设备名称 
数量 

（台/套） 
功能 

废气 

二级洗涤吸收 4 

处理浸出工序废

气、处理精炼及化

合物制备废气 

充足 正常 

碱液喷淋 1 检测中心尾气 充足 正常 

半干急冷、干式反应器、碱

液喷淋、二燃室、袋式收尘 
1 处理焙烧废气 充足 正常 

碱液喷淋、袋式收尘、活性

炭吸附 
1 处理焙烧废气 充足 正常 

废水 

化粪池 6 生活污水预处理 充足 正常 

初期雨水收集池和应急池 11 
初期雨水收集和

环保安全应急 
充足 正常 

固体废

物 

一般固废贮存场所 1 收集后出售 充足 正常 

次生危废贮存场所 3 
收集后委托有资

质单位处置 
充足 正常 

危废贮存场所 2 
原料暂存，进入生

产区综合利用 
充足 正常 

报告期内，公司环保设施运转良好，各项污染物均达标排放或委托具有资质

的第三方处置。 

报告期内，公司各类污染物处理排放付费情况如下： 

污染物 
是否按排

放量计费 
原因 

废气 - 不适用 已达标排放，无须按排放量计费 

废水 
工业 不适用 

无废水排放。公司废水的处理采用工业用水全循环系统，生产

过程中产生的工业用水可直接进入生产环节再次利用，产生的

副产品可作为净水剂出售，因此在生产中无工业废水排放 

生活 是 根据公司生产、生活用水总量计费 

废固 
工业 否 

公司贵金属回收会产生少量废渣，收集后委托处置单位集中处

置，按次协议约定收费 

生活 是 签署年度协议、每日清运、半年付费 

公司废气达标后排放，排放无须单独计费；工业用水已实现全循环，无工业

废水排放；生产过程中产生少量固废定期由有资质企业处置。 

二、2018 年、2019 年公司环保费用投入下降的原因及合理性 
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报告期内，公司环保费用投入情况，具体如下（单位：万元）： 

项  目 2020 年 2019 年 2018 年 2017 年 

设备运行费 310.99 178.40 263.66 318.06 

设备折旧 94.91 89.99 89.78 92.40 

运输费 135.06 73.11 88.63 84.58 

人工费 31.22 12.52 10.68 8.42 

环保处置费 16.58 2.81 0.45 0.23 

咨询费 34.91 22.25 5.66 9.43 

其他 40.43 33.76 12.79 11.88 

合计 664.10 412.84 471.64 525.00 

报告期内，公司环保费用主要包括设备运行费、设备折旧、运输费、人工费、

环保处置费、咨询费（建设项目环评等费用）等。报告期内，各分项环保费用同

比变动情况如下（单位：万元）： 

项目 2020 年 2019 年 2018 年 

设备运行费 132.59 -85.26 -54.40 

设备折旧 4.92 0.21 -2.62 

运输费 61.95 -15.52 4.05 

人工费 18.70 1.84 2.26 

环保处置费 13.77 2.36 0.22 

咨询费 12.66 16.59 -3.77 

其他 6.67 20.97 0.91 

合计 251.26 -58.80 -53.36 

2018 年、2019 年公司环保下降，主要系环保设备运行费用、运输费下降所

致。具体情况如下： 

（一）环保设备运行费用 2018 年、2019 年下降的原因 

报告期内，公司环保设备运行费构成情况如下（单位：万元）： 

项目 2020 年 2019 年 2018 年 2017 年 
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天然气耗用 278.53 142.41 254.15 305.93 

烧碱耗用 32.47 36.00 9.51 12.13 

合计 310.99 178.40 263.66 318.06 

公司环保设备运行费主要由天然气耗用、烧碱耗用构成，2018 年、2019 年

上述两项费用下降原因如下： 

1、2018 年、2019 年天然气耗用下降合理性分析 

公司贵金属回收业务部分物料属于危险废物，须进行焙烧无害化处理后再进

行后续回收处理。2018 年公司实施完成了三期技改，通过工艺改造、新增设备

（新建间歇式热处理炉、电弧炉等设备）等措施，可节约用气、用水。此外，受

公司 2018 年处理的回收难度较大的异构化催化剂等原料占比下降、原料平均贵

金属含量上升等因素影响，公司 2018 年天然气耗用下降，具体分析详见本《补

充法律意见书》“问题 5”回复之“三、2018 年公司水、天然气单位消耗同比下降

的原因”之内容。 

2019 年，公司从山东玉皇采购的 47.09 吨含银剂（采购金额 2,288.95 万元）

系未经使用新剂，从铁岭贵鑫采购的 38.44 吨含铂料（采购金额 2,421.36 万元）、

新疆金派采购的 7.87 吨含铂料（采购金额 331.36 万元）等系经过初步处理，上

述物料不属于危险废物，无须进行无害化处理，系导致公司 2019 年天然气使用

下降的重要原因之一。2018 年公司火法工艺产线建成后，对预估一次溶解难溶

的物料，公司预先经火法处理，亦是导致天然气耗用下降的重要原因之一。 

综上，公司 2018 年、2019 年环保费用中天然气耗用下降具有合理性。 

2、2018 年烧碱耗用下降分析 

公司环保用烧碱主要用于中和生产过程的酸雾，同时也用于铂渣、钯渣处理。

2017 年，公司 α-氧化铝载体物料较多，该等物料易形成铂渣、钯渣，公司采取

工业片碱与铂渣、钯渣混匀高温焙烧进行处理。2018 年该类物料相对较少，是

烧碱耗用同比下降的主要原因。 

综上，公司 2018 年环保用烧碱耗用下降具有合理性。 



补充法律意见书（七） 

3-8 

 

（二）2019 年运输费下降的原因 

对于危险废物类物料，根据环保要求，公司须聘请具有危废运输资质的专用

车辆运输，因此，公司将危险废物运输费用计入环保投入。运输费主要受危险废

物重量、运输距离等影响。 

1、2019 年，公司部分物料不属于危险废物，运输费用不计入环保投入 

2019 年，公司从山东玉皇采购的 47.09 吨含银剂系未经使用新剂（采购金额

2,288.95 万元），从铁岭贵鑫采购的 38.44 吨含铂料（采购金额 2,421.36 万元）、

新疆金派采购的 7.87 吨含铂料（采购金额 331.36 万元）等系经过初步处理，上

述物料不属于危险废物，上述运输费用不计入环保投入。 

2、周边地区采购重量占比上升影响 

2018 年，公司华东地区危险废物类各类物料占比为 58.49%（按重量计算），

平均运输费用为 586.34 元/吨。 

2019 年，公司华东地区危险废物类各类物料占比为 83.66%（按重量计算），

平均运输费用为 264.70 元/吨。2019 年，公司从鲁南化工采购铑剂 384.17 吨，该

公司位于山东枣庄，地处山东南部，公司位于江苏北部，距离较近，因此单位运

输费仅为 122.41 元/吨；同样，公司从山东玉皇（位于山东淄博市）采购 80.66

吨废钯剂，单位运输费用为 159.26 元/吨，单位运输费用也较低。危险废物类物

料平均运输距离相对较短，也是 2019 年运输费用下降的主要原因之一。 

此外，客户是否承担运输费用、各批次装车量是否饱满等也影响运输费用。 

结合以上分析，公司 2019 年环保投入中运输费下降具有合理性。 

三、环保投入减少是否与发行人产能及营业收入相匹配 

公司环保投入中环保设备运行费、运输费主要与当年处理原料类型及采购区

域等因素相关，咨询费主要为公司建设项目环评费用，扣除上述与产能利用非线

性相关的费用后，公司报告期内环保投入情况如下（单位：万元）： 

项目 2020 年 2019 年 2018 年 2017 年 

环保设备折旧 94.91 89.99 89.78 92.40 
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环保人员人工费 31.22 12.52 10.68 8.42 

环保处置费 16.58 6.65 2.66 2.98 

其他 40.43 34.00 12.54 11.44 

合计 183.14 143.16 115.66 115.23 

报告期内，公司根据业务发展需要，逐步加大环保投入，扣除与产能利用非

线性相关的费用后，报告期内公司环保费用投入整体呈上升趋势，与公司整体运

营趋势相符。 

四、本所律师核查意见 

经核查，本所律师认为，发行人 2018 年、2019 年环保投入同比下降主要系

天然气、烧碱、运输费等与产能利用非线性相关费用下降所致，上述变动符合发

行人生产经营特点；排除环保设备运行费、运输费用、咨询费等非线性相关费用

后，发行人报告期各年环保费用投入呈逐年增长态势，与发行人产能利用和营收

变动整体趋势匹配。 

问题 2、请发行人说明自产自销业务是否存在向供应商买断废催化剂等原材

料后短时间内向同一供应商销售该催化剂所产贵金属情况，如有，请发行人说

明采购、销售数量、金额及占比，说明客户在可以选择委托加工的情况下仍选

择买断式销售给发行人的商业合理性，是否存在发行人通过合同签订类型调节

收入的情况。 

回复： 

一、报告期内，自产自销业务是否存在向供应商买断废催化剂等原材料后

短时间内向同一供应商销售该催化剂所产贵金属情况 

（一）报告期内，公司向供应商买断废催化剂后销售含同类贵金属产品的总

体情况 

报告期内，发行人与既是贵金属回收业务原料供应商又是客户类合作伙伴交

易情况如下： 
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既是回收业务原料供应商又是客户 
是否有含同类贵金属产

品收入 

是否先采购原料后

销售 

铁岭贵鑫环保科技发展有限公司 是 是 

浙江绍兴三锦石化有限公司 否 / 

河北飞天石化集团有限公司 是 是 

扬子石化—巴斯夫有限责任公司 是 否 

淄博鑫泰石化有限公司 是 否 

湖南建长石化有限公司 否 / 

中国石化催化剂有限公司长岭分公司 否 / 

江苏扬子催化剂有限公司 是 是 

江苏金桐化学工业有限公司 否 / 

珠海长炼石化设备有限公司 是 否 

注：浙江绍兴三锦石化有限公司、湖南建长石化有限公司、江苏金桐化学工业有限公司

相关收入均为受托加工服务收入；中国石化催化剂有限公司长岭分公司系公司向其销售非同

类贵金属产品。 

（二）存在采购原料在先、销售含同类贵金属产品在后的合作伙伴具体交易

情况 

报告期内，公司与采购原料在先、销售含同类贵金属产品在后的合作伙伴相

关交易情况如下： 

1、铁岭贵鑫环保科技发展有限公司 

采购情况 

年度 2019 年 

物料名称 含铂原料 

数量（吨） 38.44 

入库期间 2019 年 1 月、7 月、9 月 

采购金额（万元） 2,421.36 

销售情况 

年度 2020 年 

产品来源 贸易外购 

产品名称 铂 

数量（克） 5,700.00 
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出库期间 2020 年 4 月 

金额（万元） 93.36 

如上表所示，公司从铁岭贵鑫采购含铂原料后销售铂产品时间间隔较长，购

销金额差异较大。公司不存在向其买断含铂料后短时间内向其销售该批原料所产

贵金属的情况。 

2、河北飞天石化集团有限公司 

采购情况 

年度 2020 年 

物料名称 含铂废剂 

数量（吨） 1.54 

入库期间 2020 年 5 月 

采购金额（万元） 87.93 

销售情况 

年度 2020 年 

产品名称 铂基材料 

数量（克） 21,319.80 

出库期间 2020 年 11 月 

金额（万元） 388.42 

如上表所示，公司从河北飞天石化集团有限公司采购含铂废剂后销售铂基材

料时间间隔较长，购销金额差异较大。公司不存在向其买断含铂废剂后短时间内

向其销售该批原料所产贵金属或贵金属材料的情况。  

3、江苏扬子催化剂有限公司 

采购情况 

年度 2019 年 

物料名称 含铂废剂 

数量（吨） 1.51 

入库期间 2019 年 7 月 

采购金额（万元） 40.82 

销售情况 
年度 2020 年 

产品名称 铂基材料 
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数量（克） 36,500.00 

出库期间 2020 年 6 月 

金额（万元） 660.94 

如上表所示，公司从江苏扬子催化剂有限公司采购含铂废剂后销售铂基材料

时间间隔较长，购销金额差异较大。公司不存在向其买断含铂废剂后短时间内向

其销售该批原料所产贵金属或贵金属材料的情况。  

综合，报告期内，公司不存在向供应商买断废催化剂等原材料后短时间内向

同一供应商销售该批催化剂等原料所产贵金属情况。 

二、报告期内不存在向供应商买断废催化剂等原材料后短时间内向同一供

应商销售该催化剂所产贵金属的情况具有合理性 

报告期内，发行人不存在向供应商买断废剂等原料后短期内向同一供应商销

售该批原料所产贵金属的情况具有合理性，原因如下： 

（一）部分供应商卖断废剂等原料后不再使用贵金属制作新剂。因技术更迭、

产能调整等原因，部分供应商向公司卖断原料后，短期无再次投产计划。如公司

从山东玉皇化工有限公司购买的部分含银料系新剂，该公司因产能调整等原因短

期内不再使用该催化剂。 

（二）原料供应商卖断废剂后，若短期内有生产新剂需求，从市场直接购买

贵金属更为适宜。原料卖方为避免风险，一般要求公司提货前付清采购款，因此

其卖断原料后，具备采购相近规模贵金属的资金实力。铂、钯、铑、银等贵金属

流动较强，但价格波动较大。因公司贵金属回收需要生产周期，若供应商等待公

司同批废剂产出后再行购买，期间跨度较长，存在贵金属价格波动风险。若供应

商具有短期购置贵金属制作新催化剂需要，其从市场直接购买更为适宜。 

（三）部分合作伙伴设备检修期较长，其可承受回收等待期较长，通常选择

受托加工方式与公司合作。部分客户在设备检修周期内同时卸除旧剂、装填新剂，

因设备检修期相对较长，其一般与公司签订受托加工合同并限期交付，满足其生

产新剂需求并可避免贵金属价格波动风险。 
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综上，公司报告期内不存在向供应商买断废剂等材料后短期内向同一供应商

销售所产贵金属情况的情况具有合理性。 

三、报告期内，公司不存在通过控制合同签订类型调节收入的情况 

（一）公司贵金属回收业务合同类型主要由产废企业决定 

公司贵金属回收主要客户为中石油、中石化及地方石化、精细化工等企业（以

下简称“上游企业”），上游企业根据自身意愿选择卖断方式或受托加工方式处理

废剂，公司不具备签订合同类型的主导权，而是在上游企业确定处理方式的前提

下，公司通过谈判、招投标等方式获取业务机会，并与上游企业约定各自权责及

合作细节。 

（二）在贵金属价格平稳的情形下，不同合同类型对发行人盈利影响较小 

在自产自销模式和受托加工模式下，公司均会结合回收贵金属原料的类型、

含量、单位回收成本等因素作出报价，与客户商定约定回收率（交付比率）、单

位回收费等。若贵金属价格平稳，合同模式不同虽对公司收入影响较大，但对盈

利影响较小。举例如下： 

假定同批废催化剂分别在自产自销模式、受托加工模式下回收出 100 克铂，

其中自产自销模式下，自产自销产出 100 克，贵金属售价为 200 元/克，单位成

本为 180 元/克（其中，直接材料 176 元/克，辅料成本 1 元/克，人工 1 元/克，制

造费用 2 元/克）；受托加工模式下，产出 100 克铂（交付客户 95 克，盈余 5 克），

回收服务费为 14.73 元/克，无直接材料成本，其他单位成本与自产自销模式相同，

盈余产品售价与自产自销模式相同（本例数据设定仅供说明之用，不代表公司实

际业务数据）。则两种模式下收入和盈利对比如下： 

项目 自产自销 
受托加工 

约定部分 盈余部分 

一、收入 
产品收入 服务收入 产品收入 

200 元/克*100 克 14.73 元/克*95 克 200 元/克*5 克 

小计 2.00 万元 0.24 万元 

二、成本    

（一）直接材料 176 元/克*100 克 - - 
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（二）辅料、工、费 （1+1+2）元/克*100 克 （1+1+2）元/克*95 克 
（1+1+2）元/克*5

克 

小计 1.80 万元 0.04 万元 

三、营业利润 0.20 万元 0.10 万元 0.10 万元 

小计 0.20 万元 0.20 万元 

如上表示所示，两种合同模式下，公司收入差异较大，但盈利基本相当。 

（三）报告期发行人存在供应商向发行人销售原料同时采购贵金属的情况，

发行人已按“净额法”结算 

报告期内，发行人与浙江绍兴三锦石化有限公司、珠海长炼石化设备有限公

司、河北飞天石化集团有限公司、淄博鑫泰石化有限公司等公司存在购销模式的

委托加工业务，即对方将原料销售给公司、公司将对应产品交付给对方。交易双

方在同一合同中约定委托方提供的原料及受托方交付的产品的品种、数量，交易

双方原料与产品具有对应关系，且结算时进行差额结算。 

对于上述业务，公司不承担主要价格风险，按照实质重于形式的原则，采取

“净额法”核算。以浙江绍兴三锦石化有限公司为例，公司从其采购废剂，并向其

交付贵金属，与其约定按照废剂价值、交付金属价值、加工费等成本进行差额结

算，公司按照实质重于形式原则，未单独核算采购、销售，而以“净额法”按差额

确认相关受托加工收入。公司与珠海长炼石化设备有限公司、河北新启元能源技

术开发股份有限公司等公司相关合作与此类似，均采取“净额法”核算。 

综上，公司不存在通过控制合同签订类型调节收入的情况。 

四、本所律师核查意见 

经核查，本所律师认为，发行人自产自销业务模式下不存在向供应商买断废

催化剂等原材料后短时间内向同一供应商销售该催化剂所产贵金属的情况；发行

人不存在通过合同签订类型调节收入的情况。 

问题 3、发行人第四季度收入占比由 2019 年的 19.14%增长至 38.45%，毛

利占比由 35.74%下降至 34.52%。请发行人说明 2020 年第四季度收入占比大幅

升高的原因及 2020 年第四季度扣非净利润占比情况，说明与同行业可比公司是
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否存在差异；说明收入占比大幅升高的情况下毛利占比下降的原因及合理性；

请保荐机构及申报会计师说明对 2020 年第四季度收入截止性核查的具体情况，

说明是否存在人为调节收入确认进度或收入跨期情形。 

回复： 

一、2020 年第四季度收入占比大幅升高的原因及 2020 年第四季度扣非净利

润占比情况，与同行业可比公司对比情况 

（一）2020 年第四季度收入占比大幅升高的原因 

报告期内，公司主营业务收入的季节性变动情况如下表（单位：万元）： 

项目 

2020 年 2019 年 2018 年 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 

第一季度 15,226.98 14.16% 21,553.85 33.18% 12,940.92 23.82% 

第二季度 28,496.25 26.50% 16,958.54 26.10% 16,973.52 31.24% 

第三季度 22,462.00 20.89% 14,020.70 21.58% 10,046.48 18.49% 

第四季度 41,342.17 38.45% 12,436.33 19.14% 14,369.88 26.45% 

合计 107,527.40 100.00% 64,969.42 100.00% 54,330.80 100.00% 

2020年第四季度，公司主营业务收入为41,342.17万元，占全年比为38.45%，

较上年同期有大幅上升。2020 年第四季度及 2019 年第四季度，公司主营业务收

入按不同业务类别划分情况如下： 

项目 
2020 年第四季度 2019 年第四季度 

金额（万元） 占全年比 金额（万元） 占全年比 

一、贵金属回收 31,065.72 50.90% 8,904.09 26.88% 

（一）自产自销 30,225.84 53.05% 8,301.91 27.54% 

（二）受托加工 839.88 20.75% 602.18 20.19% 

1、服务费 401.98 14.25% 577.68 32.10% 

2、产品 437.90 35.69% 24.50 2.07% 

二、新材料 515.50 7.22% 2,192.70 35.67% 

三、贸易 9,760.95 24.80% 1,339.54 5.21% 
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合计 41,342.17 38.45% 12,436.33 19.14% 

1、贵金属回收自产自销业务 

公司贵金属回收业务中自产自销收入系公司主营业务收入的主要构成，该项

业务收入 2020 年第四季度占全年比例较 2019 年第四季度大幅上升，即由 27.54%

上升至 53.05%，系 2020 第四季度整体主营业务收入占比增幅较大的主要原因。 

由于公司主要服务于大型石化企业，其体量通常远大于公司，且贵金属价值

较高，因此公司贵金属回收业务中自产自销收入易受单笔废剂采购额较大的影响。

2020 年第四季度，中沙（天津）石化有限公司、江苏斯尔邦石化有限公司集中

卸出了大量含银废催化剂，公司通过招投标程序向该等供应商采购，陆续产出后

并在当季销售金额较大，仅此两笔废剂即对应实现收入 22,243.86 万元，进而引

起该季度主营业务收入及占比较 2019 年第四季度大幅上升。该两笔业务具体情

况如下（单位：万元（金额）、千克（数量））： 

原料来源 采购数量 
原料入库期

间 

产

品 

本季已销

售数量 

本季度已

实现收入 
主要客户 

各客户对

应金额 

销售出库

期间 

中沙（天

津）石化有

限公司 

51,347.10 

2020.12.02、

2020.12.16、

2020.12.29

分三批入库 

银 31,077.02 14,210.94 

永兴招金贵

金属加工制

造有限公司 

12,539.58 多批次出

库，最后一

批为

2020.12.30 

上海锦瑭联

金属有限公

司 

1,671.36 

江苏斯尔

邦石化有

限公司 

17,712.55 

2020.11.06、

2020.11.14、

2020.11.24

分三批入库 

银 17,383.68 8,032.92 

永兴招金贵

金属加工制

造有限公司 

5,804.69 

多批次出

库，最后一

批为

2020.11.30 

永兴贵研资

源有限公司 
1,331.42 

浙江宏达丰

商贸有限公

司 

896.81 

注 1：采购数量以合同贵金属含量计算； 

注 2：截至 2020 年末，源自中沙（天津）石化有限公司的含银废剂尚未产完；截至 2020

年末，源自江苏斯尔邦石化有限公司含银废剂银共计 17,712.55 千克，本季度已产出并销售

17,383.68 千克，占比 98.14%，余有少量尾料未产，报告期内银平均回收率一般在 99.40%至

99.60%之间，该批产出不存在显著差异。 

注 3：银料因含量高（含银量 15-30%之间）首批产品产出较高、处理次数少，平均生

产周期短，通常 5-7 天即可产出首批产品。 



补充法律意见书（七） 

3-17 

 

2、贸易业务 

2019 年，公司向兖矿鲁南化工有限公司、山东玉皇化工有限公司采购了金

额较大的废催化剂，且部分新型废剂回收周期较长，至第四季度已累积占用较多

的资金，加之公司在第四季度贸易业务询价/谈判结果的匹配度较低，故贸易业

务量降低。2020 年公司资金实力有了进一步提升，并扩宽了钯、铑等客户渠道

（详见本《补充法律意见书》“问题 4”回复之“五、（一）贸易收入大幅增加的原

因及合理性”之相关内容），该年第四季度贸易占全年比回升。 

此外，银、铑等贵金属 2020 年第四季度价格处于全年相对高位（详见《补

充法律意见书》“问题 3”回复之“二、收入占比大幅升高的情况下毛利占比下降的

原因及合理性”），亦是公司贵金属回收自产自销及贸易业务第四季度占全年比例

较高的原因之一。 

综上，公司 2020 年第四季度收入占比较高且较 2019 年第四季度大幅升高，

主要系该季度向中沙（天津）石化有限公司、江苏斯尔邦石化有限公司采购的含

银废催化剂金额较大、对应本季销量较大，加上公司贸易业务回升及价格因素影

响所致，符合公司业务特点，具有合理性。 

（二）2020 年第四季度扣非净利润占比情况 

公司 2020 年第四季度扣非净利润情况如下（单位：万元）： 

2020 年第四季度扣非净利润 2020 年度扣非净利润 占比 

4,679.41 12,052.43 38.83% 

2020 年第四季度主营业务收入占全年比为 38.45%，主营业务毛利占全年比

为 34.52%，扣非净利润占全年比为 38.83%。公司扣非净利润占比与主营业务收

入、毛利占比相近，不存在异常情况。 

（三）同行业可比公司情况 

公司主营业务为贵金属回收及相关产品的研发、生产、销售和服务，具体分

为贵金属回收、贵金属为主的新材料、贸易三个业务板块，并以贵金属回收为主

要利润来源。目前 A 股上市公司及新三板挂牌公司不存在与公司业务结构高度

可比的公司，相对而言贵研铂业较为接近。公司在选择同行业对比公司时，选择
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了业务结构较为接近的贵研铂业，及业务属性（危险废物处置和资源综合利用等）

相对接近的其他上市公司惠城环保、格林美、东江环保。报告期内各季度收入情

况如下： 

单位：万元 

项目 

2020 年 2019 年 2018 年度 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 

贵

研

铂

业 

第一季度 506,604.72 17.51% 495,014.80 23.18% 385,282.76 22.57% 

第二季度 592,871.64 20.50% 550,346.72 25.77% 485,132.89 28.41% 

第三季度 800,668.71  27.68% 626,398.67 29.33% 462,458.90 27.09% 

第四季度 992,502.71  34.31% 463,739.47 21.72% 374,529.58 21.94% 

合计 2,892,647.78  100.00% 2,135,499.66 100.00% 1,707,404.13 100.00% 

项目 
2020 年 2019 年 2018 年度 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 

惠

城

环

保 

第一季度 7,474.45 23.08% 9,130.16 26.56% 8,565.41 25.25% 

第二季度 9,050.19 27.94% 8,010.32 23.30% 6,981.30 20.58% 

第三季度 8,706.64 26.88% 8,662.50 25.20% 7,481.25 22.06% 

第四季度 7,154.69 22.09% 8,576.50 24.95% 10,888.78 32.10% 

合计 32,385.97 100.00% 34,379.47 100.00% 33,916.74 100.00% 

项目 
2020 年 2019 年 2018 年度 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 

格

林

美 

第一季度 229,232.48 18.39% 314,199.60 21.89% 304,763.85 21.96% 

第二季度 332,158.24 26.64% 306,204.28 21.33% 397,874.58 28.67% 

第三季度 303,002.50 24.31% 362,855.40 25.28% 320,383.14 23.09% 

第四季度 382,234.41 30.66% 452,141.73 31.50% 364,801.34 26.29% 

合计 1,246,627.63 100.00% 1,435,401.01 100.00% 1,387,822.91 100.00% 

项目 
2020 年 2019 年 2018 年度 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 

东

江

第一季度 65,804.52 19.85% 80,666.76 23.32% 75,821.16 23.09% 

第二季度 82,098.49 24.77% 88,321.16 25.54% 90,392.31 27.52% 
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环

保 

第三季度 82,333.65 24.84% 88,756.49 25.66% 81,112.52 24.70% 

第四季度 101,265.46 30.55% 88,114.69 25.48% 81,082.08 24.69% 

合计 331,502.12 100.00% 345,859.11 100.00% 328,408.07 100.00% 

注：贵研铂业、惠城环保 2019 年-2020 年、格林美、东江环保由于未按季度披露主营

业务收入，故采用各季度营业收入数据。 

贵研铂业 2020 年第四季收入占全年比例较上年亦增长幅度较大。但贵研铂

业业务结构中回收业务占主营业务收入比重较小，以贸易业务、新材料制造业务

为主，且其因较早上市，借助资本市场多次融资实现了快速发展，整体的经营规

模大于公司，因此公司受单笔废剂采购额的影响相对更大，从而季度收入的整体

波动幅度大于贵研铂业。 

惠城环保、格林美、东江环保的业务结构与公司相比存在较大差异，其综合

利用的对象亦非贵金属，因此收入季节波动情况与公司存在差异。 

二、收入占比大幅升高的情况下毛利占比下降的原因及合理性 

2020 年第四季度及 2019 年第四季度，公司主营业务毛利按不同业务类别划

分情况如下： 

项目 
2020 年第四季度 2019 年第四季度 

金额（万元） 占全年比 金额（万元） 占全年比 

一、贵金属回收 5,151.93 36.30% 2,577.72 35.89% 

（一）自产自销 4,481.84 39.82% 2,259.97 44.69% 

（二）受托加工 670.09 22.81% 317.74 14.95% 

1、服务费 242.71 13.91% 295.85 30.02% 

2、产品 427.38 35.86% 21.90 1.92% 

二、新材料 14.48 1.58% 898.22 54.41% 

三、贸易 184.21 46.95% -138.99 -27.52% 

合计 5,350.62 34.52% 3,336.94 35.74% 

如前所述，公司 2020 年第四季度主营业务收入占比大幅升高主要系贵金属

回收中自产自销收入占比大幅升高所致。但贵金属回收中自产自销毛利占比由

44.69%下降至 39.82%，系整体主营业务收入占比上升而毛利占比下降的主要原

因。 
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公司贵金属回收自产自销业务 2020 年第四季度毛利率为 14.83%，2019 年第

四季度为 27.22%，下降幅度较大。2019 年第四季度，公司贵金属回收自产自销

业务收入主要源自兖矿鲁南化工有限公司含铑废剂，采购定价日为 2019 年 4 月

（本月市场参考均价为 673.60 元/克），至 2019 年第四季度铑的市场价格大幅上

涨（本季度市场参考均价为 1,341.64 元/克），故该批铑业务毛利率较高。 

 

2020 年第四季度，公司金属回收自产自销业务收入主要为产品银，该期间

银价处于高位震荡区间，公司原材料采购成本较高、售价亦较高，公司回收业务

利差相对平稳，因此毛利率回落。 
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综上，公司贵金属回收中自产自销业务系主营业务收入和毛利的主要构成，

由于该项业务 2019 年毛利率较高而 2020 年回落，相应收入占全年比升高但毛利

占全年比下降，进而造成整体主营业务收入占比由 19.14%增长至 38.45%而毛利

占比由 35.74%下降至 34.52%的情况，具备合理性。 

三、本所律师核查意见 

经核查，本所律师认为，公司 2020 年第四季度收入、毛利占比及变动情况，

与公司业务特征匹配，销售收入在恰当的期间确认。 

问题 4、请发行人说明并补充披露 2020 年贸易收入对应客户、收入金额、

占比、单价、毛利率，说明单价是否公允、毛利率水平是否合理，如涉及新增

客户，说明新增客户成立时间、注册资本、股权结构、订单和业务的获取方式、

是否与发行人存在关联关系；说明贸易收入大幅增加的原因及合理性，是否与

同行业可比公司存在差异。 

回复： 

一、公司开展贸易业务的背景 

公司贸易业务主要为服务贵金属回收、新材料业务，满足客户对铂、钯等商

品的需求，为客户提供专业、安全、高效的采购、运输、检测等一体化服务。 

目前，公司已建立了较完善的经营体系，各板块业务相互促进、协同发展。

即以贵金属回收、新材料为核心业务，凭借技术、工艺、装备及管理的综合优势，

为客户提供优质、优价的贵金属及其衍生产品，并与上、下游建立了良好合作关

系；利用贵金属回收、新材料带来的成本、渠道、信息优势，为客户提供优价、

便捷的贸易服务；贵金属回收、贸易为新材料提供优质、优价的原料；同时，贸

易又能及时反馈贵金属价格等市场信息，为公司生产经营提供决策依据。 

二、2020 年贸易收入对应客户、收入金额、占比、单价、毛利率 

客户名称 
产品名

称 

收入（万

元） 
收入占比 

数量（千

克） 

单价（元/

克） 
毛利率 

无锡威孚 
钯 3,409.73 8.66% 70.00 487.10 -0.54% 

铑 11,536.73 29.31% 45.00 2,563.72 0.34% 
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客户名称 
产品名

称 

收入（万

元） 
收入占比 

数量（千

克） 

单价（元/

克） 
毛利率 

永兴招金贵金属加工制造有

限公司 
银 7,125.46 18.10% 13,564.88 5.25 0.09% 

万德化学（东营）有限公司 铂 5,884.79 14.95% 326.67 180.15 0.95% 

贵研金属（上海）有限公司 铂 3,382.44 8.59% 206.78 163.58 2.29% 

中国石化催化剂有限公司贵

金属分公司 

钯 149.61 0.38% 3.13 478.76 2.72% 

铂 2,179.19 5.54% 126.83 171.82 1.64% 

上海品纯金属材料有限公司 钯 1,596.19 4.06% 34.45 463.33 -1.95% 

淄博鑫泰石化有限公司 
钯 870.29 2.21% 19.55 445.12 4.37% 

铂 145.46 0.37% 7.18 202.69 5.67% 

宁夏宝瑞隆石化有限公司 铂 556.21 1.41% 30.00 185.40 5.80% 

中石油 铂 442.39 1.12% 21.22 208.50 19.98% 

诚通贵金属有限公司 铑 337.17 0.86% 1.00 3,371.68 1.05% 

上海现代哈森（商丘）药业有

限公司 
铂 322.74 0.82% 18.00 179.30 3.86% 

山东寿光鲁清石化有限公司 铂 253.67 0.64% 14.40 176.16 2.29% 

有研亿金新材料有限公司 铑 250.44 0.64% 1.00 2,504.42 1.06% 

河北飞天石化集团有限公司 钯 204.34 0.52% 4.35 470.04 31.06% 

北京高新利华科技股份有限

公司 
铑 201.04 0.51% 1.00 2,010.40 -23.25% 

大连凯特利催化工程技术有

限公司 
钯 127.18 0.32% 2.80 454.20 0.60% 

新昌公盛材料有限公司 铂 93.82 0.24% 6.00 156.37 -0.47% 

铁岭贵鑫环保科技发展有限

公司 
铂 93.36 0.24% 5.70 163.79 2.57% 

京仪股份有限公司 铂 93.01 0.24% 5.00 186.02 7.88% 

辽宁大学 铼酸铵 65.94 0.17% 137.89 4.78 9.08% 

上海全银贸易有限公司 银 35.74 0.09% 79.57 4.49 0.26% 

沈阳力邦制药有限公司 铂 0.04 0.00% 0.00 177.44 8.73% 

合计 39,356.97 100.00% 14,732.38 - - 

注：铼酸铵的数量及单价以铼计量。 
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三、单价是否公允、毛利率水平是否合理 

（一）单价 

公司贵金属贸易业务系与客户参考上海黄金交易所等平台发布的贵金属时

价确定基准价，以基准价为基础加上综合服务费形成最终交易价格，综合服务费

由公司结合代理费、检测费用、物流费用及资金占用成本等因素与客户协商一致

而定，交易价格公允。 

（二）毛利率 

公司贸易业务采购与销售定价均公允，但由于不同订单采购与销售定价间隔

存在较大差异，受期间价格波动影响，其毛利率亦存在较大差异，毛利率绝对值

超过 5%的各客户业务销售情况及对应采购情况如下（单位：元/克）： 

客户名称 
产品

名称 

销售单

价 

销售合

同签订

月份 

销售出

库月份 

销售定价

基准日 

销售市

场参考

价 

单位成本 
采购入

库月份 

采购定价

基准日 

采购市

场参考

价 

淄博鑫泰石化有

限公司 
铂 202.69 2019.12 2020.01 2020.01.03 200.68 191.19 2019.11 2019.10.30 190.84 

宁夏宝瑞隆石化

有限公司 

铂 185.40 2020.10 2020.12 2020.11.24 182.34 172.95 2020.10 2020.10.14 174.95 

铂 185.40 2020.10 2020.12 2020.11.24 182.34 175.37 2020.11 2020.10.16 172.39 

中石油 铂 

209.50 2019.12 2020.02 2020.01.08 198.02 165.31 2018.07 2018.06.21 168.60 

209.50 2019.12 2020.02 2020.01.08 198.02 164.89 2018.07 2018.06.22 168.09 

209.50 2019.12 2020.02 2020.01.08 198.02 168.90 2018.07 2018.06.13 171.95 

177.46 2020.06 2020.07 2020.07.02 172.33 161.48 2018.08 2018.08.14 165.30 

河北飞天石化集

团有限公司 
钯 470.04 2020.01 2020.01 2020.01.10 473.45 324.02 2019.08 2019.08.26 336.28 

北京高新利华科

技股份有限公司 
铑 2,010.40 2020.01 2020.02 2020.01.13 1,832.30 2,477.88 2020.02 2020.02.14 2,562.39 

京仪股份有限公

司 
铂 

193.81 2020.08 2020.09 2020.08.31 190.73 161.48 2018.08 2018.08.14 165.30 

187.61 2020.09 2020.09 2020.09.09 183.61 173.04 2020.06 2020.06.18 173.24 

187.61 2020.09 2020.09 2020.09.09 183.61 173.97 2020.07 2020.07.02 172.33 

180.53 2020.09 2020.09 2020.09.23 175.33 173.97 2020.07 2020.07.02 172.33 

辽宁大学 铼酸 3.32 2020.10 2020.10 - - 3.02 2018.09 - - 
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铵 3.32 2020.10 2020.10 - - 3.02 2018.10 - - 

沈阳力邦制药有

限公司 
铂 177.44 2020.06 2020.06 2020.06.24 174.75 161.94 2020.04 2020.04.27 160.93 

注 1：上表中向北京高新利华科技股份有限公司销售的铑系先确定了销售价格，后公司

进行采购，故采购定价日在销售定价日之后； 

注 2：2020 年 01 月 08 日向中石油销售铂的销售价格与市场价格差异较大，主要系该笔

业务双方商定的账期在三个月以上，故收取的综合服务费较高； 

注 3：铼酸铵无相对权威的市场参考价格，辽宁大学系通过招投标进行采购；公司较少

进行铼酸铵贸易业务，因此销售期间与对应的采购期间间隔较长； 

注 4：上表公司贸易中铂产品部分业务销售定价基准日与采购定价基准日存在较长间隔

的情况。通常贸易业务由子公司浩通贸易开展，少数情形下由母公司浩通科技实施（如中石

油系统内仅母公司浩通科技获取了“物资供应商准入证”才具备销售资格等情形），因母公司

前期采购的周转库存影响，造成销售定价基准日与采购定价基准日间隔较长。 

综上，公司贵金属销售、采购均系参考公开市场价格而定，通常与市场价格

不存在较大差异，贸易业务毛利率主要受价格波动影响，其变动具备合理性。 

四、贸易业务新增客户情况 

（一）贸易业务新增客户具体情况 

2020 年贸易业务新增主要客户的成立时间、注册资本、股权结构、订单获

取方式、关联方关系如下： 

1、无锡威孚 

（1）无锡威孚环保催化剂有限公司 

公司名称 无锡威孚环保催化剂有限公司 

成立时间 2004.04.13 

注册资本 5,000.00 万元人民币 

股权结构 
无锡威孚力达催化净化器有限责任公司 49.00%、盈动控股

有限公司 44.00%、华微纳米技术（上海）有限公司 7.00% 

订单和业务的获取方式 谈判/报价 

是否与发行人存在关联关系 否 
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（2）上海易泰贵金属材料有限公司 

公司名称 上海易泰贵金属材料有限公司 

成立时间 2020.01.16 

注册资本 5,000.00 万元 

股权结构 无锡威孚环保催化剂有限公司 100.00% 

订单和业务的获取方式 谈判/报价 

是否与发行人存在关联关系 否 

2、万德化学（东营）有限公司 

公司名称 万德化学（东营）有限公司 

成立时间 2019.08.23 

注册资本 72,000.00 万元 

股权结构 北京瑞润盈企业管理有限公司 100.00% 

订单和业务的获取方式 谈判 

是否与发行人存在关联关系 否 

3、淄博鑫泰石化有限公司 

公司名称 淄博鑫泰石化有限公司 

成立时间 2005.03.23 

注册资本 110,000.00 万元 

股权结构 
崔学军 50.64%、崔学建 33.33%、于美玲 15.03%、杨寿军

1.00% 

订单和业务的获取方式 谈判 

是否与发行人存在关联关系 否 

4、宁夏宝瑞隆石化有限公司 

公司名称 宁夏宝瑞隆石化有限公司 

成立时间 2016.08.09 

注册资本 70,000.00 万元 

股权结构 宁夏瑞科能源集团有限公司 100.00% 
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订单和业务的获取方式 谈判 

是否与发行人存在关联关系 否 

5、诚通贵金属有限公司 

公司名称 诚通贵金属有限公司 

成立时间 2018.10.12 

注册资本 14,142.55 万元 

股权结构 
中国物流股份有限公司 40.00%、陈自建 15.64%、其他

44.36%  

订单和业务的获取方式 谈判 

是否与发行人存在关联关系 否 

6、山东寿光鲁清石化有限公司 

公司名称 山东寿光鲁清石化有限公司 

成立时间 2000.08.01 

注册资本 15,000.00 万元 

股权结构 
王学清 40.00%、寿光市友邦化工有限公司 26.67%、其他

33.33% 

订单和业务的获取方式 谈判 

是否与发行人存在关联关系 否 

7、河北飞天石化集团有限公司 

公司名称 河北飞天石化集团有限公司 

成立时间 2007.02.07 

注册资本 11,180.00 万元 

股权结构 李英超 98.14%、张兰霞 1.86% 

订单和业务的获取方式 谈判 

是否与发行人存在关联关系 否 

8、北京高新利华科技股份有限公司 

公司名称 北京高新利华科技股份有限公司 
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成立时间 2001.03.02 

注册资本 3,000.00 万元 

股权结构 
杨大奎 51.00%、刘纪安 39.00%、北京安洲技术咨询中心（有

限合伙）10.00% 

订单和业务的获取方式 谈判 

是否与发行人存在关联关系 否 

9、京仪股份有限公司 

公司名称 京仪股份有限公司 

成立时间 2010.06.12 

注册资本 30,088.00 万元 

股权结构 张铜俊 90.00%、胡声云 10.00% 

订单和业务的获取方式 谈判 

是否与发行人存在关联关系 否 

10、辽宁大学 

单位名称 辽宁大学 

成立时间 1948.11 

开办资金 124,493.00 万元 

股权结构 - 

订单和业务的获取方式 招投标 

是否与发行人存在关联关系 否 

11、沈阳力邦制药有限公司 

公司名称 沈阳力邦制药有限公司 

成立时间 2006.04.14 

注册资本 1,600.00 万元 

股权结构 西安力邦制药有限公司 100.00% 

订单和业务的获取方式 谈判 

是否与发行人存在关联关系 否 
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（二）贸易业务新增客户较多的原因 

公司销售的产品主要为贵金属标准化产品，除金属纯度外，通常客户对公司

产品没有特殊要求，因此客户或潜在客户的范围比较广。公司主要客户变动较大

的原因及合理性如下： 

1、公司销售的贵金属主要有铂、钯、铑、银。公司销售贵金属种类的变化

导致客户发生变化。 

2、贵金属市场需求旺盛、价格透明、流动性高，公司拟销售的贵金属能够

及时在市场上寻找到交易对手。公司综合对比各类销售渠道的价格、付款条件、

客户资信、综合贡献等因素，选择合适的客户进行销售，择优销售的结果导致客

户发生变化。 

3、贵金属的单位价值较高，为及时回笼资金，同时降低贵金属价格波动的

风险，公司外购用于周转的贵金属需根据目前回收业务情况决定是否对外销售。

因此，公司先确定销售时点后再选择销售对象，而老客户在此时点不一定存在贵

金属购买需求，该特征导致客户发生变化。 

五、贸易收入大幅增加的原因及合理性，与同行业可比公司对比情况 

（一）贸易收入大幅增加的原因及合理性 

2020 年公司贸易收入为 39,356.97 万元，较 2019 年增长 53.14%，增幅较大，

主要原因为： 

1、资金实力增强 

公司贸易业务一般需要事先垫付资金。近年来公司持续盈利，报告期各期分

别实现净利润 4,884.84 万元、6,760.09 万元、12,124.55 万元；同时，公司银行授

信额度亦得到大幅提升，2020 年末已签订协议的授信额度为 27,500.00 万元，较

2019 年末的 19,000.00 万元大幅提升。累积至 2020 年的利润实现以及银行授信

额度的提高极大程度增强了公司的资金实力，公司资金通常优先满足贵金属回收

业务的需求，但公司贵金属回收业务并非平滑进行，因此部分期间在满足回收业

务的前提下资金仍有一定的富余，为公司拓展贸易业务提供了客观条件。 
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2、无锡威孚等新客户开拓 

无锡威孚（含无锡威孚环保催化剂有限公司及其全资子公司上海易泰贵金属

材料有限公司）系公司 2020 年新开拓的客户，整体经营规模较大，其中，无锡

威孚环保催化剂有限公司，注册资本 5,000.00万元，2020年度营业收入 745,888.65

万元；上海易泰贵金属材料有限公司，注册资本 5,000.00 万元。无锡威孚系国内

汽车尾气催化净化装置的大型供应商，经营过程中对钯、铑有较大需求。 

2020 年公司贸易业务向无锡威孚销售钯 3,409.73 万元，铑 11,536.73 万元，

合计 14,946.46 万元，销售金额较大。废汽催回收领域系公司正拓展的领域，若

未来拓展顺利，将有大量的钯、铑需要售出，故现阶段积极响应该客户的需求、

维护双方合作关系，基于双方交易价格、交易条件等匹配的前提，形成了较大贸

易交易额。 

3、价格因素 

整体而言，除铂 2020 年价格相对于 2019 年无大幅上涨外，钯、铑、银等贵

金属 2020 年价格较 2019 年均明显上涨，亦是公司的贸易收入增幅较大的影响因

素。 

（1）铂价格走势 
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（2）钯价格走势 

 

（3）铑价格走势 

 

（4）银价格走势 
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综上，随着资金实力的增强、新客户的开拓以及价格因素影响，2020 年公

司贸易业务收入增幅较大，具有合理性。 

（二）与同行业可比公司对比情况 

公司主营业务为贵金属回收及相关产品的研发、生产、销售和服务，具体分

为贵金属回收、贵金属为主的新材料、贸易三个业务板块，并以贵金属回收为主

要利润来源。目前 A 股上市公司及新三板挂牌公司不存在与公司业务结构高度

可比的公司，相对而言贵研铂业较为接近。公司在选择同行业对比公司时，选择

了较为接近的贵研铂业，及业务属性（危险废物处置和资源综合利用等）相对接

近的其他上市公司惠城环保、格林美、东江环保。 

报告期内，惠城环保无贸易业务，东江环保贸易业务收入情况未单独披露，

系在项目“贸易及其他”中合并披露。贵研铂业及格林美贸易业务收入情况如下： 

公司名称 
2020 年 2019 年 2018 年 

金额（万元） 变动率 金额（万元） 变动率 金额（万元） 

贵研铂业 1,269,060.35 45.11% 874,524.59 3.37% 845,981.50 

格林美 158,085.68 30.20% 121,414.81 12.24% 108,176.87 

贵研铂业 2020 年贸易业务收入为 1,269,060.35 万元，较上年增长 45.11%；

格林美 2020 年贸易业务收入为 158,085.68 万元，较上年增长 30.20%，均增幅较
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大。前述公司贸易业务收入变动通常受到各自资金状况、与其他业务板块的协同

结果、积累的贸易客户情况等多因素影响，因此与公司相比变动幅度不尽相同。 

六、本所律师核查意见 

经核查，本所律师认为，公司开展贸易业务具有合理背景，2020 年贸易销

售定价公允、毛利率水平具有合理性；公司 2020 年新增贸易客户与发行人均不

存在关联关系；2020 年公司贸易业务收入增幅较大系资金实力的增强、新客户

的开拓以及价格因素影响所致，具有合理性。 

问题 5、请发行人说明 2018 年实际处理量、贵金属回收及新材料业务营业

收入均增长的情况下水、电、天然气等能源消耗量下降的原因及合理性。 

回复： 

一、公司 2017 年、2018 年实际处理量、贵金属回收、新材料业务营业收入

变动与水、电、天然气的总体变动情况 

公司 2017 年、2018 年实际处理量、贵金属回收、新材料业务营业收入变动

与水、电、天然气的总体变动情况如下： 

项目 

2018 年 2017 年 

数额 同比 数额 

一、营业收入（万元） 
   

（一）贵金属回收业务 18,616.22 20.92% 14,720.92 

（二）贵金属材料业务 2,533.61 6.71% 2,363.72 

小计 21,149.82 19.22% 17,084.64 

二、贵金属回收业务物料处理量（吨） 970.90 4.92% 923.18 

三、水电气消耗情况 
   

水（吨） 14,956.67 -19.02% 17,802.16 

电（度） 964,947.79 -5.64% 1,019,348.97 

天然气（立方米） 529,078.64 -61.91% 856,615.05 
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2018 年，公司贵金属回收、新材料业务营业收入及贵金属回收业务回收处

理量均同比增长，但水、电、天然气消耗均同比下降。主要原因系受公司技术工

艺和设备优化及不同年度物料处理差异影响。具体如下： 

（一）技术工艺和设备优化 

2018 年，公司完成了含贵金属废重整催化剂综合利用及清洁生产三期工程

技改项目，根据江苏方正环保设计研究有限公司主持编制的《徐州浩通新材料科

技股份有限公司含贵金属废重整催化剂综合利用及清洁生产三期工程技改项目

环境影响报告书》等资料，本次技改通过工艺、设备优化等，可达到降低能耗的

效果。 

公司本次能源耗用方面工艺优化和设备优化情况如下： 

优化内容 作用 

废气处理

工艺优化 

原工艺：回转窑工艺废气、网带式推板窑、板式炉等工艺产生废气

需要通二次燃烧室充分燃烧后进行后续处理。 

本次技改后工艺：将二次燃烧室进行改造，提升使用效率。新增烟

气处理系统，回转窑工艺废气、网带式推板窑、板式炉等产生废气

无需经过二次燃烧室处理。 

可节约用

气 

设备优化 

原为反射式热解炉，效率较为低下，能耗较高。本次技改新增 4 台

间歇式热处理炉，进而降低能耗，加大处理效率，用于对含有机物

较多的物料在焙烧前脱除有机物的处理。 

可节约用

气 

新增电弧炉。在本次技改前，部分品味低、不可溶载体物料，直接

用湿法处理存在溶液量大及后续处理问题。故本次技改优化原工

艺，对这部分品位较低的固体物料，采用电弧炉先进行火法富集，

再湿法回收。 

可节约用

水、用气 

通过三期技改项目的实施，公司工艺、设备进一步优化，节水、节气效果显

著。 

（二）贵金属回收物料差异影响 

1、2017 年、2018 年，贵金属回收业务处理物料的变化情况 

公司燃料动力消耗主要来自贵金属回收业务，2017 年、2018 年公司处理物

料变化情况如下： 

项目 2018 年 2017 年 
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数量（吨） 占比 数量（吨） 占比 

含铂原料 504.35 51.95% 624.83 67.68% 

含铂、铼原料 85.02 8.76% 72.53 7.86% 

含铂、钯原料 80.75 8.32% 25.91 2.81% 

含钯原料 158.77 16.35% 37.83 4.10% 

含铑原料 0.5 0.05% 56.34 6.10% 

含银原料 141.5 14.57% 105.74 11.45% 

合计 970.9 100.00% 923.18 100.00% 

2017 年、2018 年，公司贵金属回收处理物料虽然总量相近，但处理物料品

类差异较大。 

2、处理物料差异对公司水、电、气消耗的影响 

根据公司生产经验，不同物料类型消耗水、电、天然气差异较大。如含银物

料单位原料消耗水远高于含铂、含钯物料（平均约为含铂物料 3 倍），而其单位

电、天然气消耗却远低于含铂、含钯物料。 

因载体类型及结构、含量、使用时间、形态等不尽相同，含有同种金属的废

剂在回收过程也会存在单位消耗水电气差异较大的情况。以含铂废剂为例，连续

重整催化剂较易处理，而异构化催化剂通常较难处理，消耗的水电气较高。一般

而言，其他条件相同，废剂中贵金属单位含量越高，处理难度越低，单位水电气

消耗也越低。同时，因使用环境和时间不同，亦会导致废催化剂积碳程度不同，

积碳较多的废剂通常难以处理，单位消耗的水电气亦较高。此外，根据公司生产

经验，一般废剂原料呈颗粒状的较易处理，而呈粉状或油状较难处理。 

二、2017 年至 2020 年，公司水、电、天然气单位消耗分析 

因各类物料单位消耗燃料动力存在差异，因此各年处理物料总数量与燃料动

力消耗总体数量的联动关系不明显，而以公司物料综合燃料动力单耗变化分析水

电气变动更为直观。 

公司以根据生产经验估计的水、电、天然气消耗参数为依据，将贵金属回收

处理物料和新材料产品折算为相应量的含铂废剂（如水消耗系数含铂废剂为 1、
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含银废剂为3.08，在测算单位水消耗时将1吨含银废剂折算为3.08吨含铂废剂），

并根据该折算后约当含铂废剂作为原料投入量，以此为基础测算按单位原料耗用

水、电、气等能源情况。具体情况如下： 

项目 单位 2020 年 2019 年 2018 年 2017 年 

一、水、电、天然气消耗量 

水 吨 24,302.04 19,125.07 14,956.67 17,802.16 

电 度 2,578,376.69 1,981,308.39 964,947.79 1,019,348.97 

天然气 立方米 813,970.87 494,785.29 529,078.64 856,615.05 

二、折算为含铂废剂的投入原料量 

按用水标准折合

为含铂剂投料量 

吨 

2,331.77 1,890.32 1,316.49 827.01 

按用电标准折合

为含铂剂投料量 
2,053.27 1,383.65 989.48 1,165.22 

按用气标准折合

为含铂剂投料量 
1,264.04 946.67 866.66 725.67 

三、单位消耗 

水 吨/吨 10.42 10.12 11.36 21.53 

电 度/吨 1,255.74 1,431.94 975.20 874.81 

天然气 立方米/吨 643.94 522.66 610.48 1,180.44 

注：上表水、电、天然气消耗量系按产出产品和提供服务消耗的能源计算。 

报告期内，除 2018 年，公司水、天然气单位消耗大幅下降外，其余年度，

水、天然气单位消耗基本平稳。2019 年单位用电上升幅度较大，主要受公司处

理醋酸型铑等原料更多使用耙式炉蒸馏等工艺所致。 

三、2018 年公司水、天然气单位消耗同比下降的原因 

（一）工艺和设备优化影响 

2018 年，公司完成了含贵金属废重整催化剂综合利用及清洁生产三期工程

技改项目，通过工艺和设备优化，有效的降低了公司水、天然气单位消耗。 

（二）贵金属物料类型差异影响 
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公司贵金属回收基本过程为通过预处理去除有机物，在酸或碱中溶解并发生

化学反应，形成金属离子，然后进行富集精炼。预处理过程中，不同类型的原料

在反应釜中溶解比例不同，首次溶解率约在 30-70%的区间，对于首次不溶解的

原料，需再次焙烧后处理，在此过程中天然气和用水量会大幅增加，同时为提升

反应条件，必要时会对难溶解废料进行电加热处理，因此用电量亦会有所增加。 

2017 年，公司难溶解物料占比相对较高，因此水、天然气等单位消耗较高。

以异构化类含铂废剂为例，2017 年公司处理的异构化含铂废剂占含铂废剂比例

约为 9.40%，而 2018 年该比例降至 1.77%。2017 年公司部分异构化含铂废剂与

重整含铂废剂对比如下： 

产废单位 类别 

按原料重量计算的单位消耗 按金属产出重量计算的单位消耗 

水(吨/吨) 电（度/吨） 
气（立方米

/吨） 
水(吨/克) 电（度/克） 

气（立方米

/克） 

金陵石化 重整类 13.80 1,071.03 490.98 0.01 0.42 0.19 

扬子石化 重整类 15.91 677.66 762.15 0.01 0.27 0.30 

齐鲁石化 
异构化

类 
22.86 1,103.79 1,943.12 0.01 0.40 0.70 

2018 年公司部分异构化含铂废剂与重整含铂废剂对比如下： 

产废单位 类别 

按原料重量计算的单位消耗 按金属产出重量计算的单位消耗 

水(吨/吨) 电（度/吨） 
气（立方米

/吨） 
水(吨/克) 电（度/克） 

气（立方米

/克） 

金陵石化 
重整、

异构化 
21.96 811.87 665.59 0.01 0.41 0.34 

陕西延长

石油 
重整类 8.20 599.75 183.11 0.00 0.22 0.07 

注：金陵石化批次物料共 67.50 吨，其中异构化催化剂 11.12 吨。 

处理物料类型不同是 2018 年单位水、天然气消耗下降的原因之一。 

（三）处理物料单位含量差异 

贵金属回收还受贵金属含量等因素影响，一般而言，其他条件相同，废剂中

贵金属单位含量越高，处理难度越低，单位水电气消耗也越低。 



补充法律意见书（七） 

3-37 

 

2017 年、2018 年，公司贵金属回收处理各类物料情况如下（单位：吨）： 

年度 

含铂类废剂 含钯类废剂 含铑废剂 含银废剂 

投料量 平均含量 投料量 平均含量 投料量 平均含量 投料量 平均含量 

2017 年 710.32  0.24% 50.78  0.07% 56.34  0.04% 105.74  16.17% 

2018 年 629.78  0.22% 199.14  0.11% 0.50  0.04% 141.50  23.98% 

注：1、平均含量指物料所含金属重量占物料重量的比重；2、含铂铼剂计入含铂类废剂，

含铂钯剂减半分别计入含铂类废剂、含钯类废剂。 

公司 2018 年处理含钯类物料、含银物料贵金属含量均高于 2017 年，含铂类

废剂平均含量与 2017 年基本相当，2018 年贵金属回收处理处理废剂平均金属含

量的上升，是 2018 年公司单位消耗燃料动力下降的原因之一。 

公司 2017 年处理的含铑废剂为扬子石化—巴斯夫有限责任公司，在当年处

理原料中占比较高，该批废剂因含量较低而处理成本较高，因此单位耗能较高。

2020 年，公司再度处理扬子石化—巴斯夫有限责任公司废剂，同期其他批次含

铑废剂成本对如下： 

批次 含量（毫克/千克） 单位用水(吨/克) 单位用电（度/克） 
单位用气（立

方米/克） 

鲁南化工 316.00 0.0377  16.90  4.87  

扬子-巴斯夫 167.50 0.0720  14.39  0.78  

高新利华 281,500.00 0.0006  0.49  - 

南京诚志 763.00 0.0362  3.43  0.47  

注：单位消耗以金属产出重量计算。 

扬子-巴斯夫批次废剂含量最低，需要多次循环处理，因此单位用水、电、

天然气均处于较高水平；鲁南化工原料系醋酸型铑液，前期须多次焙烧后通过电

弧炉处理，因此单位用电、天然气较高；高新利华批次原料已经过预处理，无须

用气，后续处理简单，故单位燃料动力消耗最低。 

因此，2018 年含钯类原料、含银原料含金属量上升，低含量的含铑废剂占

比下降是 2018 年单位用水、天然气下降的原因之一。 
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综上，公司 2018 年单位用水、天然气下降主要系技术工艺优化、设备优化、

处理物料类型差异、含量差异等原因所致，符合公司技术特征和经营实际，具有

合理性。 

四、本所律师核查意见 

经核查，本所律师认为：发行人 2018 年水、电、天然气等能源消耗量下降，

主要系贵金属回收业务技术工艺改造、设备优化、处理原料差异等因素所致，符

合发行人生产经营特点，具有合理性。 

本《补充法律意见书》一式贰份，具有同等法律效力。 

（以下无正文） 
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