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国信证券股份有限公司关于 

北京交大思诺科技股份有限公司 

对外投资收购资产暨关联交易的核查意见 

 

国信证券股份有限公司（以下简称“国信证券”、“保荐机构”）作为北京

交大思诺科技股份有限公司（以下简称“交大思诺”或“公司”）首次公开发行

股票并在深圳证券交易所创业板上市的保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务

管理办法》、《深圳证券交易所创业板上市公司规范运作指引》、《深圳证券交易所

创业板股票上市规则》等有关规定的要求，对交大思诺对外投资收购资产暨关联

交易进行了核查，核查情况及核查意见如下： 

一、对外投资收购资产暨关联交易情况概述 

（一）根据交大思诺整体战略规划，为促进公司长远发展，公司拟以自有资

金不超过 4,000 万元收购北京交大资产经营有限公司（以下简称“交大资产”）

持有的北京北交信通科技有限公司（以下简称“北交信通”）20.00%股权。本次

交易以北交信通截止 2020 年 8 月 31 日评估值为基础，按照国有资产招拍挂出让

程序，在北京产权交易所挂牌转让，挂牌价格为 3,740.80 万元,最终交易价格以

挂牌成交价为准。 

（二）交大资产持有公司股份 652 万股，占公司总股本比例为 7.50%，根据

《深圳证券交易所创业板股票上市规则》等法律、法规及规范性文件的相关规定，

交大资产为持有上市公司 5%以上股份的法人股东，是公司的关联法人。因此本

次收购事项构成关联交易。 

（三）公司已于 2021 年 5 月 21 日召开第三届董事会第一次会议，以 10 票

同意、0 票反对、0 票弃权、1 票回避审议通过了《关于对外投资收购资产暨关

联交易的议案》，关联董事何青女士回避了表决。公司独立董事就本次关联交易

事项进行了事前认可，并发表了同意的独立意见。根据《深圳证券交易所创业板

股票上市规则》、《公司章程》和《关联交易管理和决策制度》相关规定，本次交

易在公司董事会的批准权限内，无需提交公司股东大会批准。 

（四）本次关联交易不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大
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资产重组、不构成重组上市。 

（五）本次交易正在履行招拍挂程序，公司能否竞拍成功尚存在不确定性。 

二、关联方基本情况 

（一）交大资产基本情况 

北京交大资产经营有限公司 

公司类型 有限责任公司(法人独资) 注册资本 11594.15 万人民币 

统 一 社 会

信用代码 
911101081020418746 住所 

北京市海淀区高粱桥斜街

44 号科教楼 806 室 

法 定 代 表

人 
沈永清 

控股股东、实际

控制人 
北京交通大学 

成立日期 1992-05-20 营业期限 
2007-05-18 

至 2037-05-17 

经营范围 

投资管理；资产管理；投资咨询；经济贸易咨询。（“1、未经有关部门批准，

不得以公开方式募集资金；2、不得公开开展证券类产品和金融衍生品交易活

动；3、不得发放贷款；4、不得对所投资企业以外的其他企业提供担保；5、

不得向投资者承诺投资本金不受损失或者承诺最低收益。” 企业依法自主选

择经营项目，开展经营活动；依法须经批准的项目，经相关部门批准后依批准

的内容开展经营活动；不得从事本市产业政策禁止和限制类项目的经营活动。） 

（二）关联关系说明 

交大资产持有公司股份 652 万股，占公司总股本比例为 7.50%，根据《深圳

证券交易所创业板股票上市规则》等法律、法规及规范性文件的相关规定，交大

资产为持有上市公司 5%以上股份的法人股东，是公司关联法人。 

（三）历史沿革、主要业务最近三年发展状况及主要财务数据 

交大资产成立于 1992 年 5 月 20 日，为股权投资型企业，其最近一个会计年

度财务数据如下： 

单位: 万元 

 营业收入 净利润 净资产 

2020 年度 23,282.50 82.27 21,200.59 

三、关联交易标的基本情况 

（一）北交信通基本情况 

北京北交信通科技有限公司 

公司类型 
有限责任公司(自然人投资或

控股) 
注册资本 2313.25 万人民币 

统 一 社 会

信用代码 
91110108102018201Y 法定代表人 张伟 
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成立日期 1984-11-06 营业期限 2007-09-17 至 2037-09-16 

住所 北京市海淀区高梁桥斜街 44 号一区 89 号楼(科教楼)107 室 

经营范围 

技术开发、技术推广、技术咨询、技术转让、技术服务；计算机系统服务；基

础软件服务；应用软件服务；办公设备维修；仪器仪表维修；制造专用设备；

委托加工通讯设备、电子产品、机械设备；销售电子产品、机械设备、五金、

交电、仪器仪表、计算机、软件及辅助设备、通讯设备。（市场主体依法自主

选择经营项目，开展经营活动；依法须经批准的项目，经相关部门批准后依批

准的内容开展经营活动；不得从事国家和本市产业政策禁止和限制类项目的经

营活动。） 

（二）北交信通主要业务 

北交信通致力于研制、生产、销售铁路移动通信设备及其它通信电子产品。

产品有 HT 型无线平面调车指挥系统、铁路列调设备、铁路卫星定位和卫星通信

及其它配套产品等。 

北交信通现有两个全资子公司：北京市交大路通科技有限公司（以下简称

“交大路通”）、北京远光瑞为软件技术有限公司（以下简称“远光瑞为”）。 

1、全资子公司交大路通主要研发货物列车尾部安全防护装置及附属设备。  

2、全资子公司远光瑞为主要为客户提供有竞争力的 RIT 解决方案、安全和

高品质的产品和服务，包括铁路管理信息系统、货运信息系统、车务管理系统、

调车监听系统、营运设备管理系统、人员定位防护系统等一系列铁路信息产品。 

（三）北交信通全体股东未放弃本次优先受让权 

北交信通《公司章程》中不存在法律法规之外其他限制股东权利的条款。 

（四）北交信通财务数据 

北京中税德庆会计师事务所对北交信通 2020 年的财务报表进行了审计，并

出具了“德庆财审字（2021）第 054 号”《审计报告》。北交信通经审计的主要

财务数据如下： 

单位：万元 

主要财务指标 2021 年 4 月 30 日 2020 年 12 月 31 日 

资产总额 17,617.58 18,523.95 

负债总额 4,129.65 4,801.32 

净资产 13,487.93 13,722.63 

应收账款总额 4,668.38 6,095.65 

主要财务指标 2021 年 1 月-4 月 2020 年度 

营业收入 131.43 4,033.25 

营业利润 -281.14 1,647.84 

净利润 -281.08 1,601.89 
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经营活动产生的现金流量净额 -46.49 225.34 

（五）本次交易前后的股权变化情况 

本次交易前北交信通股权结构如下： 

序号 股东姓名 认缴出资额（万元/人民币） 股权比例 

1 交大资产 446.54 20.00% 

2 叶晞 473.62 20.47% 

3 张伟 452.16 19.55% 

4 马美烟 373.59 16.15% 

5 钟宁 235.2 10.17% 

6 陈篯 60.48 2.61% 

7 杨学民 50.4 2.18% 

8 张振林 50.4 2.18% 

9 黄洪亮 50.4 2.18% 

10 屈群英 50.4 2.18% 

11 田颖 50.4 1.48% 

12 肖梦 19.66 0.85% 

合计 2,313.25 100% 

本次交易后北交信通股权结构如下： 

序号 股东姓名 认缴出资额（万元/人民币） 股权比例（％） 

1 交大思诺 446.54 20.00% 

2 叶晞 473.62 20.47% 

3 张伟 452.16 19.55% 

4 马美烟 373.59 16.15% 

5 钟宁 235.2 10.17% 

6 陈篯 60.48 2.61% 

7 杨学民 50.4 2.18% 

8 张振林 50.4 2.18% 

9 黄洪亮 50.4 2.18% 

10 屈群英 50.4 2.18% 

11 田颖 50.4 1.48% 

12 肖梦 19.66 0.85% 

合计 2,313.25 100% 

四、关联交易协议签署情况 

截至本核查意见出具日，北交信通股权正在履行国有资产招拍挂出让程序

并在北京产权交易所挂牌转让，公司尚未与交大资产及北交信通就关联交易事项

签署股权转让协议。 

五、交易标的的评估情况 
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根据中元国际资产评估有限责任公司出具的以 2020 年 8 月 31 日为评估基

准日的《北京交大资产经营有限公司拟转让股权所涉及的北京北交信通科技有限

公司股东全部权益价值资产评估报告》（中元评报字【2021】第 7号）：北京北交

信通科技有限公司净资产账面值 13,669.42 万元，其中：资产基础法评估价值

18,347.92 万元，增值 4,678.77 万元，增值率 34.23%；收益法评估值 18,704.00

万元，评估增值 5,034.58 万元，增值率 36.83%。  

六、交易的定价政策及定价依据 

1、本次交易价格以资产评估机构对北交信通的收益法评估值为基础，在北

京产权交易所挂牌转让，挂牌价格为 3,740.80 万元（最终交易价格以挂牌成交

价为准）。 

2、公司董事会严格履行了关联交易审批程序，遵循公平、公正、公开的原

则，依据市场价格定价、交易；确保关联交易有利于公司经营业务的发展，不损

害上市公司利益。 

七、交易的目的、存在的风险和对公司的影响 

（一）交易的目的 

公司通过自有资金收购交大资产持有的北交信通 20%股权，符合公司的长远

发展战略规划和实际经营需要，主要目的是为了扩大产业布局，拓宽公司发展空

间，增强公司可持续发展能力，进一步巩固公司在普速铁路市场的技术和市场的

地位。本次通过自有资金收购股权，不会对公司财务及经营状况产生不利影响，

不存在损害公司及其股东特别是中小股东利益的情形。 

（二）存在的风险 

1、由于宏观经济、行业周期、投资标的公司经营管理的变化等多种因素的

不确定性，存在一定的投资失败的风险。 

2、北交信通尽管已经建立了较为完备的风险管理和内部控制体系，但风险

管理和内部控制体系设计和执行的有效性需要长期校验和持续完善。 

请广大投资者谨慎决策，注意投资风险。公司将根据后续进展情况，依法履

行信息披露义务。 

（三）对公司的影响 
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1、有利于公司实现协同发展 

北交信通及其全资子公司深耕轨道交通行业多年，具有雄厚的技术实力，

通过此次收购，公司可与北交信通在研发、生产、销售、制造等方面实现更有效

的合作，取得更广泛的行业资源，实现双方合作共赢的目的，达到战略协同。 

2、进一步扩大在普速铁路市场的布局 

北交信通及其全资子公司主要产品为 HT 型无线平面调车指挥系统、铁路列

调设备、货物列车尾部安全防护装置、铁路管理信息系统等，广泛应用于普速铁

路市场，通过此次收购，有利于践行公司战略发展规划，不断完善产业布局，进

一步提升公司在普速铁路领域的整体实力和竞争优势。 

八、本年年初至本核查意见出具日与该关联人累计已发生的各类关联交易

的总金额 

本年年初至本核查意见出具日，公司与交大资产（包含受同一主体控制或

相互存在控制关系的其他关联人）累计已发生的各类关联交易的总金额为 0.24

万元。 

九、独立董事事前认可、独立意见、监事会意见 

（一）独立董事事前认可意见 

经审查，本次收购事项是公司为贯彻落实整体战略规划而发生的，该事项

的发生有其必要性和合理性；该关联交易事项遵循公平、公正、诚信的原则，未

发现有侵害公司及中小股东利益的行为和情况，符合公司和全体股东的利益，符

合相关法律法规、规范性文件及《公司章程》的有关规定。基于上述情况，我们

同意将该事项提交公司第三届董事会第一次会议审议。 

（二）独立董事独立意见 

经审查，本次收购事项是公司为贯彻落实整体战略规划而发生的，该事项

的发生有其必要性和合理性；该关联交易事项遵循公平、公正、诚信的原则，未

发现有侵害公司及中小股东利益的行为和情况，符合公司和全体股东的利益，符

合相关法律法规、规范性文件及《公司章程》的有关规定。因此，我们同意本次

对外投资收购资产暨关联交易事项。 

（三）监事会意见 
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经审核，监事会认为：本次收购事项是公司为贯彻落实整体战略规划而发

生的，该事项的发生有其必要性和合理性；该关联交易事项遵循公平、公正、诚

信的原则，符合公司和全体股东的利益，未影响公司的独立性，未发现有侵害公

司及中小股东利益的行为和情况。 

十、保荐机构核查意见 

经核查，保荐机构认为： 

交大思诺本次对外投资收购资产暨关联交易相关事项，已经公司董事会、

监事会审议通过，关联董事已回避表决，公司董事会、监事会在召集、召开及决

议的程序上符合有关法律、法规及《公司章程》的规定，独立董事亦发表了事前

认可意见和明确的同意意见。本次关联交易在公司董事会审批权限内，无需提交

公司股东大会审议。公司就该事项履行了必要的审议程序，符合相关规定的要求。 

交大思诺本次对外投资收购资产暨关联交易不存在损害公司及中小股东利

益的情形。 

综上，保荐机构对本次交大思诺对外投资收购资产暨关联交易的相关事项

无异议。 

 

（以下无正文）
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（本页无正文，为《国信证券股份有限公司关于北京交大思诺科技股份有限公司

对外投资收购资产暨关联交易的核查意见》之签字盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

保荐代表人：                                     

                   吴风来             赵  刚 

 

 

 

 

 

 

               国信证券股份有限公司 

 

                              年     月    日 

 

 


