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JERBHEERR B A AR AF]
RTRYESSAL 5 BirSE-41 7] 40 o 1B R 4

FAT REFEERRAREATHNERE. HH. T8, &FRBRIZHE.
RPIEFRIRERE KRR

JERFHEEE R B A G PR AR (BLUR &R A m) sl HRBH) T 2021 4F 5
12 HURERYINESR A 55 Br GNP AR 23w & BT & B BMPAR 44 7] 1] 2% [ 2021]
5 213 5 (O TRHERBHLSE B R A B AER AR D (LR AR i)
B, AFCT 2021 4F 5 F 18 HFRIINESFAE 5 Frig 28 1 % [al i) ek 11 [l 52,
ILAZ BEAH R B SR A a0 R

—. FEREIR, 2020 R, FAREEKERIN 2652 47T, BEMREE
WK REN 19.65 1270, RA T A4EFEEHN I Wit seRl BB IR AR (B
TR RN THRRE MRS 5.41 27T, &% M _LiEaAst
B FRA T R B IR E HE & 2.49 1270, EREEHIKEMEN 6.87
276, FERRAFFIGILH/MER CRBERAT (U ERR</MNER )
TR 2.99 1270, FEMMETHE R UK T & 2.87 {270, TEIRAH]:

(D ZEHRTFATNSRBEHNR 2020 FEREFEERER. EE~H
FR S MBS B R AAT LR ARG, 23] BB R = AR LA T R
H BAR B ] B H R R BURAE K38, ARBETTRESH & (ST RE KRR
T 8 S—REWAE) KIRE.

(2) fRAT] 2018 S FEHE T LT AR BA R RARRIERIEN-7.93 1278,
2019 4EBEAN 0.52 {27, 2020 4EEEN-7.58 1275, 2018 4EfF. 2020 SEEFTHEE
RNTHRR B RS FTE. EU BB =X T A BT B A A R
FEEMR, FEALFNRSEOER R EEMEBREREGEEERZSR . M
FEERBRERSTHRRET RS BB AN S8 i R B RIIER
RAFIRELERIRBFEERNIHEME.

(3) SE/NEERK. B ERNEEIRAI RREERRK T, #8
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YRAT) 2021 SRR B ATIFFAE TR B AR E Vol B 14 2% BT XU o
WEHFTHMERELER.
E=F

(=) GEMRTATNSAEHIA K 2020 SERAEFLERL. TE> R
RS54 R B R SUA BT AL AT ML R FRAR YL, 2330 1 B AR SR 38 7 AL R AR AR B¢
B B B] & THR R BURAE K HE, AIRBETHRER RS (STHEE RKR
NG 8 S—RERAED HIMRE.

AR SR S-S e/ T DA A RV 8

B S0
2020 fEJEIG A | 2020 4F iR
BiE 2020 YT | Ak 2020 4R
# R | Al IbE £
i)
FiEEE 347.81 347.81
L5 & 15.59 15.59
Bl s 6.38 6.38
TR RE 197,243.17 197,243.17
BB 32,267.75 32,267.75
b AR 3,784.15 3,784.15
INHEERR K 29,878.58 29,878.58
JEIRAE B 2,018.32 2,018.32
& It 265,561.75 363.40 265,198.35
R T O )2 7 0l R R OB IS /N ERR K
JEIRAE B o A TR T2 RS I K 2020 R AE =2 B 15 DL T &
Bfr: it
2020 4 2017 4
T 2020 4FJ | 20194Ff% | 20184FfE | 2017 4% 2018 ) S A5
i3 o A (%) | A (%) %
ERIZLON
T - 105,826.0 | 98,827.0
— 93,916.6 | 82,642.63 | 85270.15 . . 13.64 -3.08 -19.42 7.08
HARBH 8,805.96.
0 1348655 | 12,139.57 |  7,140.69 -34.71 11.10 70.00
ANFRIERTR 41,884.78 | 16,050.53 160.96
b 47400 | 1,454.87 | 17,818.17 -67.42 -91.83
HEIRAE B 70555 [ 4,903.79 564.92 -85.61 768.05
et




T - 20,050.0
n 11,963.45 | 12,309.79 | 10,869.46 | 21,728.41 -2.81 13.25 -49.98 8.37
WrE L 5
WA R 92282 | 5799.57 | 4,840.07 2,973.59 - | -115.91 19.82 62.77
/NIRRT 8,529.69 6,279.86 35.83
AR -687.49 | -1,337.15 -327.00 -48.59 -308.91
KRG -11,892.4

-1,422.48 -3,770.92 - - -88.04 215.37
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HAREFAREERBF W T

(1) JEHE AR5 K A

AFET 2016 F 11 F 5 VR BEATOW , K A NG IR EE O,
A FENFEAT RIGEES . BT EReT 2017 428 A, IEA TS
S A B AR BRI BRI 7 oW 555 FET 2017 4F DL & 7 sIOE o
62.53%KAL, M FATIREHEE B RS 5

DRIt 15 A2 R 25 M 2% R EL Tk D) 0 et 38948 2 R Mk 45 R T4 e i % )
WIS, ANETEA G =GR N, =R RN SR A T R 2k
EITE A, SCRAT R IGE BB 55 B A U A S5 587 SN R B 0
{EI B B

S 5, TEEVT R AR AR AT R BB B L 45 2017 4 A ARG K 7.08%; 2018
R, B TSI (AN WA AR 25 AN T Rt R4 R 1) M A Qo v e
AT E NI SE e 00 F s, Tispsede i, HZ2HIUBRIEESIEE, 2018
SRR AE RN = AR TIRCE W SL), SEURAT RIEE 8IS AME AL T
W, SRS, TR AR AT RIS EE AL SO 85,270.15 JioT, L
TFE 19.42%; SLILFR)E 10,869.46 i, [FILL TR 49.98%. 2019 4R, jEit
BRE— T AT BB &, A — TSR 2 4Ed, W2, (HHE
FUHIE R RS 7 R ()5 9%, 52 2018 4R 3 B8 P ik R4 R2mT, 2019 4F
BT RIEE# SN 82,642.63 Jiot, [RILLTFE 3.08%, FAlE A, L
18K 13.25%. 2020 4F B A2 L RAT WS4+ IR om0, 28 ) 4k S IR [ AN 0
HAEARAT, RN REURIAAN R B RRAMIT R G0 SRS BUaR B 55 4 it o A 1
B, REIEEMERALE M. 2020 FHRAT RIEE RSN 93,916.6 /7T,
[ b F T 13.64%, #AIEESA TR, [FHT R 2.81%.

2021 FEYIE R B2 E AR R S B, A LSS R
BORHRRE T P o BT RRRF R4 AT, (A TR A ERAT A —
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FROReE o] 3, AR T R R R RIS O BB WS EE R, TR R
2021 FARAT RIGEE Bk 55 SR TN AS B N HH 2020 411 93,916.6 Tt CENE
SIS 48D i 55,100.00 J3 G, )i H 2020 4 11,963.45 J5 T N i &
2,930.94 Ji 7t
(2) WORFHE % & Rt it

JETHE Re T 2017 4F LA 4 77 SOW AR, 62.53% A, HIAO R F E M
FHUREARAS B RS 55 o WSO Ji5 5 12001155 P BT L3080t o e i) T L,
W58k s, 2018 4 A2 2019 FEFE, HARBHE SIS K 70.00%. 11.10%,
RN K 62.77%. 19.82%. 2020 £, —J5THIZ 2020 4 LARAZHi e i%
fh R, M AT 2B A Rk R ARAE B R AT RS- #2020
F 1-12 AEW R IR N 30.3%, EFriki@iie N 87.1%, il &t
AR SR 55 A2 B F b R A 3 A8 3 1 H Az i St R A7
JELTEE 175 41 EE O o BRORRHRE A ARFERUIR | k% S K AT @ B b T L AR A A
RINGREMRS T, WP TR EREW. H— 5, ZEEEm, Sk
R P AL T IR R A I T NI I G, R T IR IK HE A Al
WA 2020 CEFEME U T % 34.71%, 1§ F)iEA-922.82 Ji Tt

(3) /INHERR ¥l 25 K A i

2019 4 10 H, & L& 7 SOE/INERCCIBAG . /NEERR & 3 EE
A Ea g . 2020 4, EiEHES) T &AT S S BB AR, /Nl
BRI EHUEIX — 2L, FEr7 Lk, SrnEs e, Pk s el
SRR SUbER, B PRI R LA RSy, SEIL AR e TR
vt 7 it A N 1 R o R A R R SR RS T A B, TE I 24T L SRR IR 45 R
JIRITE . A5, SR BT R, SEPUR R A ERAT LB AT R A RS B A
S, RIS A AR UEFRATE, TIRIERL RSB EEAE: REE
BEMATE Y, NEIE R NEF RS I AERT, N R R R E A SR
Fs MEGOEBE . BRI SR AT AR SR B R IOT R, Witk gl
Bep iR WAk, AFIRB) T SaaS MMEFE AL, AN F ZERERFAIEE
BT ROTTH Z 5, BB APLIFCE &, BRIV SaaS 1Lk
FATEE MR IRTT Z RS . 2020 FEJE, NI SZ ARG K 160.96%, i
4 8,529.69 J7G, H§K 35.83%.



(4) HERAE B 5 K REAE
2019 4F 1 H, HERFHDEEEM TR, FFARIRERE 51.01%MKE
SEIUR I B FEIRAS BT 2019 AEHAG R T B RECE S, B
NI 2018 AT KM N, 5 PR 52 4 fih i A IR b 5 B B T H A A 7 %5 HE B
A P XU (19 X0 EE R, B 2019 4F & 1 RN -11,892.47 TG, TR . 2020
R, RIRBRAAE ST AR R R BT A FIHIAX AN SRR, AR EA R
5 AR AT Y, WS P AR, Fshiids 7 alEk % . 2020 Ejf
RAG B SSHIN T 1% 85.61%, (AN N-1,422.48 J3 76, 5 HifELAT 245 .
(5) gAML 25 K Rt i
2018 4F 9 H, MELF R AE LASCAT L& 7 S0y Bl AR AL . B A
ARG 20 20 ARFEY 55 o 52 1) B U 4 i 0 7B IERC S e SR TR R I, 7 )T A TR
I TE G EN, R R A 20N 55 B ZRAR T U, HAR LRI 2 200 55 K 218
IR, SEFHRREs R BIIEIE, St B ARERIL S K BIAREAT T Fraifi s
2019 4E . 2020 FEFEML SN 437N 1,454.87 J5JGHI 473.67 Jiot, FENH
2019 fEE1)-1,337.15 Ji7C, ZEUE] 2020 4FFE1)-687.49 Jit, TG B
il o
2+ 43 Sl A DR B 7 2H R A YRR G ) ELAAR R ] B v B AR AR 1 1k 47
W EATR, A TR R EAE T PAG HLA T FEIE T TH 4 56 T R I 7 25 2k
AT, RS ST
(1) 2018 4 & p 2 B 15

BN T
N 2018 SFFEENNET 2018 FEIRIER N
S| 2018 FHIRER v e | oE | =2 2018 FFRRER
LR 15.59 15.59
Bl 6.38 6.38
TR BE 114,480.40 114,480.40
a8 it 21.97 | 114,480.40 114,502.37

2018 FS¥, FE RN HEE REVE S AR R AR 114,480.40 Jiot, E£E
JRR R : TV e BISMB S AE T M R, AT A BE R e R, 47
4R, AT RIGEE #I5E 2018 EHRAA =K A& ERAT RRE RS 4,
SECLPREPR T ER T 27%, STERFIEARBEIA B KT, RimA
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Fi R . 2018 ER, ARG R RGN &S, 55 EdRE kT
EAEVPAR AN AT, TR R S DA

R RE A AR I SRR EIUE (TR EAD FIH T i
AP AR AT 2019 4F 4 A 22 HPFHEIFRT (2019) % 1254 5 ( Lk
Vg BT AR R e A 4R U A A PR 2 =] JUKT 0 g T RERHE A R A ]
FIT T P30 T 25 A AR D0 B (A 5% % 7 2L AT [l WSO B 08 P DA 4 35 ) BRI VF:
g R

(2) 2019 - i 25 P B 15

B JITT
2019 434 % 2019 fEi A
T H 2019 SFEHIREN 2019 AR RH
g Hfh | B | Hib
Lo 15.59 15.59
Bl 6.38 6.38
et 114,480.40 114,480.40
gL 1,527.94 1,527.94
RS B 998.84 998.84
At 114,502.37 2,526.79 117,029.16

D RigEIE: 238G E B E s, 7 amE R E, A7k
WA, G ERAE LGB RICT ], KRR S5 KEE. &
BB B AR IO A B A B ORI, E STHRANIE AME R BRIk B3 K T,
BMA e T B

2) KGR HIRMEET 2019 FHifim FEH REKESLS, FE%
N 2018 4FF5 KHRHE AN, AF DR 52 4 Fih i 5 BSOS b S S B I H A 7 2% 7
IR H P XURS: R XCEL SR, 3230 2019 4R R 4-11,892.47 5T, TR,

R BHEE . RS BB AW AR e R B IE CRTUR Rl A 7
SR T i A PR A BR A 7] 2020 4F 4 H 20 Hy HUSPEIR 5 (2020) %8
1227 ‘5 CHERFH S A IR 2 w4006 FEI_E g & PR ORI 22 20 BR 4 w) I %
Y 72 A T ORI W5 B B 5 8 7 2EL AT [ AU 0 B P P A AR ) 9 BB
PHRT (2020) 25 1228 5 (HERFHEAE B0 A BR 2 w4000 30 _E i iR AE B
FARA BR 2 7] BT 1500 s 28 AT IRl A A R 1 A % 2 7= 2 T [l Wi A 1 % 7
PR ) HITPAl 4 R .

(3) 2020 4F AR e 2 el AE 15 1



B JiTT

2020 438 A 2020 kA

WA 2020 FHIREN T2 Ffth | 48 | FHit 2020 R RH
L5 15.59 15.59 0.00
s 6.38 6.38
e RE 114,480.40 | 54,087.99 168,568.39
agAE 1,527.94 1,527.94
HERAE R 998.84 484.69 1,483.54
WAFHE 24,920.50 24,920.50

&t 117,029.16 | 79,493.18 15.59 196,506.75

2020 fFRE, A FE R R R E O R O B R A . B
THHLUTT

D HETHEBE: BT B2 RIS G AR T I IR BT KA s, AT\ se g g
2020 FEH P AL SEHIRNFF A FUN, {2 2021 SERTHETHE BE 32 B A T L 5%
BRI, A F LSS AL A BRI BE N . BT Re M R 2 R ARAT T,
H BT R AV EARAT A — @ (B ) P, AR e R R B Ol & 3
Bi S EAE R o b, DGEAEE A R R T 2021 ARV S URONER 2020 4E TR
41.3%.

2) WOREHE: HURBHE BN R AT A ERER MR = ST G
FUITHEBUR R B O AR @, TEMIREUE 2t BOERRAE. i
BUOEMRIERITE LT, N PR RS R S, R EE T B R Y
FE ST R RS SR BRI TT 5 o T NG R, MiAS AT 2B, 5K
TEE, ARE T E R RS SR, 2020 45 1-12 H B W iR s T
30.3%, HEFrik&IsHE T B 87.1%, il S b RUEAH OO 55 52 B Z ks o
7T, ZREE R, BRI T BB I T ANER
IRILG, X HIHE TR . 2 LRI, AR 2020 AL SR
N TP 34.71%. BEAE 2020 4 T 40 NG S S B 6], BARR % Kb
RIPZAFLLE DR, IXHTE 2021 4F J5 2R 10 it 4 lk 53R 0 G ROCHEH B T2
F PR SRR, VR LA I, TCYATE S 1 A A B s T A5 B R
G

PR RS AORBHE B T AR I A R A IUE (AT R A 4y
SR T B R R A A TR A T 2021 4F 4 H 20 HYPH EER E (2021) 5
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1228 5 CHERBHEAE RN A BR 2 54 FE I v Be R A FR A = B TE
) 2 AT R AR A2 e 1) 2 % 7 2 T [E SO ) W P DA 5 ) PR PP A 48
BOPHBOER T (2021) 2 1229 5 CHERRHSE S B0 A R A m G T
RS ARFHEE A A6 R 2 7] BT T S PR 7 28 AT Ul A 0 % P A 6 5 77 2HL T [l i
VIR AR R =R

3v AUIRMEITHER B G (STHEERKITREE 8 5
T

25 b, O F TS DR AR I B B AR A (A TR (S A R
RN 85— EIRAE D) AR A RIS THFBUR A SUE , 756 AR 1Sbrs
EIEDL

2020 S, WP HERFHE B AR LR, JRAT AT T LU ARF

(D VM M B2 5 AR R — 3 ) T Al A 5 R0 2 I A O 1 DG Y
AR B RUEAT B R

(2) XFHUTF 4 S 7 8 AT HEA B 7= S0 A o8 BA S & IR AR T
AT A%

(3) TN FVE B )ZN 8 7 T 2 e B e B P A G e, T ik
AT TS YA A SR F OGN i, PPN B PR A BB PR A A E . A
AR BN 7 ¥ (A B

(4) VN EIZZEINBAE T KT RE )] T3 AW

(5) 1M R AL IR MR A ) S B A 1 CELAE A 5 %L TR . BAHO
MG EE, FRIGINIE K25 I s 25 B R AT L B0 1A T P A

(6) TEAMTVAGERIBI T, VR SMIANAE T 500 58 7= 2 AOAG B 1
LI PPl R s

(7> R B2 o 1] 4 75 25 T J8 9 7 A T i [l A - S 72, b
RS RTE T AR E S AT R S 2 R, B AT E A A
fE it

(8) ARYE IR MRS R, KT RIVTA 7525 (0 B RORN B 2 A 15 e A G
B

L5, BATNN, WEERAE IS SRk (st (2
TR KR IEREE 85— R B E ) LA A FSTHFBURIIM S, FF&ATH
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I SEFREEE I o

(=D 2018 £ FE AR T LT AR BRA B B R 33 I A-7.9342 78, 2019
SRR 052 27T, 2020 GEFH-7.58 L0, 2018 FEJE. 2020 FF TR EENTT
RFFEBRMAER L. BRI =S5 X T AR TR REN R EE
B, HUEGENRSEERAFZERHBERESFEERER. UNER
BARAEESTHRET RS . REFEIEH LR T NGB RIEY, KA
AL B RIRBHFEERIHE L.

Ep=F

1o SRl = AF P B R A W K P 32 2 O

O ) 3T A R A R I R A, 0 b ST ST R AL R AR DB T
(R ELAAR I 18] B v R Bl (B PR A 4R

2+ DIEEMAS HOR B 1 FP AL B B2 A7 R

o8 ) B  H AET = A 7 ES RAE  S E EEAS R L

(1) it RE

WE FExtE R A% 2016 4¢ 2017 48 2018 4¢ 2019 48 2020 48 2021 4 2022 4¢
FE TR Wik 129,833.20 181,989.04 226,628.64 240,158.38 240,158.38
2018 4 A IR [V R7S 83,230.66 84,250.00 84,250.00 84,250.00
2019 4B 5 82,642.63
[ ON
2019 4F R AE W25 1 81,800.00 82,800.00 83,800.00
2020 SZFR5E R 93,916.6
2020 4F R AE W25 1 55,100.00 59,500.00
FE TR [i§aRrS 15,985.36 23,946.65 30,934.47 32,955.66 33,041.18
2018 4F R 2 A st 13,159.10 12,963.10 12,791.42 12,690.03
ORI | 2019 fESERRSER 12,309.79
2019 4F R AE W25 1 12,012.43 12,415.05 12,532.95
2020 SZFR5E R 11,963.45
Filahil Wik | 19.00% 19.00% 19.00% 19.00% 19.00% 19.00%
2020 AFE R A Wi 2,930.94 5,705.67
WACC
2018 AFE R A WA i 16.42% 16.42% 16.42% 16.42%
o 2019 4E R Wi 16.02% 16.02% 16.02%
2020 4E T2 A [/ iR7S 16.08% 16.08%

METH S BT = AR R 2 A MR A S8 S B URE, 2018 4 AR 1 20 AR T
F 3] 2018 FERETF A RE = K& SLE 2018 FAEF B G R RESE A5, 2018
SEFEURNFNRE TR, ZEEGEITERER Ak, w8, AalRE T
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Je BV 55 W15 (9 TR o

2019 AR F AR, FETHE AR PO, 2019 4 BE R AR SLIAH
JSESCN 1R PR T, R] b AR PR A ) 225k L K S B S N MR B i
TR

2020 AR P A E AR, R REL S F L BT 13.64%, TE
FE BT 2020 =30 30 B B B4RAT - 2021 AR Re 2 £ B A E T AR %
SRt AT N0 % DA RN 715 N P o | - S0 /NN i
AR AT GG o BT )G VR X bR R P SRR o7 LT 38 20 DY AL SR, vt
(RO B PR R SR I 314 N FRE 14, A RIFEARR AR SRS, ARG R IHAR S HRAT
MIREAL, W5 B HRAT A RAT. B 4RAT 2021 B AL ECK A BT i, (H T
AR TEREA T S YRON (5 PRy, 0 2020 4 i 20 ek A VP4 2 2019 49
fEUTR % 30%. T A AL, A F] VR T F0 ) B

(2) HAF

BiH HEX i (e 2018 £ 2019 4 2020 48 2021 £ 2022 £
I TR W9k | 8,855.06 | 13,255.87 | 14,566.83 | 15,287.86
2018 fERAYRME | Wik 1573322 | 18,496.32 | 20,186.79 | 22,041.19
2019 4 SEBR5E K 13,486.55
o 2019 FREIERMAE | IRk 1515220 | 16,588.43 | 18,164.32
2020 SEBR5E K 8,805.96
2020 “ERH AR | URaS ik 9,062.50 | 10,470.00
iR Wasvk | 411571 6,377.39 7,257.68 7,690.61
2018 fERIAIRME | IRk 6,114.61 7,258.27 7,898.14 8,624.78
) 2019 F PR 5E K 5,799.57
b - -
2019 FFR AR | Weaivk 6,675.62 7,330.27 8,075.43
2020 SEBR5E K -922.82
2020 fEREESIRMAE | IRk 710.37 1,162.04
iR Wik 14.84% 14.84% 14.84% 14.84%
WACCET 2018 fERIEJRAE | WRasik 16.56% 16.56% 16.56% 16.56%
2019 FRIEBIRMAE | REEE 16.64% 16.64% 16.64%
2020 fERHEIRE | YRASTk 15.80% 15.80%

2018 4F % 2019 “FEFEHURFHIME 55 K SR BONFEE » ML BTG DLAT & 11U,
£ 2018 FER . 2019 FEARFIE AL N G, SSH U ZHiloN o FE S TC RO

L

WA 2020 MV AU 2019 T % 34.71%, &% R4 T 4,680.59 /5
g6, EEJFRE:
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D WOREHE R T IRIEAUR . 2R 5 Xl R M 2 T A Sk RIS
MR 557 o A AR 5 0 A R FIVE LG 73 28 2 2 e e M AT 2 — o 29T
FERENG RN, A7 AT 2 BHE R SR T, AR o R T = T 24, 2020
112 A E A RE ISR TR 30.3%, EFRiRESHE NI 87.1%, ik i
RV SO 55 2 B R B o BRI ASTE A (30 BR A8 8 Y L Aths g Ut R R
Z R R R E . M RHE AN T2 3] T R E R
[FIRF 2020 4F b4 g By 2 2 5 AR 7 45 FE U BRIk b . R BUG FE 2 15 R 4
T, AR BORAS T T AR 22 i 7 e P DL 350 IR g 2155 B T
. 2020 R R BB AES RSB KR 66.7%. (H 2020 FEAEF G
[F] 254 T P 40.1%.

2) 2021 4F 1 7 11 W EANRBATRAMRT (GEEWSEE L GERE
WADY AFEREN, EFEREFHERER, TR TR A E
TP AR . BOR A RIERRIR RN, ARATIAEAE AN E 1 o

3) 2019 N GUR EIASE R, 2020 AR 70 S5 I A A AT AN SR Ak,
WARFBHE AL TR AT, 8IS AA 51 RI AR B FHRAE I L.

BT BRI S AR, AR 2020 AR R A R AR R, 9
BTWON S RN S5 SCBEAR bR 0 TR AL

(3) /MR K

BiH FERT BT mE 2019 ££ 2020 £ 2021 4§ 2022 4
I TR Wik 15,569.38 19,159.63 22,150.49 25,250.35
SEBR 8 16,050.53
LN 2019 FF B RAE W ad ik 19,409.57 22,646.26 26,065.56
2020 SEBR5E K 41,884.78
2020 FF & RAE 51,114.06 63,080.09
I TR Wik 6,025.99 7,994.58 10,016.31 12,094.58
SEBR 8 6,279.85
i RIbE 2019 4 F A PR I vk 8,141.17 10,181.41 12,236.92
2020 FzPR5E K, 8,529.69
2020 A IRAE I vk 10,221.47 12,080.51
I TR I vk 14.35% 14.35% 14.35% 14.35%
WACCBT | 2019 4ER§% kM8 17.91% 17.91% 17.91%
2020 A RAE W 5% 14.75% 14.75%

NHERRK 2019 SRR R — 1 & JF . BEAEHES) 1 54T Blkohn s B A e 1Y
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A, 2020 FFRE, NERR R EIUEX —RHL, FEmME 2TinRe s,
ORI AT He S B 55 140 8 s SRR, i — DR R S e B IR S5 e T
SIS 6 PRI s o 7 ot A3 SN T 1 7 R o AR R T SR IR S5 R R Y, AR
ZAT SRR RS e S it . R 1, SR REATR S, SEILRH BURAT )
BATREEE RS AR TN, R A RORE . TEFAT L, RHRIFRL R eE
BB E AR B IEMAT L, NS R SN 7 IR 550, 4+
PR BRI E SIS R SEBUE . SRS ST IR A a5 A ik
TR, Mt gG B8, thhh, AFEZ)T SaaS MiISF AL, A A F
DRI PR E R TT R NAR, B APl FFCr G, &5
PRI SaaS U7 AE TS BRI IT RIRS . 2020 L2, /NEERR KOS IR
K 160.96%, §F)iEN 8,529.69 JiJt, K 35.83%. UhAh, AFIEEEZHK
TERCFEIR BRI R MESR, BEBF AP JTFBCE G, BRIt
AV H) SaaS B 7 AT E B AR T B SS . BT B AT T R BB G% F AR R
FFFRAEBL, T H AR = ARSI B K 3N 9.53%-22.03%, Ji5 S A

2GRS BRI VPR BB L, 2 ] 85 5 2K 78 25 o B e
Bo g A RN R EITIA], A FE SRR R & T35 TS, LS
Wy WIS K ek, M5 5ds 5 TR AARRF, T A S 3.

3. R E AR AR S THRE T RS

FRATTOT 2 R4 SR 00 R B e A U B P T AR IR R b AT T A%, St T LA
FEF7

(D P MU B 5 AR R — 42 )T Al A R s B A O (1 G
AR PR AUEAT R R

(2) TREAEVEBRZN 5 2 T 8 0 = s P A A A e, T it
AT RS PRAE I RIS SR OGS R AN T, PR B B PR A A e . A
SABBEAN 5 V2 1) A B 5

(3) 3 M R AZIRAE MR A ) S BB 1 CELFR A B K%L TR, BRI
MG ERPE, FRIGINIE K25 I s 25 S R AT M s 1A T P A

(4) FRELH A% B2 4 1) 1) 7o 225 T Jd 8 7o 2 mT Ui el A S 7R, L
LT T i 7 2L ) I T {5 T A [ A 22 S, A S TS AEE R SR 1
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e

(5) b 1 5 25 s A% 1 5 2 BT FOME 1) 22 575

(6) R PR U ARt SR, A 2RI PTANY 7 25 (0 B R 40 5 2 5 v A A A
£
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2021 FHAT-RIG(EE A 55 SR TR B U B 2020 4R1) 93,916.60 Jit (&
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2 A Hh P XU PR O S, IR AS B R AR KT 401, B BCA SR R B

(3) B RSz e WA TN 2 34 5 0 EOR A B A 1 L B, R R
IFF AR B R BRI AE P2 08 DA SRR TG B T 2 A R ITUEURT A B T2 | B R R
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KPFETE WO I S BB DL A5 S R AR DL HEAT SR A, L& T p 1k
RIS, AR EENGSRE, FEAKBUFRNIEAT S5 h A R A B 3, i
O3 A GE R BUR b B AT AE B

6. IR, 2020 4EJE, FRA TSI TR B —H A SR T 546.54
FITCHIBAE M o TR IRA B AN TS U B &1 X AR AR FBUTH SR AR A 2 B BRI R &
Bt HEHFSTMARETLER.

EIp-F

2020 4S5 2y AN _E ORI AT IR 2 =] CRLR TR FR BB
LK EIREERAR BB PR A ] CRUN fRIFRTEIRAE 27 TR vl BB 1 TE T
TSR, BRI T

Tk WAESH (it
AR A A R 2 F SE AL A T B 358.12
IR G EEARE R A F PR G E S % = 188.42
&t 546.54
FR TG = RAEG — 16 & IO, #fIA BRR B2 5 AH B AT HEA B TE T

B PP G

R (Al THHENIEE 8 5——B ™ AE) SRPUAG: “dhlb B 78 B St
2 H W B3 77 5 A7 AE W] BE AR JRABL I R o DRI Al & I P 71 RS T 225 AASE P A7
ar AN E BB, T AR R B, BRI, 2 BEAT PRI s
B gk AR RE R A OC B A B B AL A AT AR AR,
5T BRI B L B 7 A S A7 AR I SR ) B2 24 S5 A 85 R 2 1) B2
PR B B L A AT DA N, TR ATl < I AR S T A (ELAH ELE
AR PR R o PR 085 R 1) B8 7 4L B B 7 A 2 45 REAT A 10

AR P DN I 6 A P S e A O B 7 2L DA 128 R TR i AR
FERAG BEAR =5, S AN 5 25 (0 B 7 2 A 58 7 BEAT IR IS, s
B L R T 2 A HAB I B 7 K 22 9 ] 5 B2 7 55 e 97 R o L v ] B 7
2 N T B R TEIR B AR I eI L PP G Rl AR S AT RE AN K IR T 5T
77 AL B A U A R S A AR AR AR T B, AR R4 SR TE W T A I
5B ST A BEAT A I . HAR AR SR R 0 F

1 AR R B AR O A 537 A7 AE SRl 320 R 2 5 TR DNy 20T el e A i »
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AR 2020 FE MV SIS R % 34.71%. BEFE 2020 4 R 4E H SR IZ S 15
B, BT S IV SRR LU PR, OMAE 2021 4R 5 S ik A
b 25 BEAAT S AR T2 F = e, R LG I P, TEVRAE R A AL
(R 745 e it T 15 2 LN S5, AR AE DB TR R .

2 JEIRAT T B R I 98 P AR AE DRAE I 5 F B UM IRAS B 2019 4R 3=
s 1 EIENESS, 2020 FEEDNVIONKIE N . 2020 R B2 BEA B2
FALE B RSB ALE WA R S5 M 55 BB VT 43 SR S R N P 2 5, 56 3%
THFWAT=MARG VG, HZRTW RS, W ERAEAHENE, 7
TEVRIEIT R

AR VAl BB TC T 05 7 Dl B 80« HEIRAS JS VA 15 4B TS TR B 7= el B 40
Sl E T o BRI T b g B PR A R A ] 2021 4F 4 H 20 H Y HBOTR
- (2021) %5 1235 5 (FERBHEER A A IR 2 w006 IR B A A R
DN FIRSY O B = BEAT IR MR B 1 TE T W 7 v [l WSO VAl 4R 5 ) RO VAl 485
B MR AU A TR A ] 2021 4 4 A 20 HyP HEGTR S (2021) 5 1234
5 CER B A BR A B UL i IR AS BB ARG R A B 40 O B 7 ik
ATIAE MR S I TE T 92 7 ] [l E VA 4R S ) PP 45

5%, AT FRTHEETRAEE R A (e HEND MM He, A
PIA Al A B8 77 Kol 45 1 SRt i o

P

TAEMEIR, 2020 £E, RAREFEVERR, MTLRE S HEH S
AR HEWAR 60.93%, HHEFE—-KEZFHIHERSIRAFHEBRAN
38.61%. HRAB MBS ERE S HKEBE, HESHEARKMLFEN. THH
HEPE. ETLYRTHRESBERENRITRBRATRENE—F 7
FEERMKE . FEHFSTMEETLRER.

EER
1. ANFHTIRE G
W JiE
vy - YT
202 i3 . 201 . .
2020 i Fi e | 2O B | gy | POVOFRAIELN | o o e e | s pomine
g | 2
o i
H—4 56,577.02 | 38.61% | F—4% 60,176.10 48.79%
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¥4 11,837.23 | 8.08% | 5 —4 6,543.46 5.30%
F=4 9,466.76 | 6.46% | =% 6,446.75 5.23%
F94 6,405.73 | 4.37% | P04, 5,520.95 4.48%
FhHA 4,990.15 | 3.41% | 14 3,724.75 3.02%
ait 89,276.89 | 60.93% | &rit 82,412.01 | 66.81%

MG HRE, 2019 HE LR, BEE A RIZEMBRFEEK. M2t
R, 2019 4EHT 2020 4F, AT RR% A THEEE S 8.24 {2
8.93 127G, HENMLU N LLEI 4> 5y 66.81%F1 60.93%, HoA i — k% 5 Loy 5
N 48.79%AH1 38.61%. i HIAT 1L K% A& S @RI L 2019 E8Em, H LR
TR B KRR E4E H 60,176.10 Ji otk % 56,577.02 i G, 5
LG H 48.79%, %2 38.61%.

NGB —RKE P RFET 2013 FHRAEME, REE T KIS E1EL R,
NN S PR R R SR AR S 23 3 AR 55 LA R B A A A 55 - 1 A
SEAETERRUK, AFBRHE K& A ESIZETHE K, 2018 45 2020 (FIF
IR TRFFEADN RS 7K, AR AR, SEI T AR 55— RE RS E R, W
ILAIE 1 X5 MV 25 KRR R AN T A et oK

A IR P B, RIARAT % P Rl 2 A DRAT I R A 2 R
DR AR SR I IR R OR R, — e B B & S al I BOZ A0/ A7 A s I
T i IS T 3 AT LR, AR S BRI R SO A w R o < IRENR I
5 F R0l 2014 4F /) 5 125K % 2018 £ 7 125K . it T 2023 R K
Z 11125, BRI HE R E H % A&, MR 1 & i BeE i E
F 4 AT o L 45 FH R 20 BAAH DG 5 RS i i b R R B, B 11735
FEEER R, SRR Z )50 ] BPO A AEIKAES N T3 9 58 Iy 545 F - 4 A
REEMRS, TitiZmis T 2023 2 ik ma AR 114 140, SEFHK
RLN 28.8%”. MIREHATLAEH, AT ST R E AR, B S 1ERAT
HEIFAZ, HIEATRELRME, TG 59K, —JrmiEkE
FEEBAT UK, 55— 7 TR R BT AR T % SRR S LA, T il
TSN

[FI, AR R AMILIF KRB P IR /7. 2020 4, R AR dilERAT IF 48
AN S ISR, T ARAT Y S g A RE T, PR A B A
WA A A 58— KRB RSB, A R AR T2 R B AR fI4RAT, 2020 4R
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B, ZARIT AN A RIS I RE T, T3] 2021 41 o Hoke 2t —25 4K,

— B EORE .

M TR 55 G5 KR TR, 2019 AEAFW T YT TR /NIRRT, S8R4T 45
SRR 2 P 1M 25 A V0 T e 2007 A vl B 4 IR 55 ek, B AR it - P K

v RBGE KB IEENAE, DR RRATE AR EDNLS TR, 4R R R

WhnAxim, Z4EREREHRS, BIRARBRITE AR . NI EEAA A
G, ARDIS AR R B R, RS A S nFa g, kg
AR ER R N [FI, A EIREER AT LUK, 7E 2020 4 SR BNV IR IE K
LT, 2020 412 7] BT AR 7 A7 B R N B, %% 2019 4E FBE T 5.88 N
Gy HPEE—RE P LA 2019 1K) 48.79% KR T FE3] 38.61%, 554+
JE TR KT

Zi b, AR BB AR R KW [N, 2w E R 2 oo i 4
LLl & P TR, SRS EBRITR, RFARZ B HRRE, Wi
SR (K2 ORI, T3 AN A w] IERARR AR FE T SR OCRE, 2 — B BRI 1 — 2
FR ARG XL o

8RB, 2020 SRR, MRATIEIE LB IRS L 5L I E WA
8,483.31 /iJu, FIHLTFFE 36.63%. ERATL ST RZINFHIEAFLR . I
A B EZAT W T 5 365 o0 By b b A 5 B A Ui B 2 2R 4 B WO\ K8 I Y R 81 &%
FEE. FEFSTMRRLLENL.

B

B F NG T 3 EF R B TR = RSP & 800 T HEESUR R
B O = A, R OREE 22 1t L BRRR R L TH R IR RSO T
N A ) R S5 AN R, R EOE 4 B RGN A B T R R
SRR T R BAR S IR

AL G
B 41 2020 FJF 2019 FEJF AR ZRE
a3 RN 1,078.94 1,504.86 -28.30%
B AR 55 7,480.50 10,741.69 -30.36%
BT & 6.29 372.07 -98.31%

29



HAth 240.23 867.92 -72.32%

At 8,805.96 13,486.55 -34.71%

2020 “F[AI LB EWNRI T, Bdm kol s Bds k55 LA AR T K55
AT, BAREES T

(L) FL S P AR A 5 16 2 = RTG53 2 2 52 8 15k s Tl e ™ B (AT 2 —
52 BB 1R R, A tHAT 52 BB SR TR I, AR h ] A = 0 G 2l
2020 4 1-12 A E Wik & sk N % 30.3%, EPrikEisfE N% 87.1%, Ais
bR G BV AE O T A A IR A A 2 BRI b, TORFHEAE N — K
F TR R BRI BOL ZAE S @R Ay, ARl b2 ) 1 o™ E
URZME o [FIE 2020 AF AR 5 e A AR R 55 BT R Rk, BRI AR
VR RSER I, AHFLRCRAS B TR T I A8 77 e BT BS80S B fi 4l
FHIL T T . 2020 4E T RAER EARESRIZSLA R KF 66.7%. {H 2020 5
R G R 220 8 R RE 40.1%.

() RZ A FTE FAPER R, IS T IgE | e85 .
HARHR & P I T IR IR EE LT AN BIRIKILS . K2 % AT K&
WAEZ P A Al 25 SOk E AR K JE,  DASRILIEAE R .

(3) 2019 SEHAFHI L GURE IS5 TR, 2020 SEAAVRH 357 J5UE 25 A BA
N RR, RN T BABATIAA B T4 7, AR R LR A Rk
T 25 28 7 s R AR o (I TR BORFBHAL T RO A ATk, 2 7] B R 3 3F
S T g O AN A TR, (B IR 20 R AR BT A W) IR 2 B IR 8 R
ITRE. AEIZREHEE T OB Y. ARG STAIE R Al B BA
FSA MG EF R, CiE AR B H B TR0 N 5 A% 0 HRIBN . [R5 AR
A PR E E HRAR AR N 45 T I, A B IS — R R D g S B
EAR IR A AE R

SN, HUAEHE 2020 VAU R, EERSE R . HIRCMAE
Elks HEaMya ., B ASLA AR T8 EH i, TATSME T AR RIE.
W), RESRE S EIE. BEERKERT, SRR SN SE e,
FOSN BAR B 75 E F 2 (1 SE B A 1«

IEMER, REBMEANM BRSO CAREMH FHRERRMENAYS
EIFXIE. ZER., B/RARFEAGERERFRAE (LFHERERER)-
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BERER EESLSAF. HitE6R, WREM 9,316.16 Fit. RAFEVFA
Bk E54R1T 3K 5,596.72 JiTt. HRAT:

(D) #HRUEAZIFAKRMARE. R, RAFRBHHZIUFATIA
Bt A R EER .

(2) IRAFRFRABIHRETRITHKS P EAKER, REFEFERITKSH
HENER, BB XML AR XK ERRER .

BEHESIHIERELER.

[l :

(=) WAREFHZTOFRAREBRE. #HRE, RAFRBEIZTFAH
W SR K R

JE s B RGN L CHRGHO RBE X 24, JETHE A
BIRRITHOR G REARE WA A F R ARSI ENUS — R (£S5 (2020)
01 [R#] 119 5).

R URRR: RS R ANV L CEREHO Sk, HEkT
2016 AT (HTEERI), BRI R =N R RS ERCA R A .
JE RAAE I 5T R R L B R R RS BEARG IR A A, SR & A R AT
TERAG BHARGRAT G HE =AM TS AN RS @57, mlble
BIEATEN, ¥R T HEEANRRNE, BFE TR S R .

JE LM BN TE PG CHIREKD a7 B3R IR ROV EDR X 2
80— NI B2 RAUME SRR 1.3 (LR TTIF AR B2k AR R RV 2 F s KR
TV BE AR R T A5 B AR BR A R X 8,596 7 7073451 2k K AH B A,
Bk CEH A 684 Ji70) W EEARIER 5T, WELVFA YR 36 JiRkot. HAl
BN IE BT A —rh N BB o B, b A el 0 [ 5 H R A kAT — Ik
TRz

WA A 7 B 2 T AR 7 A T 2 45 i g T 9 15 AR T 2 55 e b ik S
YRUAMRHE o B, DA R 5 B0 J VR IATE SRk = FERE AR . ZF IS
A T ARG ST AT RV, WA A RIS THR AR R Tt £ £t .

(2D AR RIFRBEERITR K RAERL, REFEZERITKS
BHRGERETE, BB RN LAl R E R .

31



DIVRIABIR 45 HRAT I 1 B AR TR Sl an T -

QR AR N AT k5 GRSt

FHEEI AR | REEE AR RERAT IR AT R 2
BATIR A 7] " = MSAT

97600154740005626 —

Brubz fh, BEAREIEH, AFAELEHA B 15 5 45 BUBR 52 BRIF .
P R am R, IR 2y S B R &s, #2 2020 4F 12 5 31 H, %
e REUN 5,596.72 Jit, (HAFIBT 2.60%, 1ZHRATIK S HFAEA R K
P HETH M TS AR IEH A E AT .

WRAE CRIINESR A 5 T EE i B (2020 SEE1T)) 56 13.3 460, b
AE I TG 2 — 1), RIS FE RS2 5 St AR A R (—) A
AP ETE SN2 B M E R B E =N A NARIRE IR (2D An FER
IR SRS (=) ARIEHES RARRSTEIER GBI BOFEREG (19D
O3 ) R — AR AR BTGV R R LB S T DL PR P A ] U o B AR
CHL) 2 ) e 428 JBE B 2 B2 JRE PR R DR IR N i 3k 3 < o i e L 2 5o b i B
LR EABTE M) (O8) AR L =N tH A FE R AR 2 MR 53 101 5 15 R
PICE B R FUE, Bl — iR o A Rl R SEE B e I EA i E 1 (B
TRAE T\ SE (1 HA 1% 7%

BE, NRIPIRGR P AEAR EEIKF, HAREMARIEREE, N
CARYINESRAZ 5 BB BT A (2020 4EA5T)) 45 4 HLE I .

2% DU R R SO ) 8 B2 0 T2 I 3 B R A 1 B
FH P ARAT B0 B K% [ gy, AT T 2 RIAHZ R VA A THR T S S TR &
PR, AR A WA FE AR o DRI DL R « (R - R A R R
HASHAF AEEEZREHEW, NET RINEFFAE S B L
(2020 fFAE1T)) 55 13.3 SR AE A 75 St 1 Ay XU B R S TE

1053 B, 2020 £E5K, R B FAta TR B IKEAE D 8,000 73 7T,
EAN TR U AT AN 2 TRBR R AEHRL, MHXETHNEERE, BEF
ENHRBEREEHIEE. BEHESTMIERLTLER.

BI&
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B 2020 FFAR, 2 F HARA BB T B4R

AT TG

XA FAdA A T B B e T
TR E R Ak Ak CRIREO 100.00
TR R Sk RGO 4,100.00
TR BT BT A ik Al CRBR 40 3,800.00
Ait 8,000.00

TR E SR AR ARG (BUNRRRRERE S« THRE
JERAB B G4k CHRRGIO  (RUR AR REBRE ™) & T R I BOR R %
ikl RGO (RUNRRRREBOE™) BMEIkN, BERES . RiRE
XF R BB BEAT BB 53 JF IR A DR WALt o R HEE AR LA B <8t 0% 1 U808 T
SRS AR AT (CUNRARARTE R, BT E kR 14.55% I %

LTRSS a R (MR

as®
P BHEs00R» dit1.25%

HanooF . SkE11 a8
R N R L BRA100% At as ARENRREE KR (A

.!'('.'_»_;ﬂ-aﬁlr)-
"""'-'5.50;,. Elissr00R . Skseiss

MR A b (MPRER)

BE20000F - hEL1455%

EPZMEBEEARLE

PRALEE R T -

WL A B B R, R R 8000 7 e AL % T B #% % 7oK
T4 i

KRBT K U P AT LI TSR G &Rk ST 6, R EACFER
A PR A T . BEFEEXFS. Ageasinsurance Internatinal NY (LG & 75 (K
FRBAR A PR A7) Jba 5 E HAE BHEARAIRA R 58 M7 55 Rk %5 A R
AFl TERAEHARAFEILE H AR, 3BT E R T ORE S 25
BEEENS, BERTFEINNFRE . W= R BIRRE . hFE4. #5
B ST R LTI, A NFIEE PR AR = M B 5 RS . &8
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W KEMTE . IRF BE . BT RRE. ZhiRkHAT. FRE & HF EIY &2 A4
ARG . 2019 AELLK, OKSFEIRFFELHEE T G AR kg, AR E GG RE
F1. AR S B BOREEN T . BE 2020 4, K TEAE Iy E AR5 B4
GRS E, NPT 1500 /i PRESE AW 11 KRR A ], g
FARTFE L RO NMEER; BBV S Fa 2t G 055, #nlkss Wi
RIS B EWRHRPE SE AR A, BRI Se RS R AEAT L & 2020
R RS T 54 R Bon BN IR N IA ] 25,926.18 J5 T, [AEG B A N
10.68%, i1l 2020.12.31 H K-V ki 5 121,190.10 J5 0. 24HT, KFEARA)
AbTF RIS B, U E R 2020 R, MERETIHILT B Aok,
R4 ok 4k 22 LA F Se ORI A S i s 2 W B N — I BRI 275 R IR &5 T &
N EAR, BEILUAME N T 0 ML S5 AR S, SR FLIBC R B Rl AR R 1)
JRE R, it 2021 42455 2020 LB T, 2022 447-2023 4F 4R TRk AL
BRNE. B 2018 MEREM TG, SRR ILFEE, BWS%H A RN E. AF
EHEARYE AT MR SRR UL AZ A B T SO SS R BB I, N, #%
W55 R R s s, ToIRfE T A .

WAVEAZ TR TFE MR 55 13, 8 A 25 2555 I 2510 KT 4 IR IR A 5%
W55 B 1A A FRVEEE RIS, YONA RV Z 8 R0l %5 M B A
A, 2B HAMA AR B TR IE S .

1LERER, 2020 4EK, RA T HAdMBCGRIKE R 9,000.93 /576, HH
& RARTES 1,680.39 o EAT3K 2,290.18 iyt & F4 85.23 it Middd
RN 2,284.00 Figi. M4 2,661.04 Fijt. AEFTHRNKAESR 136.51
JiTt. WEHRATF:

(1) *FEWHMRKITRAER . BENAUEBEEREL, H#E
RBFHALSIBGK I, ARG TRBEERARFLERRERR, REFE
& A S REVEER .

(2) #h R Ut A THR IR MK 2 0 BAR 1B UL, SRR & THRI AR R A

BEFESIHTRRELERL.

5] & :

1. ) HAB R GIGR IR 70 S L T
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B JiTT

SR 5 HH AR U T AR A HHA1 K T AR %0
Ml 55 S5 5K 2,661.04 5,214.39
AT 2,290.18 1,994.95
JO SR AR R I 2,284.09 0
4 RARIES 1,680.39 2,181.93
% H & 85.23 71.26
NI&aed Ni=s e 0 471
=17 9,000.93 9,467.23
I R -661.72 -614.36
HE 8,339.21 8,852.87
Hor:
(1) M5 255k g~
AL 3G
ZhE
ol 47 yrkaw | mEEE | Bkws | 200
TE KB
KR
% 882.37 882.37
w4 808.13 808.13
B 300.77 300.77 Bk T A 4
% 182.14 182.14 " &
B 178.96 178.96 .
N 84.88 84.88
HAhZ AT 223.8 219.05
it 2,661.04 [ 2,656.30

AR A AN RS EiRSKAZ 56 &1F, £H- 16 B, Cims/
B BTN WX % o 6 RS K L, 25 PG 2% AL
TEH BERZE R Ko 2P 3K S BT &, B & B ETL IR R4S S A7 AL I
122, i DAIZ B 20 R IS AE FA TR - M 55 25 Bk A% 5

(2) EAERHIARanT

AL JITG

h5

o . WEE | AR
DA AR %0 Ao

PN 4 F) HARRH T R K] " .

KA
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F—% 587.76 KRR E AT AR B 4 585.32 5
2019 ) RlT IR Aoiok 2t
5 496.23 i&@w?}?%ﬁ@mxm .
M, SAEH RN K AE &
B4 150.01 KR K E AT AR B 4 49.45 5
FHU4 142.65 AR R IR 95.10 5
B 106.00 R KEH MR T 4 =
N 105.70 AN P IR P =
B4 100.00 KK KEH AR T 4 =
FHINZ 77.00 AR R IR 77.00 =
HoAth 22 B B 524.84 252.16 7
& 2,290.18

NTBR RS A S AR B G AR /NI R S ARAT SR AT & N E A &
B, 20T RN BRI RS RAT AR5 AR ANERAT BEAT 45 S A0 R I (R p IR 5 2 Fi
/INTRERR R 4 S 2 WM SR < A 31 R R RE 1 < B 2 4 1 AH L B 451 F 3R

Ko
(3) MHCHH ORI AU F -

BAr: JITG
LR VY PR R BERINAR A5 TRl
PR 2,284.09 | fRAUFLE 2,284.09

A 2,284.09

TR . 2020 4F 9 H 3 H, AT AR BERRG #x
FHE 14.72% BRI AR B R S tE L i 5 15288 T (B LE L), B FH
K FLRNULA5 45 5 B 2,784.09 T JGIFRAL LA 2,784.09 J7 UM AR e ik 4h BE R RS,
HLE LR PIASC AT, 35— 500 J3 70T 2020 45 9 H 3 HATSZAY,
%511 2,284.09 J5uRi T 2020 4F 12 H 31 HATAT. #i% 2021 44 H 22 H,
O F) ESCRI S — BRI, 28 HHEKIN 2,284.00 JiJu M AR R . A T R BIR
LG % I, 2021 4F 4 H 22 H, #ackHE . i 5B RERE. RilgE
BRI CHRAMD BB T (<AL A i), EilEREHK
BBt a ikl RGO PLHRRA RIELAEHL 5,031,209 Mty BE R B A
FRATHORFHE 1) 2,284.09 J3 70655, BAGEH: LA BE 177 2K A1 R i 6y o

(4) & RARIES T

2

1Sk 4 15 [l RO A
g e o A WP | e
)\ i X
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%4 280.00 | W AEHERIES 7.5?
$ 4 201.00 | WS AEHERIES i
=4 144.40 SRR 55 PR AIE 42 i
F4 100.00 | MBS EEH LIRS i
Fh4 50.00 | M5 EER G ARIIES: o
E VA 41.96 Wy PG 0 4 41.96 o
FL4 35.00 | M E1EMELRIIES o
I\ 3136 | WHEEMERUES | 31.36 i
HAh 2 gL 796.66 151.69 i
it 1,680.39 225.01

2 BRI IADNIGHAZ 5 % T7 5 28 FIAFAE RO R, AAFAE BT HI Bl
W 55 AR .

(=) #HFRAFTRIAKAES O REHER, FKESTROTERGE

AI‘éEo
1. MIKES5H 5, v w) A At SR i 4 T -
AL )17
o 2020 4F 12 J] 31 H 2019412 J] 31 H
HoAt SYSH AR B =z HoAt SR B iz
LN 7,317.47 81.30% 8,048.27 85.01%
1% 24 630.52 7.01% 545.49 5.76%
2% 34 331.94 3.69% 668.04 7.06%
3% 44 505.60 5.62% 80.25 0.85%
45 105.69 1.17% 105.62 1.12%
54ELLE 109.71 1.22% 19.56 0.21%
At 9,000.93 |  100.00% 9,467.23 |  100.00%

MKW St R, AT 2020 4E. 2019 SEKES LM BEA T B R AL, BN
1 LA A A RO R, o HeA 80.00% LA -, FEEANL 445 52K 2,661.04 i
AR SIS GRFK T 2,290.18 J5 6. 1 LA BRI, 3 BN ORIE & 440N
799.49 J3 7 LA N BRI AT SR IR K (Y 5 A0 496.23 T3 TG
2« WRBUEFCRE, A AT 73 B Al an T

AL JITG
i 2020 4 12 H 31 H 2019412 H31 H
I o — — —— —
oAl SIS Sk A 14 IR HES | At RSO R A B d PRI 1 %
NEE20-e 2,661.04 | 29.56% 5,214.39 55.08%
BT 2,290.18 | 25.44% 575.54 1,994.95 21.07% 591.69
IV EiERS e 2,284.09 25.38% 68.52 0.00%
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G K ARAE 42 1,680.39 | 18.67% 16.80 2,181.93 23.05% 21.82
#H& 85.23 0.95% 0.85 71.26 0.75% 0.71
SR 471 0.05% 0.14

At 9,000.93 | 100.00% 661.72 9,467.23 | 100.00% 614.36
IR 7.35% 6.49%

WSS A ST, — SR HBE A FIK, RWRAEEEZI, Eliam]&
W A T 1w PR R A A R 55 BB TR IK o # < ORAIE & S o FH 4
MRAE LME DD S22 88 AE SR IR 1 ] BRSO, id% 1% THSEIRIK . oAt 3 i) oA
o7 AR A2 S G e T £ PH 40 O 3 A% K% TH A DK

S IN%, N w A SSOHK 3 B 55 45 SR 5B AR PRAIE 4 T 45,
AAFAEAAFAE BT G 5 I BE T 55 B 16 1 . B AGR 228 1 48 DL (KR,
o) BT AS R I AL AR, IFTHRIRIKHE % o MY [R1R S ok
A NE S RIEAB NG IE R« 25k, AT, AFBRK#ESIHER &
B, AL SEBRIE I

12 FEWMEIR, 2020 4K, RATH 1.84 {ZBATHIN T HRRIEINHIEFTBH
B BIRATRH T URAAHNEE AR R & a8, REFER
P33T Fra i 357 B8 B W AR B e -

HEFSIHEREWE L.
Ep=F
2020 “FR, AAE|H 1.84 ATl HAN T WK EIE 1S 557, B an
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	一、年报显示，2020年末，你公司商誉账面余额为26.52亿元，减值准备账面余额为19.65亿元，你公司本年度针对并购上海旗计智能科技有限公司（以下简称“旗计智能”）形成的商誉计提减值准备5.41亿元，针对并购上海敬众科技股份有限公司形成的商誉计提减值准备2.49亿元。年末商誉账面价值为6.87亿元，主要为你公司并购江苏小旗欧飞科技有限公司（以下简称“小旗欧飞”）形成的商誉2.99亿元，并购旗计智能形成的商誉2.87亿元。请你公司：
	（1）结合相关子公司业绩承诺期内及2020年的生产经营情况、主要产品和服务价格变动情况和所处行业发展状况，分别说明相关资产组发生减值迹象的具体时间及计提大额减值的依据，本次减值计提是否符合《会计监管风险提示第8号——商誉减值》的规定。
	（2）你公司2018年度归属于上市公司母公司股东的净利润为-7.93亿元，2019年度为0.52亿元，2020年度为-7.58亿元，2018年度、2020年度亏损主要为计提商誉减值准备所致。请说明最近三年对相关子公司进行商誉减值测试的主要情况，并说明历年测试参数选取及主要评估假设是否存在重大差异、以前年度商誉减值准备计提是否充分、是否存在规避被实施退市风险警示的情形，你公司持续经营能力是否存在重大不确定性。
	（3）结合小旗欧飞、旗计智能的经营现状和对未来经营状况的预计，说明你公司2021年度是否仍存在计提大额商誉减值准备的风险。
	请年审会计师发表专业意见。
	（一）结合相关子公司业绩承诺期内及2020年的生产经营情况、主要产品和服务价格变动情况和所处行业发展状况，分别说明相关资产组发生减值迹象的具体时间及计提大额减值的依据，本次减值计提是否符合《会计监管风险提示第8号——商誉减值》的规定。
	1、公司商誉的主要子公司及收购情况明细如下表：
	单位：万元
	上述主要的收购的子公司分别为旗计智能、敬众科技、上海合晖、小旗欧飞、旗沃信息。公司相关子公司业绩承诺期内及2020年的生产经营情况明细如下表：
	单位：万元
	具体各子公司经营情况如下：
	（1）旗计智能业务发展情况
	公司于2016 年 11 月完成对旗计智能的收购，将其纳入合并报表。收购时，该公司主要从事银行卡增值营销业务。旗计智能于2017年8月，以自有资金成立的团队运作互联网流量增值分发业务；并于2017年以现金方式收购敬众科技62.53%股权，从事航旅数据信息服务业务。
	因航旅信息服务业务和互联网流量增值分发业务系旗计智能后续收购及创新再投入的业务，不属于原有资产组范围内，其产生的收入及利润不计入商誉减值测试范围内，仅银行卡增值营销业务所产生的收入作为原有资产组纳入商誉减值测算范围内。
	收购后，旗计智能银行卡增值营销业务2017年度较上年度增长7.08%；2018年度，随着市场环境的不断变化和业务不断成熟，旗计智能的商业模式逐渐被其他行业进入的竞争对手所效仿，市场竞争加剧，甚至出现恶性竞争情形，2018年中旬合作到期的三家银行没有如期续约，导致银行卡增值营销业务不但未达预期，反而略微下滑，旗计智能的银行卡增值营销业务收入85,270.15万元，同比下降19.42%；实现净利润10,869.46万元，同比下降49.98%。2019年度，旗计智能一方面积极开发新客户，另一方面加强现有...
	2021年初旗计智能受主要合作方调整业务模式的影响，公司的业务席位有较大幅度下降。旗计智能将持续拓展银行市场，但由于拓展新的合作银行有一定的时间周期性，根据旗计智能发展情况、客户环境、业务数据的分析，旗计智能2021年银行卡增值营销业务总体预测销售收入由2020年的93,916.6万元（营业总收入口径）下调至55,100.00万元，净利润由2020年的11,963.45万元下调至2,930.94万元。
	（2）敬众科技业务发展情况
	旗计智能于2017年以现金方式收购敬众科技62.53%股权，敬众科技主要从事航旅数据信息服务业务。收购后，该业务团队抓住互联网数据发展的窗口机遇，业务发展迅速，2018年度、2019年度，敬众科技业务收入增长70.00%、11.10%，净利润分别增长62.77%、19.82%。2020年度，一方面受2020年以来受新冠疫情影响，航空出行受阻以及需求下降。根据中国民用航空局的统计数据，2020年1-12月国内旅客运输量下降30.3%，国际旅客运输量下降87.1%，航空业及其上下游相关业务受到剧烈冲击...
	（3）小旗欧飞业务发展情况
	2019 年 10 月，公司以现金方式收购小旗欧飞的股份。小旗欧飞主要从事数字生活营销业务。2020年，疫情推动了各行各业加速数字化转型步伐，小旗欧飞紧紧抓住这一契机，丰富产品线，全行业拓展销售，快速进行数字化营销业务的拓展；与此同时，进一步提升数字商品综合服务能力，实现从原先的数字商品产品供应商向数字商品整体解决方案服务商的转型，在诸多行业实现新服务能力的落地。报告期，重点拓展银行客户，实现大中型银行的总行级综合服务合作突破，同时布局保险、证券行业，尤其是证券线上用户运营的营销合作；深耕互联网行...
	（4）旗沃信息业务发展情况
	2019 年 1 月，旗天科技通过增资的方式，持有旗沃信息 51.01%的股权，实现对其的控制。旗沃信息于2019 年新布局了信用卡联营等业务，主营业务收入较 2018 年有大幅增加，但因受金融监管政策趋紧及创新项目合作方客户出现集中性风险的双重影响，导致2019年度净利润为-11,892.47万元，亏损较大。2020年度，为保障合作各方的利益及上市公司长期对外合作信誉，公司对原有的客户信用筛选模型进行重塑，观察客户远期表现，主动收缩了创新业务。2020 年旗沃信息业务收入下降85.61%...
	（5）上海合晖业务发展情况
	2018年9月，旗计智能以支付现金的方式收购上海合晖的股权。上海合晖主要从事保险经纪代理业务。受到整体金融监管政策趋紧的影响，产品同质化严重，行业竞争激烈，传统车险经纪业务毛利率低于预期，其他保险经纪业务增长缓慢。同时，基于整体战略发展的考虑，对上海合晖的业务及团队均进行了持续调整。2019年度、2020年度业务收入分别为1,454.87万元和473.67万元，净利润为由2019年度的-1,337.15万元，缩减到2020年度的-687.49万元，亏损情况得到控制。
	2、 分别说明相关资产组发生减值迹象的具体时间及计提大额减值的依据
	如上所述，公司于每年年末聘请专业评估机构对并购旗计智能形成的商誉进行资产减值测试，具体情况如下：
	（1）2018年度商誉减值情况
	单位：万元
	2018年度，主要是对旗计智能资产组计提商誉减值114,480.40万元，主要原因是：旗计智能受到外部合作市场环境的影响，同行业企业数量增加明显，行业竞争激烈，银行卡增值营销业务在 2018 年中旬有三家合作银行未能如期续约，导致实际销售额较预计销售额下滑 27%，贡献利润未能达到增长预期，反而有所下降。2018年末，公司结合旗计智能发展情况、客户环境、业务数据的进行谨慎评估和分析，计提商誉减值。
	上述旗计智能资产组预计未来现金流量的现值（可收回金额）利用了上海申威资产评估有限公司 2019 年 4 月 22 日沪申威评报字（2019）第 1254 号《上海康耐特旗计智能科技集团股份有限公司拟对并购上海旗计智能科技有限公司所形成的商誉进行减值测试涉及的相关资产组可回收价值的资产评估报告》的评估结果。
	（2）2019年度商誉减值情况
	单位：万元
	1）上海合晖：受到整体金融监管政策趋紧的影响，产品同质化严重，行业竞争激烈，传统车险经纪业务毛利率低于预期，其他保险经纪业务增长缓慢。导致实际销售额较预计销售额虽有较大提升，但贡献利润不但未能达到增长预期，反而有所下降。
	2）旗沃信息：旗沃信息于2019 年新布局了信用卡联营等业务，主营业务收入较 2018 年有大幅增加，但因受金融监管政策趋紧及创新项目合作方客户出现集中性风险的双重影响，导致2019年度净利润为-11,892.47万元，亏损较大。
	上述上海合晖、旗沃信息资产组预计未来现金流量的现值（可收回金额）分别利用了上海申威资产评估有限公司2020年4月20日沪申威评报字〔2020〕第1227号《旗天科技集团股份有限公司拟对并购上海合晖保险经纪有限公司所形成的商誉进行减值测试涉及的相关资产组可回收价值的资产评估报告》、沪申威评报字〔2020〕第1228号《旗天科技集团股份有限公司拟对并购上海旗沃信息技术有限公司所形成的商誉进行减值测试涉及的相关资产组可回收价值的资产评估报告》的评估结果。
	（3）2020年末商誉减值情况
	单位：万元
	2020年度，公司计提商誉减值的主要为旗计智能和敬众科技资产组。具体情况如下：
	1）旗计智能：旗计智能受到外部合作市场环境及疫情影响，行业竞争激烈。2020年资产组实现收入符合预期，但2021年初旗计智能受主要合作方调整业务模式的影响，公司的业务席位有较大幅度下降。旗计智能将持续拓展银行市场，但由于拓展新的合作银行有一定的时间周期性，根据旗计智能发展情况、客户环境、业务数据的分析，从谨慎性角度出发预计2021年业务收入较2020年下滑41.3%。
	2）敬众科技：敬众科技主要业务是基于自主研发的数字科技云服务平台，致力于推进航旅大数据开放共享生态建设，在确保数据安全性、算法隐私性、计算正确性的情况下，为客户提供算力服务和数据应用，包括数据治理、数据模型和定制化软件开发服务等综合解决方案。受新冠疫情影响，航空出行受阻，需求下降，根据中国民用航空局的统计数据，2020年1-12月国内旅客运输量下降30.3%，国际旅客运输量下降87.1%，航空业及其上下游相关业务受到剧烈冲击。另一方面，受疫情影响，敬众科技部分客户也出现了延迟还款甚至出现了个别坏账...
	上述旗计智能、敬众科技资产组预计未来现金流量的现值（可收回金额）分别利用了上海申威资产评估有限公司2021年4月20日沪申威评报字〔2021〕第1228号《旗天科技集团股份有限公司拟对并购上海旗计智能科技有限公司所形成的商誉进行减值测试涉及的相关资产组可回收价值的资产评估报告》的评估结果、沪申威评报字〔2021〕第1229号《旗天科技集团股份有限公司拟对并购上海敬众科技股份有限公司所形成的商誉进行减值测试涉及的相关资产组可回收价值的资产评估报告》。
	3、本次减值计提是否符合《会计监管风险提示第8号——商誉减值》的规定
	综上，公司商誉减值的测算及计提严格遵守《企业会计准则》、《会计监管风险提示第8号——商誉减值》以及公司会计政策的相关规定，符合公司的实际经营情况。
	2020年度，对旗天科技商誉减值审计时，我们主要执行了以下程序：
	（1）评价、测试管理层与非同一控制下企业合并和商誉减值相关的关键内部控制的设计 和运行的有效性；
	（2）对取得的被购买方各项可辨认资产、负债的公允价值以及合并成本的计量进行复核；
	（3）了解公司管理层对公司商誉所属资产组或资产组组合的认定，了解进行商誉减值测 试时采用的关键假设和方法，评价资产组或资产组组合认定、相关假设和方法的合理性；
	（4）评价管理层委聘的外部估值专家的胜任能力、专业素质和客观性；
	（5）分析复核减值测试中的关键假设（包括销售增长率、折现率、毛利率）的合理性，并将收入增长率与历史结果及行业数据进行比较；
	（6）在外部评估专家的协助下，评价外部估值专家对资产组的估值方法及出具的评估报告；
	（7）获取并复核管理层编制的商誉所属资产组可收回金额的计算过程，比较商誉所属资产 组的账面价值与其可收回金额的差异，确认是否存在商誉减值情况；
	（8）根据商誉减值测试结果，检查和评价商誉的列报和披露是否准确和恰当。
	经复核，我们认为，商誉减值的测算及计提严格遵守《企业会计准则》、《会计监管风险提示第8号——商誉减值》以及公司会计政策的相关规定，符合公司的实际经营情况。
	（二）公司2018年度归属于上市公司母公司股东的净利润为-7.93亿元，2019年度为0.52亿元，2020年度为-7.58亿元，2018年度、2020年度亏损主要为计提商誉减值准备所致。请说明最近三年对相关子公司进行商誉减值测试的主要情况，并说明历年测试参数选取及主要评估假设是否存在重大差异、以前年度商誉减值准备计提是否充分、是否存在规避被实施退市风险警示的情形，你公司持续经营能力是否存在重大不确定性。
	回复：
	1、最近三年商誉减值测试的主要情况
	公司最近三年商誉减值测试的主要情况，如上文“相关资产组发生减值迹象的具体时间及计提大额减值的依据”
	2、历年测试参数选取及主要评估假设是否存在重大差异
	公司主要资产组在近三年商誉减值测试参数及主要评估假设
	（1）旗计智能
	从旗计智能近三年商誉减值测试的关键参数来看，2018年末商誉减值测试时，考虑到2018年旗计智能三家客户在2018年年中到期后未能续约的影响，2018年度收入和利润下降，考虑到旗计智能客户变化，竞争环境变化，公司调低了对后续业务收入净利润的预期。
	2019年末商誉减值测试时，旗计智能客户较为稳定，2019年度基本实现相应收入、净利润的预测，因此本年度公司商誉减值测试的关键收入和利润等指标无较大调整。
	2020年末商誉减值测试时，尽管旗计智能业务收入同比上升13.64%，主要是由于2020年新增拓展某股份制银行。2021年旗计智能受主要合作方调整业务模式的影响，公司的业务席位有较大幅度下降。上述业务调整对公司业务预计产生较大不利影响。新的合作模式由原来两家供应商占比新增到四家供应商，旗计的席位数由原来的3/4下降到1/4。公司积极调整策略，开发增大其他合作银行的席位，如与股份制银行A银行、B银行2021年席位数将有所增加，但由于主要合作方在整个旗计业务收入占比较高，故2020年商誉减值评估数较2...
	（2）敬众科技
	2018年度、2019年度敬众科技业务发展较为稳定，业绩实现情况符合预期，在2018年末、2019年末商誉减值测试时，关键预测参数收入、利润等无较大调整。
	敬众科技2020年业务收入较2019年下降34.71%，金额下降了4,680.59 万元，主要原因有：
	1）敬众科技是市场依托航旅、铁路等大交通数据构建专业生态体系的综合服务商。航空业根据咨询公司和评级机构分类是受疫情最严重的行业之一。受新冠疫情影响，航空出行受阻或需求下降，根据中国民用航空局的统计数据，2020年1-12月国内旅客运输量下降30.3%，国际旅客运输量下降87.1%，航空业及其上下游相关业务受到剧烈冲击。包括航空在内的城际交通的其他运输方式也同样受到新冠疫情的严重冲击。故公司作为航空业下游企业受到了较为严重的影响。同时2020年上半年为防控疫情整体商务拜访及洽谈减少，虽采取远程云洽谈...
	2）2021年1月11日中国人民银行发布关于《征信业务管理办法（征求意见稿）》公开征求意见，国家宏观经济的管控措施，可能会对于敬众科技的经营环境产生变化影响。虽然公司在积极应对，但仍存在不确定性。
	3）2019年业绩承诺期结束，2020年敬众科技部分原股东和团队人员流失，敬众科技处于较为细分行业，通过人才引进计划未能寻找合适的人员。
	基于上述客观环境及客户的调整，公司在2020年末商誉减值测试时，也调整了收入、净利润等关键指标的预测数。
	（3）小旗欧飞
	小旗欧飞2019年末非同一控制合并。疫情推动了各行各业加速数字化转型步伐，2020年度，小旗欧飞紧紧抓住这一契机，丰富产品线，全行业拓展销售，快速进行数字化营销业务的拓展；与此同时，进一步提升数字商品综合服务能力，实现从原先的数字商品产品供应商向数字商品整体解决方案服务商的转型，在诸多行业实现新服务能力的落地。报告期，重点拓展银行客户，实现大中型银行的总行级综合服务合作突破，同时布局保险、证券行业，尤其是证券线上用户运营的营销合作；深耕互联网行业客户，入围腾讯车载小程序的服务提供商，为车主提供智能...
	经复核历年测试参数选取及主要评估假设情况，公司各年末商誉减值测试时，均已结合公司业务发展的预判，公司业务发展计划及市场预期情况，调整业绩预测；从期后业务发展来看，业务数据与预期基本相符，预期估计基本合理。
	3、以前年度商誉减值准备计提是否充分
	我们对公司近年来的商誉减值测算的工作底稿进行了复核，主要实施了以下程序：
	（1）评价、测试管理层与非同一控制下企业合并和商誉减值相关的关键内部控制的设计 和运行的有效性；
	（2）了解公司管理层对公司商誉所属资产组或资产组组合的认定，了解进行商誉减值测 试时采用的关键假设和方法，评价资产组或资产组组合认定、相关假设和方法的合理性；
	（3）分析复核减值测试中的关键假设（包括销售增长率、折现率、毛利率）的合理性，并将收入增长率与历史结果及行业数据进行比较；
	（4）获取并复核管理层编制的商誉所属资产组可收回金额的计算过程，比较商誉所属资产组的账面价值与其可收回金额的差异，确认是否存在商誉减值情况；
	（5）分析期后数据实现情况与之前预测值的差异；
	（6）根据商誉减值测试结果，检查和评价商誉的列报和披露是否准确和恰当。
	经复核，我们认为，各期末公司商誉减值测试符合《企业会计准则》、《会计监管风险提示第8号——商誉减值》的相关规定，符合公司相应业务的实际情况。
	4、是否存在规避被实施退市风险警示的情形
	经核查，公司未触且无规避《深圳证券交易所股票上市规则》（2020年修订）14.3.1条规定的股票交易实施退市风险警示的情形，具体如下：
	（1） 最近一个会计年度经审计的净利润为负值且营业收入低于1亿元，或追溯重述后最近一个会计年度净利润为负值且营业收入低于1亿元
	公司2020年度经审计归属于上市公司股东的净利润为-75,822.01万元，归属于上市公司股东扣除非经常性损益的净利润为-78,156.43万元，虽净利润亏损，但营业收入为146,520.50万元，扣除与主营业务无关的业务收入和不具备商业实质的收入为146,268.80万元，远高于1亿元，且不存在追溯重述的情形。
	（2） 最近一个会计年度经审计的期末净资产为负值，或追溯重述后最近一个会计年度期末净资产为负值公司2020年度经审计的期末净资产为131,191.78万元，不存在追溯重述的情形。
	（3） 最近一个会计年度的财务会计报告被出具无法表示意见或者否定意见的审计报告。大信会计师事务所对公司2020年度财务会计报告出具了标准的无保留意见的审计报告。
	（4） 中国证监会行政处罚决定书表明公司已披露的最近一个会计年度财务报告存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，导致该年度相关财务指标实际已触及本条第（1）项、第（2）项情形的。报告期内，公司未收到中国证监会的行政处罚决定书，且上市至今从未收到中国证监会的行政处罚决定书。
	经核查，公司也不存在规避《深圳证券交易所股票上市规则》（2020年修订）第十四章其他强制退市的情形。
	5、公司持续经营能力是否存在重大不确定
	报告期内，公司三大主营业务均经营情况良好，且具有较高的协同性，构建了公司持续稳定发展的基本盘。具体而言，银行等持牌金融机构和互联网公司都有通过数字生活营销科技应用服务自身用户的极大需要，且这种需要跟随营销潮流变化和科技基础提升不断迭代扩增，市场发展空间和机构客户需求巨大，而公司当前的机构客户需求洞察及业务创新能力、机构客户合作资源及拓展能力、产品及服务资源及整合定制能力、科技平台基础及科技研发联结能力，以及由此构建的数字生活营销科技服务整体解决方案，确保公司能够长期持续向银行等持牌金融机构及互联网...
	（三）结合小旗欧飞、旗计智能的经营现状和对未来经营状况的预计，说明你公司2021年度是否仍存在计提大额商誉减值准备的风险。
	1、旗计智能
	2020年虽受疫情以及行业竞争加剧的影响，公司继续巩固和拓展合作银行，同时采取职场布局调整、智能外呼系统、绩效政策调整等措施降本增效，提高运营效率经营效益。2020年银行卡增值营销业务收入93,916.60万元，较上年度上升13.64%，净利润略有下降，较上年度下降2.81%。
	2021年初旗计智能受主要合作方调整业务模式的影响，公司的业务席位有较大幅度下降。旗计智能将持续拓展银行市场，但由于拓展新的合作银行有一定的时间周期性，根据旗计智能发展情况、客户环境、业务数据的分析，旗计智能2021年银行卡增值营销业务总体预测销售收入由2020年的93,916.60万元（营业总收入口径）下调至55,100.00万元，净利润由2020年的11,963.45万元下调至2,930.94万元。
	2、小旗欧飞业务
	2019 年 10 月 ，旗天科技旗天科技以现金方式收购小旗欧飞的股份。小旗欧飞主要从事数字生活营销业务。2020年，疫情推动了各行各业加速数字化转型步伐，小旗欧飞紧紧抓住这一契机，丰富产品线，全行业拓展销售，快速进行数字化营销业务的拓展；与此同时，进一步提升数字商品综合服务能力，实现从原先的数字商品产品供应商向数字商品整体解决方案服务商的转型，在诸多行业实现新服务能力的落地。报告期，重点拓展银行客户，实现大中型银行的总行级综合服务合作突破，同时布局保险、证券行业，尤其是证券线上用户运营的营销合作...
	2021年度，小旗欧飞将深耕银行市场，挖掘银行客户长期需求价值，向综合平台服务商转型；打造保险行业营销解决方案及模式，形成合作规模；深化同互联网、运营商、能源等重点行业巨头的多层次合作，稳固行业巨头合作关系；推进与证券等行业客户合作，深度运营存量客户；提升综合服务方案输出能力，助力中小企业的数字化转型。加强与其他业务领域、市场的协同，做大市场规模。加强资源引进与合作，创新产品，强化和丰富产品线，持续优化产品结构。预计业务保持在20%左右的增长。
	上述两家公司2021年1-4月的主要经营数据如下：
	单位：万元
	如上表，本年度1-4月，小旗欧飞业务收入同比增长277.93%，净利润同比增长21.45%；旗计智能的银行卡增值营销业务主要合作客户合作模式调整，该客户对系统、场地、人员也配套进行了升级、优化，三月初才正式投入运营，营业收入同比下降25.39%，调整完毕后，后续业务预期能企稳回升。
	经复核，2020年度公司商誉减值测试时，已谨慎评估后续业务发展情况，并调整相应业务预期，并计提相应的商誉减值准备。截至目前，尚未出现新的商誉减值的重大风险。由于公司商誉余额仍较大，我们也将保持持续关注，并根据相关规定进行商誉减值测试。
	2.年报显示，2020年末，你公司应收账款的账面余额为3.61亿元，坏账准备期末余额为0.11亿元。最近三年你公司应收账款周转率为9.55、4.19、4.44，总体呈下降趋势。请你公司：
	（1）结合应收账款的账龄、以前年度坏账计提比例、期后的回款情况、同行业坏账准备计提比例等，说明你公司应收账款周转率持续下降的原因，是否存在放宽信用政策刺激销售的情形，坏账准备计提是否充分。
	（2）结合相关业务的开展情况，补充说明应收账款金额较大的原因及合理性，报备你公司应收账款前十名主体的欠款明细，说明上述主体与你公司之间是否存在关联关系，是否构成关联方非经营性资金占用。
	请年审会计师发表专业意见。
	（一）结合应收账款的账龄、以前年度坏账计提比例、期后的回款情况、同行业坏账准备计提比例等，说明你公司应收账款周转率持续下降的原因，是否存在放宽信用政策刺激销售的情形，坏账准备计提是否充分。
	1、公司近三年应收账款周转率明细如下：
	单位：万元
	与同行业上市公司相比，应收账款周转率明细如下：
	注：上述公司均属于证监会行业分类中商业服务业，数据均来源于上市公司年报公告数据。
	2、前五名应收账款余额及其账期情况
	单位：万元
	3、公司应收账款的坏账计提比例以及同行业上市公司明细如下：
	3、 应收账款期后回款情况：
	截至2021年4月30日，公司前十大应收账款期后回款情况如下表：
	单位：万元
	截至2021年4月30日，公司前十大应收账款，已回款81.56%，无重大异常情形。
	（二）结合相关业务的开展情况，补充说明应收账款金额较大的原因及合理性，报备你公司应收账款前十名主体的欠款明细，说明上述主体与你公司之间是否存在关联关系，是否构成关联方非经营性资金占用。
	1、按各业务板块，公司应收账款余额及营业收入变动情况如下表：
	单位：万元
	注：数字生活营销业务2019年11月份开始并入上市公司，上表2019年收入为2019年11、12月份收入。
	2020年营业收入上升18.79%，应收账款上升15.45%，应收账款余额的增长主要是受营业收入增长导致，且应收账款的增长幅度整体小于营业收入的增长幅度。银行卡增值营销业务期末应收账款增加较多，主要是第一名应收账款客户期末余额较上期增加较多，主要是某合作银行合作模式改变，约定暂缓结算公司与该银行项目的服务费用，该项目期末应收账款余额增加4,803.00万元，截止2021年4月30日公司这部分款项已全部收回。
	2、应收账款前十名主体的欠款明细如下：
	单位:万元
	经复核，我们认为旗天科技不存在放宽信用政策刺激销售的情形，应收账款坏账准备计提符合企业的实际情况；公司应收账款余额的关联关系已在年度报告中披露，且不存在关联方非经营性资金占用行为。
	单位：万元
	1、报告期内单笔金额在100万元以上的政府补助明细如下：
	单位：万元
	经复核，公司上述主要政府补助主要为财政扶持金、项目基金等，与公司的日常经营相关，相关政府补助均有文件或协议支持，且具有一定的可持续性。
	单位：万元
	敬众科技主要从事基于自主研发的数字科技云服务平台，致力于推进航旅大数据开放共享生态建设，在确保数据安全性、算法隐私性、计算正确性的情况下，为客户提供算力服务和数据应用，包括数据分发、数据服务和定制化软件开发服务等综合解决方案。具体业务细分如下：
	单位：万元
	截至2020年未，公司其他权益投资工具明细如下：
	单位：万元
	1、公司其他应收款款项性质分类情况如下：
	单位：万元
	其中：
	（1）业务结算款明细如下
	单位：万元
	（2）暂付款明细如下：
	单位：万元
	（3）应收担保款项明细如下：
	单位：万元
	（4）押金及保证金明细如下：
	2020年末，公司有1.84亿元可抵扣亏损未确认递延所得资产，具体情况如下：
	单位：万元
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