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中国证券监督管理委员会、深圳证券交易所： 

根据深圳交易所于 2021年 4月 22日出具的《发行注册环节反馈意见落实函》

审核函〔2021〕020106 号（以下简称“落实函”）的要求，上海会畅通讯股份有

限公司（以下简称“会畅通讯”、“发行人”、“公司”）与兴业证券股份有限公司（以

下简称“保荐机构”）以及众华会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“众华”

或“会计师”）等相关各方对落实函所列问题进行了逐项落实、核查，现回复如下，

请予审核。 

如无特别说明，本回复中的简称与募集说明书中的简称具有相同的含义。 

发行注册环节反馈意见落实函所列问题 黑体（加粗） 

所列问题的回复 宋体（不加粗） 

本次修改或补充披露的内容 楷体（加粗） 

本回复中若出现总数与各分项数值之和尾数不符的情况，为四舍五入原因造

成。 
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问题一 

关于财务性投资。根据申请文件，截至 2020 年 9 月 30 日，发行人其他非

流动金融资产 5,249.00 万元，其中 2,000.00 万元为对南京创熠芯跑一号科技投资

合伙企业（有限合伙）（以下简称“芯跑一号”）的投资。芯跑一号于 2018 年 7

月投资深圳市米谷智能有限公司，投资金额为 425.00 万元，深圳市米谷智能有

限公司主要产品包括洁面仪、黄金棒、射频仪、黑头仪等。 

请发行人：（1）结合公司主营业务及芯跑一号的投资协议具体内容、投资

范围、穿透后具体投资情况、未来投资计划等，补充说明未将芯跑一号认定为

财务性投资是否谨慎、合理；（2）说明自本次发行相关董事会前六个月至今，

已实施或拟实施的财务性投资及类金融业务的具体情况；（3）说明最近一期末

是否存在持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务）情形。 

请保荐机构和会计师说明核查过程、依据，并发表明确的核查意见。 

回复： 

一、结合公司主营业务及芯跑一号的投资协议具体内容、投资范围、穿透

后具体投资情况、未来投资计划等，补充说明未将芯跑一号认定为财务性投资

是否谨慎、合理； 

（一）公司的主营业务情况 

公司成立至今专注于云通信服务领域，致力于打造下一代云视频通讯与协作

平台，为国内大型政企用户提供最完善的一站式沟通与协同办公体验，立志成为

“中国最优秀的云视频通讯服务商”。 

自 2019 年完成了收购明日实业和数智源，公司逐步实现了“云+端+行业应

用”的全产业链布局，根据现有业务属性及战略部署，公司已形成云视频服务业

务、语音服务业务和技术开发项目的三大主要业务板块。 
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（二）芯跑一号的投资协议具体内容、投资范围、穿透后具体投资情况、

未来投资计划等情况 

1、芯跑一号的投资协议具体内容、投资范围 

（1）合伙企业名称：南京创熠芯跑一号科技投资合伙企业（有限合伙）； 

（2）合伙企业的目的：合伙企业资金拟用于进行企业股权投资； 

（3）合伙期限：5 年，经合伙人会议同意可以延长，延长期最长不超过 3

年； 

（4）投资领域：主要投资于新一代信息技术领域，侧重于企业云视频平台，

云视频底层核心技术，音视频相关上下游产业链创新技术，以及大数据与云计算、

电子科技与半导体、人工智能等细分行业； 

（5）投资对象：主要投资于初创、小微、成长等不同性质和发展阶段的科

技企业及平台，重点投向处于天使、初创期的科技创新项目。 

2、穿透后具体投资情况 

截至本回复出具日，芯跑一号共对外投资了 9 家企业，主要分布于芯片、系

统、电子元器件、电子产品等领域，其中深圳市米谷智能有限公司及其子公司南

京茵菲斯科技有限公司与发行人业务的相关度不高，其他 7 家企业与发行人的主

营业务具有较强的协同性。基本情况如下： 

序

号 

被投资

企业 

投资金额

（万元） 

持股比

例 
投资时间 主营业务 经营范围 

投资目的及与

公司业务的协

同效应 

1 

上海炬

佑智能

科技有

限公司 

2,500.00 4.41% 2018年8月 

国内领先的TOF芯

片与系统提供商。

专注于开发和提供

智能传感与人工智

能系统产品和方

案，提供芯片、模

组、和包括算法的

系统应用、以及平

台服务等全方位开

发与技术支持。 

智能科技、电子科技、机电科

技、能源科技、环保科技、计

算机科技、光电科技领域内技

术开发、技术咨询、技术转让、

技术服务，销售日用百货、电

子产品、计算机软件及辅助设

备、机电设备、环保设备、机

械设备及配件。【依法须经批

准的项目，经相关部门批准后

方可开展经营活动】 

上海炬佑智能

科技有限公司

是 国 内 领 先

TOF芯片方案

提供商，能加强

公司云视频业

务硬件新产品

方向的研发竞

争力 

2 
厦门星

宸科技
3,800.00 2.79% 2019年12月 

人工智能SoC芯片

领先品牌。专注于

软件开发；信息系统集成服

务；信息技术咨询服务；集成

厦门星宸科技

有限公司是国
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有限公

司 

消费电子、安防、

物联网和多媒体人

工智能芯片领域，

产品覆盖IP Cam、

USB Cam、NVR、

DVR、车载电子、

运动相机、智能家

居和智能显示等。 

电路设计；计算机、软件及辅

助设备批发；其他机械设备及

电子产品批发；贸易代理；其

他贸易经纪与代理；经营各类

商品和技术的进出口（不另附

进出口商品目录），但国家限

定公司经营或禁止进出口的

商品及技术除外；其他未列明

批发业（不含需经许可审批的

经营项目）；经营对台小额贸

易业务；其他未列明信息技术

服务业（不含需经许可审批的

项目）(以上经营项目不含外

商投资产业指导目录的限制

类、禁止类项目)。 

内最大的音视

频芯片研发商

之一，是公司云

视频业务硬件

的上游企业，对

公司加强供应

链优势，提升云

视频业务硬件

核心竞争力有

协同作用 

3 

南京市

芯佳元

科技有

限公司 

400.00 22.22% 2020年9月 

物联网芯片方案提

供商。致力于打造

芯基建平台，提供

一站式服务芯片方

案。 

一般项目：技术服务、技术开

发、技术咨询、技术交流、技

术转让、技术推广；网络与信

息安全软件开发；软件开发；

信息技术咨询服务；信息系统

集成服务；人工智能基础资源

与技术平台；大数据服务；数

据处理服务；网络技术服务；

计算机系统服务；物联网技术

服务；互联网数据服务；生物

化工产品技术研发；新材料技

术推广服务；工程和技术研究

和试验发展；通讯设备销售；

电子产品销售；移动终端设备

销售；计算机软硬件及辅助设

备批发；汽车零配件零售；汽

车装饰用品销售；音响设备销

售；网络设备销售；智能家庭

消费设备销售；集成电路芯片

及产品销售；集成电路芯片设

计及服务（除依法须经批准的

项目外，凭营业执照依法自主

开展经营活动） 

公司与南京市

芯佳元科技有

限公司进行合

作，能够探索物

联网在公司终

端产品中的运

用，并加强公司

云视频业务上

游元器件供应

链优势 

4 

珠海普

林芯驰

科技有

限公司 

2,840.00 8.53% 2020年10月 

人机交互领域核心

芯片供应商。目前

主打触控芯片和语

音芯片两类产品，

致力于为3C、家电

等智能终端产品方

案商，提供芯片和

算法整体软硬件解

决方案。 

一般项目：集成电路芯片及产

品销售；集成电路销售；电子

元器件零售；信息技术咨询服

务；软件开发；人工智能应用

软件开发；信息系统集成服

务；电子产品销售。（除依法

须经批准的项目外，凭营业执

照依法自主开展经营活动） 

通过与珠海普

林芯驰科技有

限公司合作，能

够从人机交互

角度增强公司

云视频业务硬

件产品的智能

属性，对公司提

升云视频业务

硬件核心竞争

力有协同作用 

5 南京容 1,000.00 6.67% 2021年3月 专注于高性能、高 一般项目：电子专用材料研 南京容亿微电
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亿微电

子有限

公司 

品质射频、模拟和

混合信合集成电路

研发和销售。 

发；技术服务、技术开发、技

术咨询、技术交流、技术转让、

技术推广；集成电路设计；软

件开发；信息系统集成服务；

数据处理服务；电子产品销

售；电子元器件零售；电子元

器件批发；计算机软硬件及辅

助设备零售；计算机软硬件及

辅助设备批发；电力电子元器

件销售；半导体器件专用设备

销售 

子有限公司的

硬件、软件技术

能够增强公司

的技术储备，对

公司提升云视

频业务核心竞

争力有协同作

用 

6 

深圳市

好上好

信息科

技股份

有限公

司 

2,000.00 1.75% 2019年12月 

一家电子元器件综

合服务商，服务于

消费电子（TV、

STB、网通、安防）、

移动通讯（手机、

平板）、LED照明、

白色家电、汽车电

子、工业和IoT（物

联网）等领域。 

许可经营项目是：计算机软硬

件、智能网络、大数据、物联

网、消费电子及其相关产品的

技术研发、技术咨询、技术转

让与技术服务；以承接服务外

包方式从事系统应用管理和

维护、信息技术支持管理、银

行后台服务、软件开发、离岸

呼叫中心、数据处理等信息技

术和业务流程外包服务；电子

元器件的批发、零售（不涉及

外商投资准入特别管理措

施）、进出口相关配套业务（涉

及国营贸易、配额、许可证及

专项管理规定的商品，按国家

有关规定办理申请后经营）。 

深圳市好上好

信息科技股份

有限公司是华

南区域最大的

芯片分销商之

一，是公司云视

频硬件业务的

上游，对加强公

司云视频供应

链优势有协同

作用 

7 

甬矽电

子（宁

波）股

份有限

公司 

1,100.00 0.29% 2020年8月 

一家集成电路生产

商，致力于集成电

路封装测试及研

发，为用户提供模

块封装、滤波器、

射频前端模块、电

源模块、球栅阵列

封装、物联网高端

IC封装测试等服

务。 

电子元器件、集成电路、电子

仪器、半导体的生产、研发、

测试、销售、技术服务、技术

咨询；半导体器件、集成电路

封装及其测试设备、模具的生

产、研发；计算机软硬件设计、

研发；自营和代理各类货物和

技术的进出口，但国家限定经

营或禁止进出口的货物和技

术除外。（依法须经批准的项

目，经相关部门批准后方可开

展经营活动） 

甬矽电子（宁

波）股份有限公

司的集成电路

业务能够增强

公司硬件产品

的技术储备，对

公司提升云视

频业务硬件核

心竞争力有协

同作用 

8 

深圳市

米谷智

能有限

公司 

425.00 4.85% 2018年7月 

国内美护行业知名

提供商。致力于研

发、销售个人护理

美容类电子产品，

产品组合包括洁面

仪、黄金棒、射频

仪、黑头仪等。 

一般经营项目是：化妆品、个

人护理用品、美容美发器具、

卫浴、塑胶制品、电子产品的

研发、销售；电子产品、计算

机软硬件的销售、技术开发和

技术转让；经营电子商务（涉

及前置性行政许可的，须取得

前置性行政许可文件后方可

经营）；国内贸易，经营进出

口业务；投资兴办实业（具体

项目另行申报）；货物及技术

目前与公司业

务的相关度不

高 
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进出口。（法律、行政法规或

者国务院决定禁止和规定在

登记前须经批准的项目除

外）； 

许可经营项目是：化妆品、个

人护理用品、美容美发器具、

卫浴、塑胶制品、电子产品的

生产。二类普通诊察器械、二

类医用激光仪器设备的研发、

设计与销售。 

9 

南京茵

菲斯科

技有限

公司 

30.00 

6.00%

（剩余
94.00%

股份由

深圳市

米谷智

能有限

公司持

有） 

2021年2月 

致力于研发、销售

个人护理美容类电

子产品，产品组合

包括洁面仪、黄金

棒、射频仪、黑头

仪等。 

许可项目：技术进出口；货物

进出口；进出口代理（依法须

经批准的项目，经相关部门批

准后方可开展经营活动，具体

经营项目以审批结果为准）一

般项目：技术服务、技术开发、

技术咨询、技术交流、技术转

让、技术推广；软件开发；国

内贸易代理；化妆品批发；化

妆品零售；卫生用品和一次性

使用医疗用品销售；玻璃纤维

增强塑料制品销售；橡胶制品

销售；塑料制品销售；家用电

器销售；电子产品销售；仪器

仪表销售；金属制品销售；计

算机软硬件及辅助设备批发；

计算机软硬件及辅助设备零

售；卫生陶瓷制品销售；第一

类医疗器械销售；第二类医疗

器械销售（除依法须经批准的

项目外，凭营业执照依法自主

开展经营活动） 

目前与公司业

务的相关度不

高 

3、未来投资计划 

未来芯跑一号拟继续按照投资协议的约定，主要投资于新一代信息技术领域，

侧重于企业云视频平台，云视频底层核心技术，音视频相关上下产业链创新技术，

以及大数据与云计算、电子科技与半导体、人工智能等细分行业。 

（三）对于芯跑一号的财务性投资认定情况 

截至 2021 年 3 月 31 日，发行人对芯跑一号的投资成本合计 1,000.00 万元、

投资账面金额合计 1,266.25 万元（注：发行人合并财务报表中对芯跑一号投资的

账面金额为 2,532.50 万元，其中归属于发行人的部分为 1,266.25 万元，剩余

1,266.25 万元归属于少数股东（系发行人通过宁波会畅投资芯跑一号，而宁波会
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畅的 50%股份由少数股东杨翠萍、张敬庭持有）。据上述分析，虽然芯跑一号通

过投资协议约定的主要投资领域与公司的业务相一致，目前投资的 7 家企业也与

公司业务具有一定的协同，但由于芯跑一号存在投资的 2 家企业与发行人目前业

务相关度不高，且芯跑一号尚有 4,802.77 万元资金未完成投资，因此为谨慎处理，

将发行人对芯跑一号的投资认定为财务性投资。 

二、说明自本次发行相关董事会前六个月至今，已实施或拟实施的财务性

投资及类金融业务的具体情况； 

（一）财务性投资及类金融业务的认定标准 

1、财务性投资的认定标准 

根据《深圳证券交易所创业板上市公司证券发行上市审核问答》的相关规定，

财务性投资的认定标准如下： 

财务性投资的类型包括不限于：类金融；投资产业基金、并购基金；拆借资

金；委托贷款；以超过集团持股比例向集团财务公司出资或增资；购买收益波动

大且风险较高的金融产品；非金融企业投资金融业务等。 

围绕产业链上下游以获取技术、原料或渠道为目的的产业投资，以收购或整

合为目的的并购投资，以拓展客户、渠道为目的的委托贷款，如符合公司主营业

务及战略发展方向，不界定为财务性投资。 

金额较大指的是，公司已持有和拟持有的财务性投资金额超过公司合并报表

归属于母公司净资产的 30%（不包含对类金融业务的投资金额）。 

2、类金融业务的认定标准 

根据《深圳证券交易所创业板上市公司证券发行上市审核问答》的相关规定，

类金融业务的认定标准如下： 

除人民银行、银保监会、证监会批准从事金融业务的持牌机构为金融机构外，

其他从事金融活动的机构均为类金融机构。类金融业务包括但不限于：融资租赁、

商业保理和小贷业务等。 
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（二）自本次发行相关董事会前六个月至今，已实施或拟实施的财务性投

资及类金融业务的具体情况 

2020 年 9 月 11 日，发行人召开第三届董事会第三十七次会议，表决通过了

关于向特定对象发行 A 股股票的相关议案。在本次发行相关董事会前六个月（即

2020 年 3 月 11 日）至本回复出具之日，公司不存在已实施或拟实施的财务性投

资及类金融业务，具体情况如下： 

1、类金融业务 

本次发行相关董事会决议日前六个月至本回复出具之日，公司不存在已实施

或拟实施的融资租赁、商业保理、小贷业务等类金融业务。 

2、投资产业基金、并购基金 

本次发行相关董事会决议日前六个月至本回复出具之日，公司不存在已实施

或拟实施的投资产业基金、并购基金情形。 

3、拆借资金、委托贷款 

本次发行相关董事会决议日前六个月至本回复出具之日，公司不存在已实施

或拟实施的拆借资金、委托贷款情况。 

4、以超过集团持股比例向集团财务公司出资或增资 

公司及公司主要股东未设立集团财务公司，因此本次发行相关董事会决议日

前六个月至本回复出具之日，公司不存在实施或拟实施以超过集团持股比例向集

团财务公司出资或增资的情况。 

5、购买收益波动大且风险较高的金融产品 

本次发行相关董事会决议日前六个月至本回复出具之日，公司存在购买银行

理财产品的情形，从具体产品内容及性质上看，公司购买的银行理财产品风险均

较低，不属于收益波动大且风险较高的金融产品。 
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除上述理财产品外，本次发行相关董事会决议日前六个月至本回复出具之日，

公司不存在其他已实施或拟实施的购买收益波动大且风险较高的金融产品情形。 

6、非金融企业投资金融业务 

本次发行相关董事会决议日前六个月至本回复出具之日，公司不存在已实施

或拟实施的投资金融业务的情况。 

综上，自本次发行相关董事会前六个月至本回复出具之日，公司不存在已实

施或拟实施的财务性投资及类金融业务。 

三、说明最近一期末是否存在持有金额较大的财务性投资（包括类金融业

务）情形； 

（一）相关会计科目分析 

截至 2021 年 3 月 31 日，公司可能涉及财务性投资（包括类金融业务）的会

计科目账面价值如下： 

单位：万元 

项目 账面价值 

流动资产：  

交易性金融资产 5,000.00 

其他应收款 1,724.90 

其他流动资产 996.11 

非流动资产：  

长期股权投资 501.00 

其他非流动金融资产 16,014.50 

注：2021 年 3 月 31 日财务数据未经审计 

逐项分析如下： 

1、交易性金融资产 

截至 2021 年 3 月 31 日，公司交易性金融资产余额为 5,000.00 万元，具体内

容及性质如下： 

机构名

称 
产品名称 

产品类

型 

具体金

额（万

元） 

购买日

期 
到期日 

相关利率

或收益率 

银行内部

风险评级 
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工银理

财有限

责任公

司 

工银理财法

人“添利宝”

净值型理财

产品

（1LB1801） 

固定收

益类、

非保本

浮动收

益型 

1,000.00

万元 

2021年

2月20

日 

无固定期

限，可自

由赎回 

浮动收益 PR1 

工银理

财有限

责任公

司 

工银理财法

人“添利宝2

号”净值型理

财产品

（XTL1901） 

固定收

益类、

非保本

浮动收

益型 

1,000.00

万元 

2021年

2月20

日 

无固定期

限，可自

由赎回 

浮动收益 PR1 

工银理

财有限

责任公

司 

工银理财法

人“添利宝”

净值型理财

产品

（1LB1801） 

固定收

益类、

非保本

浮动收

益型 

1,500.00

万元 

2021年

3月15

日 

无固定期

限，可自

由赎回 

浮动收益 PR1 

工银理

财有限

责任公

司 

工银理财法

人“添利宝2

号”净值型理

财产品

（XTL1901） 

固定收

益类、

非保本

浮动收

益型 

1,500.00

万元 

2021年

3月15

日 

无固定期

限，可自

由赎回 

浮动收益 PR1 

注：风险等级 PRI 为工银理财最低风险等级，风险水平很低，本金和收益受风险因素

影响很小，且具有较高的流动性 

上述产品均为公司子公司明日实业购买的银行理财产品，风险均较低，不属

于收益波动大的金融产品，不属于财务性投资。 

2、其他应收款 

截至 2021 年 3 月 31 日，公司其他应收款余额为 1,724.90 万元，主要由押金

保证金、备用金、出口退税等组成，不属于财务性投资。 

3、其他流动资产 

截至 2021 年 3 月 31 日，公司其他流动资产余额为 996.11 万元，主要由待

抵扣进项税额、所得税预缴等组成，不属于财务性投资。 

4、长期股权投资 

截至 2021 年 3 月 31 日，公司长期股权投资余额为 501.00 万元，具体情况

如下： 

单位：万元 

被投资单位 2021.03.31 

一、联营企业  
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铜川新媒体文化传媒有限公司 151.00 

上海御偲智能科技有限责任公司 350.00 

合计 501.00 

（1）铜川新媒体文化传媒有限公司 

铜川新媒体文化传媒有限公司（以下简称“铜川传媒”）为发行人参股的公司，

其基本情况如下表所示： 

公司名称 铜川新媒体文化传媒有限公司 

统一社会信用代

码 
91610201MA6X79XX0M 

公司类型 其他有限责任公司 

住所 陕西省铜川市新区铁诺南路铜川广播电视台办公楼二楼 

法定代表人 姜麟 

注册资本 4,100 万元 

主营业务 传媒业务 

经营范围 

计算机网络及电子信息技术开发、咨询、服务、转让；广播电视节目（影

视剧、片）策划、拍摄、制作、发行、图文设计制作；从事经营性互联

网文化服务；企业形象策划、会议服务、礼仪服务、商业演出服务、文

化交流活动的策划、舞台艺术造型策划、市场营销策划；摄像设备、通

讯设备、电子产品及计算机软硬件设备的销售。（依法须经批准的项目，

经相关部门批准后方可开展经营活动） 

成立日期 2017-12-14 

营业期限 2017-12-14 至无固定期限 

出资结构 

股东名称 出资额（万元） 出资比例 

铜川金正电视传媒有限公司 2,091.00 51.00% 

上海会畅通讯股份有限公司 1,271.00 31.00% 

铜川市耀州区照金红扬传媒

文化有限公司 
410.00 10.00% 

杭州雅顾科技有限公司 328.00 8.00% 

合计 4,100.00 100.00% 

注：截至 2021 年 3 月末，公司对铜川新媒体文化传媒有限公司的投资金额为 151.00 万

元。 

铜川传媒主要从事传媒相关的业务，具体包括广播电视节目的策划、拍摄、

制作、发行等业务，公司与其相关联的业务为云直播会议服务，主要系公司基于

现有的云直播平台、整合后的“超视云”平台，结合自身的软硬件产品、技术，为

客户提供直播相关的一整套包括人工服务、配套软硬件及场地支持等在内的综合

解决方案。 
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公司的云直播业务与铜川传媒的传媒业务存在区别，具体为公司的云直播业

务本身不提供直播的内容，仅提供一个配合直播的平台、并提供相关配套支持服

务，而铜川传媒的业务重点在于节目内容的制作、发行等。 

公司投资铜川传媒，主要系公司在开拓云直播业务相关的下游客户时，部分

客户要求公司办理《信息网络传播视听节目许可证》（以下简称“视听许可证”）。

根据《互联网视听节目服务管理规定》（国家广播电影电视总局、信息产业部令

第 56 号），从事互联网视听节目服务，应当取得视听许可证或履行备案手续。虽

然根据前述业务描述，公司仅提供一个配合直播的平台、并提供相关配套支持服

务，未从事互联网视听节目服务，但一方面为满足客户的需求，以更好地拓展市

场，另一方面考虑到未来公司直播业务可能向播放自办节目、转播节目和提供节

目集成运营服务方向延伸，并同时考虑根据相关法规，该证的办理主体需为国有

独资或国有控股单位，因此公司选择投资铜川传媒，并拟以铜川传媒为主体申请

办理视听许可证。 

虽然公司对铜川传媒的投资，属于围绕相关联行业的投资，为谨慎处理，将

公司对于铜川传媒的 151.00 万元的长期股权投资认定为财务性投资。 

针对未来是否拟继续对铜川传媒出资，公司已出具说明：“截至本说明出具

日，本公司对铜川新媒体文化传媒有限公司（以下简称“铜川传媒”）的认缴出资、

实缴出资分别为 1,271.00 万元、151.00 万元，本公司未来将不会对铜川传媒进行

增资、继续缴纳实缴资本等投资行为，并计划近期将所持铜川传媒股权转让给其

他第三方。” 

目前，公司已经在市场中寻找到了意愿收购铜川传媒股权的其他第三方，公

司正在安排股权转让协议的签署事项，预计 2021 年 4 月底前完成协议的签署，

并预计在 2021 年 6 月 30 日前完成股权转让事项的工商变更。 

（2）上海御偲智能科技有限责任公司 

上海御偲智能科技有限责任公司（以下简称“御偲智能”）为发行人参股的公

司，其基本情况如下表所示： 
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公司名称 上海御偲智能科技有限责任公司 

统一社会信用代

码 
91310116MA1JE8B20M 

公司类型 其他有限责任公司 

住所 上海市金山区吕巷镇璜溪西街 88 号（吕巷经济园区） 

法定代表人 路路 

注册资本 700 万元 

主营业务 智能云视频相关产品的研发、销售及智能会议服务 

经营范围 

一般项目：技术服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术转让、技

术推广；人工智能应用软件开发；人工智能行业应用系统集成服务；会

议及展览服务；市场调查（不含涉外调查）；人工智能硬件销售。 

成立日期 2020-12-24 

营业期限 2020-12-24 至 2040-12-23 

出资结构 

股东名称 出资额（万元） 出资比例 

陈锐 350.00 50.00% 

上海声隆科技有限公司 350.00 50.00% 

合计 700.00 100.00% 

公司通过全资子公司上海声隆科技有限公司投资设立御偲智能，主要系围绕

沉浸式智能会议及会务业务做未来布局，一方面拟进行智能云视频相关软硬件产

品的研发、销售，另一方面拟为线上、线下会议提供更为智能的会务服务。 

目前公司已建立了云视频“云+端+行业应用”全产业链布局，掌握了音视

频相关核心技术，具备了成熟的营销服务团队，能够稳定且高质量地为大型企业

及政府机构提供完整的云视频一站式解决方案，通过投资御偲智能，能够更好地

在人工智能、会务服务角度为公司已有业务进行延伸和配套补充，增强服务的综

合性、差异性及不可替代性，为未来做好布局。 

因此，公司投资御偲智能，属于围绕产业链上下游开展的产业投资，对公司

提升云视频业务核心竞争力有协同作用，符合公司主营业务及战略发展方向，不

属于财务性投资。 

5、其他非流动金融资产 

截至 2021 年 3 月 31 日，公司其他非流动金融资产 16,014.50 万元，为公司

对深圳市蓝凌软件股份有限公司（以下简称“蓝凌软件”）、芯跑一号、统信软件

技术有限公司（以下简称“统信软件”）的投资。具体情况如下： 
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单位：万元 

投资对象 2021 年 3 月 31 日账面金额 

蓝凌软件 3,482.00  

芯跑一号 2,532.50  

统信软件 10,000.00  

合计 16,014.50 

注：上述对芯跑一号投资的账面金额 2,532.50 万元为合并财务报表之后的金额，其中归

属于发行人的部分为 1,266.25 万元，剩余 1,266.25 万元归属于少数股东（系发行人通过宁波

会畅投资芯跑一号，而宁波会畅的 50%股份由少数股东杨翠萍、张敬庭持有） 

（1）蓝凌软件 

蓝凌软件为发行人参股的公司，其基本情况如下表所示： 

公司名称 深圳市蓝凌软件股份有限公司 

统一社会信用代码 9144030072717954XH 

公司类型 股份有限公司 

住所 深圳市南山区高新中区麻雀岭工业区 M-7 栋中钢大厦四层西 

法定代表人 杨健伟 

注册资本 5,016.3148 万元 

主营业务 
企业智能 OA 系统、协同办公系统、知识管理系统的研发、销售、服

务 

经营范围 

一般经营项目是：计算机软件的开发、销售、服务；计算机系统集成；

企业管理培训（不含学历教育、职业资格培训、职业技能培训）；信

息咨询（以上不含限制项目）；经营进出口业务。（法律、行政法规、

国务院决定禁止的项目除外，限制的项目须取得许可后方可经营） 

成立日期 2001-04-13 

营业期限 2001-04-13 至 2036-04-13 

出资结构 

股东名称 出资额（万元） 出资比例 

杨健伟 963.0348 19.1981% 

钉钉（中国）信息技术有限公

司 
802.6104 16.0000% 

徐霞 802.1806 15.9914% 

杨建强 470.0000 9.3694% 

深圳市蓝标联合投资管理企

业（有限合伙） 
264.0426 5.2637% 

深圳市蓝方格投资管理企业

（有限合伙） 
213.6410 4.2589% 

李翼 132.5843 2.6431% 

苏州松禾成长二号创业投资

中心（有限合伙） 
45.0046 0.8972% 

夏敬华 107.2445 2.1379% 

深圳市蓝海通达投资管理企

业（有限合伙） 
61.1075 1.2182% 

范恩杰 108.6347 2.1656% 

深圳市时间机器投资管理有

限合伙企业（有限合伙） 
83.0000 1.6546% 
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刘向华 70.0919 1.3973% 

王小雷 60.2275 1.2006% 

林殿兴 61.5794 1.2276% 

深圳市招银财富展翼成长投

资合伙企业（有限合伙） 
32.5000 0.6479% 

林永育 58.4738 1.1657% 

叶葆春 35.6549 0.7108% 

叶中奇 34.7017 0.6918% 

戴世欢 31.7116 0.6322% 

刘庆伟 24.9230 0.4968% 

戚余耀 23.8265 0.4750% 

陈志勇 25.7204 0.5127% 

黄柳鹏 21.5301 0.4292% 

魏丽玲 18.7712 0.3742% 

深圳市时空科越管理咨询企

业（有限合伙） 
100.3263 2.0000% 

厦门群策创赢股权投资合伙

企业（有限合伙） 
92.0000 1.8340% 

上海会畅通讯股份有限公司 125.0000 2.4919% 

合计 5,016.3148 100.00% 

蓝凌软件属于阿里巴巴系公司，是国内领先的智能 OA 厂商，是钉钉软件的

投资企业和深度战略合作伙伴，其与钉钉软件构成了阿里巴巴在协同沟通、办公

领域的投资布局。在蓝凌／钉钉生态中，阿里巴巴旨在通过蓝凌软件打开中大型

政企客户市场，钉钉软件负责中小型政企客户市场。 

公司与蓝凌软件进行合作，主要系考虑云视频和 OA 及协同办公未来呈融合

趋势，蓝凌软件的 OA 系统能搭载公司云视频系统，双方有同样的大型企业目标

客户群，能很好地帮助公司发力大型政企市场，形成协同效应。 

从投资期限看，蓝凌软件营业期限至 2036 年 4 月，且发行人自 2019 年 1

月起持有其股份至今，已达 2 年，持有期限较长，因此发行人对于蓝凌软件的投

资不属于博取短期收益的财务性投资行为。 

因此，公司对蓝凌软件的投资，属于围绕自身云视频平台上下游以获取技术、

原料或渠道为目的的产业投资，符合公司主营业务及战略发展方向，并且不以博

取短期收益为主要目的，不属于财务性投资。 

（2）芯跑一号 

芯跑一号及其所投资企业的基本情况见本回复“问题一”之“一”分析。 
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根据前述分析，由于芯跑一号存在投资的部分公司与发行人目前业务无明显

协同效应，且芯跑一号尚有 4,802.77 万元资金未完成投资，因此为谨慎处理，将

发行人对芯跑一号的投资（账面金额 1,266.25 万元）认定为财务性投资。 

（3）统信软件 

统信软件基本情况如下： 

公司名称 统信软件技术有限公司 

统一社会信用代码 91110302MA01NP925M 

成立日期 2019 年 11 月 14 日 

住所 北京市北京经济技术开发区科谷一街 10 号院 12 号楼 18 层 

法定代表人 刘闻欢 

注册资本 人民币 45,900.00 万元 

企业类型 其他有限责任公司 

经营范围 

基础软件开发；计算机系统服务；设备维修；销售计算机、软件及

辅助设备、电子产品、机械设备；互联网数据服务（不含数据中心）；

信息处理和存储支持服务（不含数据中心）；计算机软硬件、计算

机及网络的技术开发、技术咨询、技术服务、技术推广、技术转让；

设计、制作、代理、发布广告；货物进出口、技术进出口、代理进

出口；互联网信息服务。（市场主体依法自主选择经营项目，开展

经营活动；依法须经批准的项目，经相关部门批准后依批准的内容

开展经营活动；不得从事国家和本市产业政策禁止和限制类项目的

经营活动。） 

统信软件是一家以“打造中国操作系统创新生态”为使命的中国基础软件公

司，专注于操作系统等基础软件的研发与服务。该企业基于国产芯片架构的操作

系统产品已经和龙芯、飞腾、申威、鲲鹏、兆芯、海光等芯片厂商开展了合作，

与国内各主流整机厂商、以及数百家国内外软件厂商展开了全方位的兼容性适配

工作。 

公司自 2006 年成立至今，随着用户需求和技术的不断迭代升级，面向 5G、

超高清和国产化，公司依托于自主研发的下一代云视频软硬件技术和柔性音视频

网络，向大型政企、事业单位、500 强跨国公司以及垂直行业客户提供基于网络

安全和自主可控的云视频全场景应用和服务方案，覆盖政府、教育、新零售、医

疗、地产、IT 计算机、金融等多个行业。2018 年 12 月，公司通过发行股份及配
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套募集资金的方式完成了对产业上下游企业明日实业和数智源的并购并完成资

产过户手续，新增信息通讯类摄像机、一体化云视频终端的研究、开发、生产和

销售业务，及智能视频应用软件技术的研究和开发集成销售等业务，完成了“云

+端+行业应用”的全产业链布局。 

公司结合自身“深耕国产化云视频，服务国内大型政企”的定位，在 2019

年下半年与统信软件建立了生态合作，基于统信软件 UOS（国产统一操作系统），

研发了国产化云视频“会畅超视云”并内置于统信软件 UOS，同时适配了包括

龙芯、兆芯、飞腾、鲲鹏、申威在内的主流国产芯片，逐步形成了面向国产化的

云视频完整解决方案。 

公司拟投资统信软件，主要系在面向 5G、超高清和国产化的趋势下，结合

自身“云+端+行业应用”的全产业链资源优势的基础上，公司可以实现相关国

产化远程办公协同平台和云视频业务协同发展，提升公司整体核心竞争力和盈利

能力，进一步加快推进公司面向政府和大型企事业单位提供国产化云视频服务的

战略发展步伐，为公司稳健、持续、优质发展提供有力支撑。 

因此，公司拟入股统信软件，属于围绕产业链上下游开展的产业投资，符合

公司主营业务及战略发展方向，不属于财务性投资。 

（二）最近一期末是否存在持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务）

情形 

根据上述分析，截至最近一期末（2021 年 3 月 31 日），公司的财务性投资

（包括类金融业务）仅为对铜川传媒以及芯跑一号的投资，二者账面价值合计

1,417.25 万元，占同期归属于母公司所有者权益比重为 1.05%，未达到《深圳证

券交易所创业板上市公司证券发行上市审核问答》所规定的“公司已持有和拟持

有的财务性投资金额超过公司合并报表归属于母公司净资产的 30％（不包含对

类金融业务的投资金额）”限制。因此，发行人最近一期末不存在持有金额较大

的财务性投资（包括类金融业务）情形。 
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保荐人和会计师核查程序 

保荐机构和申报会计师履行以下核查程序： 

1、取得并查阅了发行人报告期内的审计报告和财务报表； 

2、查阅了发行人购买理财产品的协议，检查理财产品类型，判断理财产品

风险； 

3、查阅了发行人对外投资的相关协议及工商资料，并就发行人投资企业对

发行人业务的影响进行分析； 

4、取得并查阅了发行人关于本次发行的董事会及股东大会决议文件； 

5、按照《深圳证券交易所创业板上市公司证券发行上市审核问答》，复核了

自本次发行相关董事会前六个月至今，公司是否存在已实施或拟实施的财务性投

资及类金融业务的具体情况。 

保荐人和会计师核查意见 

经核查，保荐机构和申报会计师认为： 

1、考虑到芯跑一号存在投资的 2 家企业与发行人目前业务相关度不高，且

芯跑一号尚有 4,802.77 万元资金未完成投资，因此为谨慎处理，将发行人对芯跑

一号的投资认定为财务性投资，符合谨慎、合理的要求。 

2、本次发行相关董事会前六个月（2020 年 3 月 11 日）至本回复出具之日，

公司不存在已实施或拟实施的财务性投资及类金融业务； 

3、发行人不存在最近一期末持有金额较大、期限较长的财务性投资（包括

类金融业务）情形。 

  



 

1-20 

问题二 

关于商誉减值。根据申请文件，发行人于 2019 年完成对深圳市明日实业有

限责任公司与北京数智源科技有限公司（以下简称“数智源”）的收购，形成商

誉 76,158.84 万元，占发行人最近一期末总资产的 44.39%。根据《数智源业绩承

诺协议》，数智源 2020 年度的承诺净利润不低于 5,000 万元，数智源 2020 年 1-9

月实现数仅为 1,496.43 万元，完成率 29.93%。 

请发行人补充说明：（1）2019 年末商誉减值测试预测业绩与 2020 年全年实

际业绩比较情况，如果存在差异，说明差异原因及合理性；（2）标的资产报告

期业绩情况，业绩承诺的实现情况；（3）是否存在商誉大幅减值风险，相关风

险提示是否充分。 

请保荐机构和会计师说明核查过程、依据，并发表明确的核查意见。 

回复： 

一、2019 年末商誉减值测试预测业绩与 2020 年全年实际业绩比较情况，如

果存在差异，说明差异原因及合理性； 

（一）数智源 

1、商誉的形成 

根据企业会计准则的相关规定，对于非同一控制下的企业合并，购买方支付

的合并成本大于合并日所确认的被合并方可辨认净资产公允价值的差额部分应

计入合并报表中的商誉。根据以上规定，数智源形成商誉的具体金额如下： 

单位：万元 

项目 金额 

现金 20,686.63 

发行的权益性证券的公允价值 18,541.15 

购买日之前持有的股权于购买日的公允价值 6,922.21 

合并成本合计 46,150.00 

减：取得的可辨认净资产公允价值份额 15,852.01 

商誉 30,297.99 
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2、2019 年末商誉减值测试预测业绩与 2020 年全年实际业绩比较情况 

发行人聘请了中联资产评估集团有限公司对数智源截至 2019 年 12 月 31 日

的商誉所在资产组价值进行评估，并于 2020 年 4 月 27 日出具了《上海会畅通讯

股份有限公司拟对合并北京数智源科技有限公司股权形成的商誉进行减值测试

项目资产评估报告》（中联评报字[2020]第 645 号），本次减值测试中 2020 年度

预测业绩与实际业绩的比较如下： 

单位：万元 

项目 预测业绩 实际业绩 

营业收入 14,182.69 11,767.26 

营业成本 4,892.39 3,844.83 

毛利率 65.50% 67.33% 

税金及附加 119.80 115.29 

销售费用 1,253.61 1,098.38 

管理费用 1,540.15 1,091.31 

研发费用 1,141.51 940.33 

其他收益 376.38 609.72 

利润总额 5,611.60 5,286.83 

所得税费用 460.80 488.94 

净利润 5,150.80 4,797.88 

注：实际完成数为报表数据按评估报告口径经调整后的数据。 

数智源主要面向海关、教育系统、民航等政府机关及大型国企类客户开展业

务，2020 年受疫情影响，前往现场开展项目投标、项目谈判、项目实施与验收

工作进展有所延误，因此本期收入数据较预测数据有所下降；考虑到数智源的销

售战略目标以及未来的市场情况，公司 2020 年度对公司的销售战略进行了调整，

自主研发业务体量进一步扩大，未来毛利率将有所上升。2020 年数智源实际业

绩完成情况与盈利预测情况差异金额为 352.92 万元，不存在重大差异。 

（二）明日实业 

1、商誉的形成 

根据企业会计准则的相关规定，对于非同一控制下的企业合并，购买方支付

的合并成本大于合并日所确认的被合并方可辨认净资产公允价值的差额部分应

计入合并报表中的商誉。根据以上规定，明日形成商誉的具体金额如下： 
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单位：万元 

项目 金额 

现金 19,500.00 

发行的权益性证券的公允价值 45,500.00 

购买日之前持有的股权于购买日的公允价值 - 

合并成本合计 65,000.00 

减：取得的可辨认净资产公允价值份额 19,139.15 

商誉 45,860.85 

2、2019 年末商誉减值测试预测业绩与 2020 年全年实际业绩比较情况 

发行人聘请了中联资产评估集团有限公司对明日截至 2019 年 12 月 31 日的

商誉所在资产组价值进行评估，并于 2020 年 4 月 27 日出具了《上海会畅通讯股

份有限公司拟对合并深圳市明日实业有限责任公司股权形成的商誉进行减值测

试项目资产评估报告》（中联评报字[2020]第 664 号），本次减值测试中 2020 年

度预测业绩与实际业绩的比较如下： 

单位：万元 

项目 预测业绩 实际业绩 

营业收入 25,898.54 40,099.64 

营业成本 13,753.06 21,435.31 

毛利率 46.90% 46.54% 

税金及附加 185.35 213.84 

销售费用 2,131.72 2,419.57 

管理费用 830.49 961.93 

研发费用 1,544.11 2,326.57 

其他收益 826.26 795.69 

利润总额 8,280.07 13,538.10 

所得税费用 1,068.30 1,672.78 

净利润 7,211.77 11,865.33 

注：实际完成数为报表数据按评估报告口径经调整后的数据。 

2020 年度受新冠疫情的影响，云视频行业市场需求有较大规模增长，因此

明日的云视频终端设备业务收入规模大幅增加，明日实业整体毛利率保持稳定；

2020 年实际业绩的整体完成情况相较于盈利预测情况高出 4,653.56 万元，实际

业绩完成情况较 2019 年预测业绩存在较大幅度的增长。 
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二、标的资产报告期业绩情况，业绩承诺的实现情况； 

（一）数智源 

根据《数智源业绩承诺协议》，戴元永、邵卫、颜家晓、博雍一号、苏蓉蓉、

东方网力及龙澜投资作为本次交易的业绩承诺人承诺，2018 年度、2019 年度、

2020 年度的承诺净利润分别不低于 3,250 万元、4,000 万元及 5,000 万元。此外，

若数智源在业绩承诺期内第一年末累计实现净利润低于累计承诺净利润 90%的、

在业绩承诺期内第二年末累计实现净利润低于累计承诺净利润 90%的、在业绩承

诺期内第三年末累计实现净利润低于累计承诺净利润 100%的，则由数智源业绩

补偿方向上市公司进行补偿。 

根据会计师事务所出具的《上海会畅通讯股份有限公司重大资产重组业绩承

诺实现情况说明的审核报告》（大华核字[2019]003873 号）、《上海会畅通讯股份

有限公司重大资产重组标的公司 2019 年度业绩承诺实现情况说明专项审核报告》

（众会字（2020）第 3107 号）、《上海会畅通讯股份有限公司重大资产重组标的

公司 2020 年度业绩承诺实现情况说明专项审核报告》（众会字（2021）第 04766

号），数智源 2018 年度至 2020 年度业绩承诺完成情况如下： 

单位：万元 

年度 业绩承诺数 实际实现数 差异额 完成率 

2018 年 3,250.00 3,392.75 142.75 104.39% 

2019 年 4,000.00 4,360.59 360.59 109.01% 

2020 年 5,000.00 4,638.10 -361.90 92.76% 

合计 12,250.00 12,391.44 141.44 101.15% 

本公司基于发行股份及支付现金购买资产重组事项对应收购的北京数智源

2020 年度业绩承诺数与实际实现数差额-361.90 万元，业绩承诺实际完成率为

92.76%；2018 年至 2020 年业绩承诺期累计实现的业绩承诺实现数为 12,391.44

万元，高于业绩承诺金额 12,250.00 万元，业绩承诺已经全部实现。 

（二）明日实业 

根据《明日实业业绩承诺协议》，罗德英、杨祖栋、明日欣创、杨芬、谢永

斌及陈洪军作为本次交易的业绩承诺人承诺，2018 年度、2019 年度、2020 年度
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的承诺净利润分别不低于 5,000 万元、6,000 万元及 7,200 万元。 

根据会计师事务所出具的《上海会畅通讯股份有限公司重大资产重组业绩承

诺实现情况说明的审核报告》（大华核字[2019]003872 号）、《上海会畅通讯股份

有限公司重大资产重组标的公司 2019 年度业绩承诺实现情况说明专项审核报告》

（众会字（2020）第 3113 号）、《上海会畅通讯股份有限公司重大资产重组标的

公司 2020 年度业绩承诺实现情况说明专项审核报告》（众会字（2021）第 04767

号），明日实业 2018 年度至 2020 年度业绩承诺完成情况如下： 

单位：万元 

年度 业绩承诺数 实际实现数 差异额 完成率 

2018 年 5,000.00 5,700.63 700.63 114.01% 

2019 年 6,000.00 6,117.45 117.45 101.96% 

2020 年 7,200.00 11,150.44 3,950.44 154.87% 

合计 18,200.00 22,968.52 4,768.52 126.20% 

本公司基于发行股份及支付现金购买资产重组事项对应收购的深圳明日

2020 年度业绩承诺数与实际实现数差额 3,950.44 万元，业绩承诺实际完成率

154.87%；2018 年至 2020 年业绩承诺期累计实现的业绩承诺实现数为 22,968.52

万元，高于业绩承诺金额 18,200.00 万元，业绩承诺已经全部实现。 

三、是否存在商誉大幅减值风险，相关风险提示是否充分。 

公司聘请的中联国际评估咨询有限公司对数智源截至 2020 年 12 月 31 日的

商誉所在资产组价值进行了评估，商誉减值测试的过程为如下： 

单位：万元 

项目 2020 年 12 月 31 日 

商誉账面余额① 30,297.99 

商誉减值准备金额② - 

商誉账面价值③=①-② 30,297.99 

未确认归属于少数股东权益的商誉价值④ - 

包含未确认归属于少数股东权益的商誉价值⑤=③+④ 30,297.99 

资产组账面价值⑥ 2,517.09 

包含整体商誉的资产组账面价值⑦=⑤+⑥ 32,815.08 

资产组可收回金额⑧ 33,760.05 

商誉减值损失（大于 0 时）⑨=⑦-⑧ 不适用 
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结合数智源 2020 年度的实际业绩完成情况以及商誉减值测试评估报告，数

智源 2020 年度实际完成业绩与商誉减值测试中的盈利预测业绩不存在重大差异，

且公司业绩承诺已经全部实现，未出现明显减值迹象；同时发行人管理层聘请中

联国际评估咨询有限公司对截至 2020 年 12 月 31 日包含商誉资产组的可收回金

额进行评估，并于 2021 年 4 月 26 日出具了《上海会畅通讯股份有限公司拟对合

并北京数智源科技有限公司所形成的商誉进行减值测试涉及包含商誉资产组的

可收回金额资产评估报告》（中联国际评字【2021】第 TKMQP0288 号），包含商

誉资产组的账面值为 32,815.08 万元，可收回金额为 33,760.05 万元，包含商誉资

产组截至 2020 年 12 月 31 日未发生减值。 

公司聘请的中联国际评估咨询有限公司对明日实业截至 2020 年 12 月 31 日

的商誉所在资产组价值进行了评估，商誉减值测试的过程为如下： 

单位：万元 

项目 2020 年 12 月 31 日 

商誉账面余额① 45,860.85 

商誉减值准备金额② - 

商誉账面价值③=①-② 45,860.85 

未确认归属于少数股东权益的商誉价值④ - 

包含未确认归属于少数股东权益的商誉价值⑤=③+④ 45,860.85 

资产组账面价值⑥ 2,514.76 

包含整体商誉的资产组账面价值⑦=⑤+⑥ 48,375.61 

资产组可收回金额⑧ 71,565.97 

商誉减值损失（大于 0 时）⑨=⑦-⑧ 不适用 

结合明日实业 2020 年度的实际业绩完成情况以及商誉减值测试评估报告，

明日实业 2020 年度实际完成业绩较商誉减值测试中的盈利预测业绩有较大幅度

的增长，且公司业绩承诺已经全部实现，未出现明显减值迹象；同时发行人管理

层聘请中联国际评估咨询有限公司对截至 2020 年 12 月 31 日包含商誉资产组的

可收回金额进行评估，并于 2021 年 4 月 26 日出具了《上海会畅通讯股份有限公

司拟对合并深圳市明日实业有限责任公司所形成的商誉进行减值测试涉及包含

商誉资产组的可收回金额资产评估报告》（中联国际评字【2021】第 TKMQP0286

号），包含商誉资产组的账面值为 48,375.61 万元，可收回金额为 71,565.98 万元，

包含商誉资产组未发生减值。 
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综上所述，截至 2020 年 12 月 31 日，数智源与明日实业均已完成相关业绩

承诺，且对应的商誉资产组未发生减值。 

发行人已在募集说明书之“重大事项提示”及“第六节 本次发行相关的风

险说明”之“三、（一）商誉减值的风险”中对商誉减值的风险进行披露，具体

如下： 

“（一）商誉减值的风险 

公司于 2019 年完成对明日实业与数智源的收购，形成非同一控制下企业合

并带来的商誉，2020 年 12 月 31 日公司商誉账面价值为 76,158.84 万元，占总

资产、净资产的比例分别为 43.79%、57.93%。公司根据企业会计准则于 2020 年

末对商誉和相关资产组进行了减值测试，未发现商誉存在减值的情况，其中针

对明日实业、数智源包含对应商誉的资产组的可收回金额，分别高于对应账面

价值 47.94%、2.88%。 

截至 2020 年 12 月 31 日，公司商誉不存在减值迹象，尽管如此，若未来行

业发展趋势不及预期，明日实业、数智源可能将无法维持现有的业绩水平，特

别是随着全球新冠疫情的进一步控制，明日实业的云视频终端产品销售若未能

延续此前的增长趋势，未来可能导致公司存在商誉减值的风险，影响上市公司

当期损益。” 

保荐人和会计师核查程序 

保荐机构和申报会计师履行以下核查程序： 

1、取得并查阅发行人商誉相关的业绩承诺协议、资产评估报告、商誉减值

测试报告等相关资料、相关董事会及股东大会决议文件等相关资料； 

2、评价 2019年末商誉减值测试预测业绩与 2020年全年实际业绩比较情况，

并对差异原因进行分析说明； 

3、取得明日实业、数智源报告期财务数据，对公司 2018 年至 2020 年的业

绩承诺完成情况进行分析说明； 
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4、复核资产组可收回金额计算是否准确，比较商誉所在资产组的账面价值

与其可收回金额的差异，确认是否存在商誉减值情况。 

保荐人和会计师核查意见 

经核查，保荐机构和申报会计师认为： 

1、经对 2019年末商誉减值测试预测业绩与 2020年全年实际业绩进行比较，

数智源 2020 年整体实际完成情况与 2019 年盈利预测情况差异金额为 352.92 万

元。明日实业 2020 年实际业绩的整体完成情况相较于 2019 盈利预测情况高出

4,653.56 万元，实际业绩完成情况较 2019 年预测业绩存在较大幅度的增长。 

2、截至 2020 年 12 月 31 日，数智源、明日实业均已完成相关业绩承诺。 

3、根据中联国际评估咨询有限公司出具的相关评估报告，截至 2020 年 12

月 31 日，数智源与明日实业未发生商誉减值的情况。发行人已在募集说明书中

对商誉减值的相关风险进行了充分提示。 
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（本页无正文，为上海会畅通讯股份有限公司《关于上海会畅通讯股份有限公司

申请向特定对象发行股票发行注册环节反馈意见落实函的回复》之签章页） 

 

 

 

 

 

上海会畅通讯股份有限公司 

 

年   月   日 
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发行人董事长声明 

本人已认真阅读上海会畅通讯股份有限公司本次发行注册环节反馈意见落

实函回复，确认本次落实函回复报告不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，

并对上述文件的真实性、准确性、完整性承担相应法律责任。 

 

 

 

 

 

董事长：  _______________________ 

            HUANG YUANGENG  

 

 

 

 

 

 

上海会畅通讯股份有限公司 

 

年    月    日 

 



 

1-30 

（本页无正文，为兴业证券股份有限公司《关于上海会畅通讯股份有限公司申请

向特定对象发行股票发行注册环节反馈意见落实函的回复》之签字盖章页） 

 

 

 

 

 

保荐代表人：                                           

                  王贤                    黄恒 

 

 

 

 

兴业证券股份有限公司 

 

 

年    月    日 
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保荐机构董事长声明 

本人已认真阅读上海会畅通讯股份有限公司本次发行注册环节反馈意见落

实函回复的全部内容，了解反馈意见涉及问题的核查过程、本保荐机构的内核和

风险控制流程，确认本保荐机构按照勤勉尽责原则履行核查程序，本次落实函的

回复不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对上述文件的真实性、准确

性、完整性承担相应法律责仼。 

 

 

 

董事长：   ________________ 

                杨华辉      

 

 

 

兴业证券股份有限公司 

 

年   月   日 
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