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	问题1：年报显示，2020年，公司洗衣机减速离合器销量209.92万台/套，同比下降10.29%。受洗衣机减速离合器销量下降影响，公司实现营业收入26,478.19万元，同比下降12.05%。洗衣机减速离合器及配件毛利率32.73%，同比下降4.49%，经营活动产生的现金流量净额0.32亿元，同比下降36.20%。
	（1）请结合市场环境、公司发展战略等说明公司洗衣机减速离合器销量和毛利率下降的背景和原因，下降趋势是否具有持续性。
	（1）下游洗衣机市场增长动力不足
	公司主要从事新型、高效节能洗衣机减速离合器研发、生产、销售。洗衣机减速离合器作为配套洗衣机整机生产的关键零部件，产品技术特点、发展趋势、市场需求以及市场格局等深受洗衣机整机行业的影响。近年来，受国内经济增速下滑、消费低迷等原因，洗衣机市场增长动力不足。2013年-2020年中国洗衣机市场零售量、零售额规模变化如下图：
	数据来源：Gfk中怡康推总数据
	2020年是极不平凡的一年，突如其来的全球新型冠状病毒肺炎疫情给洗衣机市场带来了一定的冲击，洗衣机市场零售量和零售额规模在2020年双双大幅下滑，同比分别下降9.3%和6.5%。其中波轮洗衣机零售量下降17.1%。（数据来源：Gfk中怡康推总数据）
	（2）上游原材料价格大幅波动
	公司生产洗衣机减速离合器的基础原材料主要是钢材、塑料等，如公司无法及时向下游转嫁，则可能短期内影响企业的盈利能力。
	近年来，随着供给侧结构性改革的持续深入、化解过剩产能政策的延续，环保政策的趋严，钢铁价格上涨。基础原材料价格上涨带动公司主要原材料价格上涨，推动公司生产成本上升，给公司经营带来一定的压力。
	2、公司发展战略
	近年来，受国内经济增速下滑、消费低迷、洗衣机市场增长动力不足影响，洗衣机减速离合器市场竞争愈发激烈。上游原材料价格大幅波动，亦对公司的生产经营造成了一定的压力。在公司传统主营业务市场竞争加剧难以实现重大突破的情况下，为切实保护上市公司及全体股东的利益，优化公司现有的业务结构和提高公司持续盈利能力，公司亦在通过内部孵化和外部投资的方式寻求新的业务增长点，实现业务的转型。
	公司前期陆续设立了2家生产机器人减速器的控股子公司，但未能为公司的经营业绩提供贡献。自2020年以来，公司陆续进行了一些股权投资业务，涉及半导体产业链等领域、目前投资情况良好。
	公司深耕洗衣机减速离合器行业多年，熟悉洗衣机减速离合器行业。公司的主要洗衣机减速离合器产品属于中高端，受专利保护，且下游洗衣机整机客户信赖度较高，主要客户为海尔、美的等信誉良好的整机厂商，双方建立了长期良好的合作关系。未来，公司将在发展好现有业务的同时，积极谋求半导体业务领域的发展机会。
	3、洗衣机减速离合器销量和毛利率变动情况
	公司2015年-2020年减速离合器产品销售额、销售量及毛利率变动情况如下：
	（2）请结合销售收入的下滑，说明公司销售费用率、管理费用率下滑的原因及合理性。
	回复：
	2020年，公司洗衣机减速离合器销量209.92万台/套，同比下降10.29%。受洗衣机减速离合器销量下降影响，公司实现营业收入26,478.19万元，同比下降12.05%。受销售量下降的影响，销售费用率和管理费用率也分别下降3.29%、2.37%。
	（一）销售费用率变动情况
	2020年销售费用543.62万元，销售费用率2.05%，2019年销售费用1,607.66万元，销售费用率5.34%，2020年度销售费用率较2019年度下降3.29%。主要是原因是由于自2020年1月1日起执行新收入准则，公司根据新收入准则的要求，将原计入“销售费用”下的运费及包装费，调整为合同履约成本，变更到“营业成本”项目列报。为了数据的可比性，现将2020年发生的运费及包装费还原至销售费用，还原后的销售费用明细及占收入比重如下：
	由上表可以看出，将2020年发生的运费及包装费还原至销售费用后，销售费用率为4.33%较上年同期仅下降1.01%，主要是因为包装费和业务招待费下降所致。包装费的下降一方面是因为产品销售量下降，和销售量直接相关的包装费下降，另一方面是为了减少成本，公司2020年自行生产纸箱等包装材料，使得包装费用减少。业务招待费下降主要因为公司优化资源管理，强化内部治理，加强成本管控。
	（二）管理费用率变动情况
	2020年，管理费用3,049.30万元，管理费用率为11.52%，2019年，管理费用4,180.27万元，管理费用率为13.88%，2020年管理费用率较2019年下降2.37%。管理费用明细及占收入比重如下表：
	2020年，公司实现营业收入26,478.19万元，同比下降12.05%，经营活动现金流出小计28,917.22万元，同比下降12.80%，经营活动产生的现金流量净额3,217.23万元，同比下降36.20%。
	经营活动现金流出各项目及营业收入变动情况如下：                                                                          单位：万元
	2020年随着供给侧结构性改革的持续深入、化解过剩产能政策的延续，钢材出现供不应求,价格上涨局面，为了保证主要原材料的正常供给，公司按照合同要求，改变货款支付方式，由原来的6个月承兑汇票支付变为现金支付，2020年公司购买钢材现金支付1,760万元，较上年同期多支付1,207万元，现剔除这一因素影响，经营活动现金流出各项目及营业收入变动情况如下：
	单位：万元
	由上表可以看出，剔除支付方式改变这一因素的影响，经营活动产生的现金流量净额为4,424.23万元，同比下降12.26%，与营业收入下降幅度基本一致。
	一、各金融资产的具体信息，投资金额、业务开展情况
	二、估值模型、方法和参数的合理性及具体估值过程
	其中，上海壁仞智能科技有限公司（以下简称“壁仞智能”）具体估值过程如下：
	2021年1月20日，壁仞智能及股东签署了《投资协议》，启动了新一轮融资，此次融资投前估值95亿，融资额11.53亿，并于同日修订章程，本次融资完成后公司持股比例为0.5498%，公允价值=新一轮融资估值*持股比例=（95+11.53）亿元*0.5498%=5857万元。
	三、会计师核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	近年来，受国内经济增速下滑、消费低迷、洗衣机市场增长动力不足影响，洗衣机减速离合器市场竞争愈发激烈。下游原材料价格大幅波动，亦对公司的生产经营造成了一定的压力。在公司传统主营业务市场竞争加剧难以实现重大突破的情况下，为切实保护上市公司及全体股东的利益，优化公司现有的业务结构和提高公司持续盈利能力，公司亦在通过内部孵化和外部投资的方式寻求新的业务增长点，实现业务的转型。
	未来，公司将在发展好现有业务的同时，积极谋求半导体业务领域的发展机会。
	问题6：2019年11月24日，公司与非关联方车军在深圳市共同设立了深圳市基石股权投资管理有限公司（现已更名为深圳市聚隆景泰私募股权投资管理有限公司，以下简称“聚隆景泰”）。聚隆景泰注册资本一亿元，公司认缴9,500万元，车军认缴500万元。年报显示，2020年3月6日，车军将认缴但未实际出资的500万元聚隆景泰股权以0元转让给公司。 截至报告期末，公司对其实际出资1,000万元，该公司未实际经营。
	（1）请说明车军将认缴且未实际出资的500万元聚隆景泰股权以0元转让给公司的背景和原因。
	（2）请说明聚隆景泰的出资安排，以及截至目前公司仅出资1,000万元以及截至目前未实际运营的原因。
	回复：

