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1.32, THEHTIZP EH 1.04, PEEETLE /098, TEEE B 14 1.19, £
HERESEBZATEI LT, FEFRA 2020 4F - 24E R4 E A F AT AR
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3v AU GITARBHIRZ 5 TR+ =i R E & &HE ik

LN, AR URITBRZR BRI IRAE Sy 47 BT v 0 R R PP 2 vf H 22 57 5 30
1352 B8 A UL K AP BT T B B A T 3 RS 22 5 (i B AE o B AR RLAE -
2020 4 AR FAT L BT A RAT S AR T B sh iR R ROR,  2E L 2020 4 6
30 HOuZiE A 5A R X R 4B E LT, hH R Tyt &
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ZU YNGR AT R IIG R PR UR J E EA S N TR KR L X 4h B 5 B
R E SRR E R RS RIS SRS R TR 75t L, S EEEE
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igj 7;&;;& 1,274,177,784) 28.13%| 5,027,846,035| 58.70% | 5,027,846,035 | 52.52%
FEDLH 211,352,693 2.47% | 211,352,693 2.21%
BONSTAR 70,216,842 0.82% 70,216,842 0.73%
i iggé\ﬁ 1,008,805,263 |  10.54%
HoAh 2R 3,255,389,196/ 71.87%)| 3,255,389,196 38.01% | 3,255,389,196 |  34.00%
= 4,529,566,980| 100.00%, 8,564,804,766 | 100.00% | 9,573,610,029 | 100.00%

e (D R EREE 48 191,673.00 Ji 76 (ARRFEERER SN EIR), KT N 1.90
TR (AMETF AR AT AT A WA G 7= IR AT IR ), X BB BT 4 R AT AR 3L
4 1,008,805,263 % (R IEA RS G2 5] A AT 30%);

(2) PrHIfE

GiN

R RRAR, P TTRE, AR OT EE TN RAFE, AKX

A2 Sy E - R A ] L BRI AR AR A T 1,274,177,784 BBy, A
AL fab T R R B A | A 1A /A ) 5,027,846,035 A% 17
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	1. 业绩承诺及补偿方案显示，本次交易的补偿义务人就冠捷科技2021年至2023年度的归属母公司所有者的净利润作出了业绩预测，前述预测归属母公司所有者的净利润=冠捷科技合并报表的预测净利润（不含冠捷显示科技（中国）有限公司92%股权和冠捷科技（青岛）有限公司80%股权）+冠捷显示科技（中国）有限公司（以下简称“冠捷显示”）92%股权对应的预测净利润+冠捷科技（青岛）有限公司（以下简称“冠捷青岛”）80%股权对应的预测净利润。前次交易中，补偿义务人就冠捷科技2020年至2022年度的预测归属母公司所...
	（一）说明本次交易单独就冠捷显示92%股权和冠捷青岛80%股权对应的净利润作出预测的原因及合理性，该预测方法调整的具体计算过程及对归母净利润测算值的影响；
	1、前次交易的归属母公司所有者的净利润计算方法
	2、本次交易的归属母公司所有者的净利润计算方法
	3、对归母净利润测算值的具体影响

	（二）说明两次交易就业绩承诺和补偿方案进行差异化设计的具体原因，是否符合中国证监会《监管规则适用指引——上市类第1号》的相关规定
	1、两次交易就业绩承诺和补偿方案进行差异化设计的具体原因
	2、两次交易就业绩承诺和补偿方案的差异符合中国证监会《监管规则适用指引——上市类第1号》的相关规定

	（三）独立财务顾问核查意见

	2. 收益法评估过程显示，本次交易对冠捷科技经营性资产的评估剔除了其持有的冠捷显示92%股权和冠捷青岛80%股权，冠捷显示和冠捷青岛作为长期股权投资单独进行评估，并均以收益法评估值作为评估结论，所持股权的评估增值率分别为315.18 %和-98.95%。前次交易中，对冠捷科技经营性资产的收益法评估中包括了冠捷显示和冠捷青岛经营情况，未单独评估对其的长期股权投资，而是评估其少数股东权益并抵减冠捷科技股东全部权益价值，冠捷显示和冠捷青岛少数股权的评估增值率分别为245.58%和104.72%。请你公司：
	（一）说明本次收益法评估过程中单独就冠捷显示和冠捷青岛的长期股权投资进行评估的原因及合理性，两次交易对上述两家子公司权益的评估过程不同的原因及合理性，以及上述差异对冠捷科技评估价值的具体影响；
	1、两次交易均就冠捷显示和冠捷青岛进行评估，对冠捷显示和冠捷青岛的评估逻辑和假设一致
	2、冠捷显示和冠捷青岛的净利润、净资产和评估值占比较小，对冠捷科技整体评估值不会造成较大影响
	3、两次交易的评估差异，主要系基准日不同，标的公司财务数据存在差异

	（二）说明冠捷显示和冠捷青岛之间、其分别与冠捷科技及其他子公司之间是否存在合并报表范围内应当抵消的内部交易，如是，进一步说明评估时是否考虑了上述内部交易的影响；
	（三）说明本次交易冠捷显示92%股权评估大幅增值、冠捷青岛80%股权评估大幅减值的原因及合理性，并结合评估基准日的变化等因素说明本次交易长期股权投资评估增/减值率与前次交易对应少数股东权益评估增/减值率差异较大的原因。
	1、本次交易长期股权投资评估增/减值率与前次交易对应少数股东权益评估增/减值率差异较大的原因
	2、本次交易冠捷显示92%股权评估大幅增值、冠捷青岛80%股权评估大幅减值的原因及合理性


	3. 重组报告书显示，本次交易收益法评估采用的加权平均资本成本折现率为10.02%，其中权益资本成本折现率12.19%；前次交易收益法评估采用的加权平均资本成本折现率为9.70%，其中权益资本成本折现率11.30%。除折现率外，两次评估对冠捷科技未来各年度的收入、成本、费用等数据的预测也存在不同程度的差异。请你公司：
	（一）补充披露本次交易收益法评估中确定权益资本成本折现率的资本资产定价模型中各参数的取值及依据
	1、无风险收益率（Rf）的取值及依据
	2、市场平均风险溢价（MRP）的取值及依据
	3、风险系数β值的取值及依据
	4、企业特定风险调整系数（Rc）的取值及依据
	5、权益资本成本折现率的确定

	（二）结合冠捷科技相关风险情况，按照《监管规则适用指引——评估类第1号》中关于执行延续性评估项目的要求，说明不同基准日折现率测算的合理性，两次折现率测算过程中存在的具体差异及差异原因，并分析本次交易折现率较前次交易折现率升高的原因及合理性
	1、不同基准日折现率测算的合理性
	2、两次折现率测算过程中存在的具体差异及差异原因
	3、本次交易折现率较前次交易折现率升高的原因及合理性

	（三）结合两次评估基准日期间冠捷科技经营状况的变化情况，综合说明本次评估中对未来各年份收入、成本、费用等项目的预测数据与前次评估存在差异的原因。
	1、2020年冠捷科技经营状况相对前次评估预测数据的变化
	2、两次评估预测数据的差异主要来源于合并范围的差异
	3、本次评估中的预测数据根据2020年企业实际经营状况进行了合理性调整

	（四）补充披露情况
	（五）评估师核查意见

	4. 请评估师结合两次评估基准日期间的市场变化情况，说明两次交易市场法评估中选取的可比公司一致，但价值比率EV/EBITDA及相关市场流动性折扣取值存在较大差异的原因。
	5. 重组报告书显示，公司与各交易对手方分别签订的《发行股份购买资产协议》和《发行股份购买资产协议之补充协议》存在不同的生效条件。请你公司说明截至目前各协议生效条件的成就情况，与各交易对手方签订的协议之间是否构成相互不可分割的整体交易安排，部分协议无法生效是否影响其他协议的履行和本次交易的实施，以及公司对相关影响拟采取的应对措施（如需）。
	（一）截至目前各协议生效条件的成就情况
	1、基本情况
	2、生效条件差异情况

	（二）与各交易对手方签订的协议之间是否构成相互不可分割的整体交易安排，部分协议无法生效是否影响其他协议的履行和本次交易的实施
	1、构成协议的整体交易安排
	2、除群创光电尚未获得“大陆投资许可”外，其余生效条件实质相同
	3、若部分协议无法生效，公司将调整方案并重新履行相关程序


	6. 重组报告书显示，公司本次募集配套资金在扣除发行费用后将全部用于补充上市公司流动资金和偿还债务，其中包括用于支付前次交易第二期和第三期交易对价共计380,622.39万元。请你公司结合配套募集资金筹集和使用安排、公司资金周转情况及从其他渠道融资的能力，说明配套募集资金未达预期的具体影响（如有）及公司拟采取的应对措施（如需）。
	（一）本次配套募集资金募集和使用安排
	（二）公司资金周转情况及融资能力
	1、公司自有资金状况良好
	2、公司自筹资金渠道通畅

	（三）配套募集资金未达预期的具体影响及公司拟采取的应对措施

	7. 截至目前，公司总股本约45.30亿，本次交易发行股份购买资产涉及的发行股份数量约40.35亿，募集配套资金发行股份数量预计不超过13.59亿。交易完成且募集配套资金到位后，公司总股本预计最高增至99.24亿。重组报告书披露，本次交易完成后，不考虑配套募集资金的情况下，公司基本每股收益将由0.1647元/股提升至0.1745元/股。请你公司补充披露本次交易完成后且募集配套资金到位后对公司股权结构、当期每股收益等财务指标和非财务指标影响的分析；涉及摊薄即期回报的，请按照中国证监会《关于首发及再融...
	（一）本次交易完成后且募集配套资金到位后对公司股权结构、当期每股收益等财务指标和非财务指标影响的分析
	1、本次交易完成后对公司股权结构的影响
	2、本次交易对公司主要财务指标的影响

	（二）公司对本次交易摊薄即期回报事项履行的程序
	（三）补充披露情况
	（四）独立财务顾问发表核查意见情况


