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— WHIATS MTKEBCRBHA B E R E S 823175 N R A RELEH
AT L E BRI 55T

MTK B FHZ BB TURTE AR R AR, 2R RFHE A4
AW, BET LRI RE T2 BRI ARUR. KA1 E 2016 FELKIT4A
5 MTKECERFEAE, AT MTK BB F4208

PAAIZRE MTK BER R — AR 2T — I LB i T i, $hista 8094
— 4, U7 — AR A RO RIIRT 1-2 A H A R B A B LA T b
Wo

BT ARk ) S/ Br=Re A IR, st m J8 | —oxt o a e A
IIITHIEIR R, NERET IR BRI, TEE. BARMRS K&
GREIET TSR & E & IR T AR M= A%, JR) k4%
il X I N A A . T ORI AR RIS, R — A
SRR BAAIZRE 2016 FLR—EHYS MTK BRREHGE, CABMT R
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IFIAEIER R, HAEARRECA BRI IR S SCRERE J) I 2 MTK B RHI 2R
B 55 i R T R TGV R OV 55 e FR S FBE , AT A7 AE A4 5 00 7 P 3 I vk 4
IR RV 6

2019 #FEEFN 2020 4F 1-8 H, MTK BRRFHR B G BIZ 128 — RALRIRT . 2020
9 1-8 HBLAQIZR 10 MTK BOR BRI &40 53,439.96 /170, LM AL A BF| %
BEATINEE, BA BUZR ) MTK R BER I I 7= Sk B E VN2 5.56 14 7C. 4
AR E MTK BORBHM R E TGI8, PG 20 & 122 7= A R A F]
AP

B0 IR O 2 T s ) 227t B2 PR AR AN R 22 20 B KU, BT ] 2
fE CEAMRE T EZ ) T 7 REIER.

. BRAR S LR AETRE DN EENE

YR —FKEA EHAR (REARI: 002475) , Lk TR L.
ik, L. FPC. R, 2B FERESE ™ iR . A= es, ™
dn ST B @ R VR R ETEAUR. BAAER EE LR
VI B AR B LA S5 7= i, R R BB A I L EE

BAQIZR T 2019 A5 AT CBASRIHEZE M) ,  FIRHEAE MG
[t 72 SRR P 3L, AEZE ML T8 HAACRIE N2« AR AR LLXUT IR I TT 5 31
YifE BN

=\ WO S R ERF AR ER L

(—) BEER

LTIV 45 B BUAS T AR A 75 MTK IR R 22 (08 B 2 B 7
5 37 HAE B I AEZE DL s

2. WALV S5 A ) T MTK R RS B  A IT- 3% 28 B8

3+ MSZIV S5 o i) BUAS 1R R A W SR B I AT ERE 20 s

4y BSLIA S IIR ViR T ARA A mAHSE 55 f1 5t A

(2 ZEBER
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ZerxE, ML SR KA RIS MTK B R B ERFE 21T — 104
BT, HAAE RO SN XU, dn BIICR S0 PR X B 5 B 2 4
B G AEE KRR, Bl AR CE (RARSH (FXR) ) kT 7K
s MR 828 1 A LI H BRI s S 2R A8 AL F 257 o

6. REPER, FRAYAF) 2018 £, 2019 551 2020 £ 1 £ 8 AXAI A B H
2 7 BRI B 80 o S R S AR EE B 53 31 A9 92. 45%. 92. 40%. 98.50%, HH,
X} SK 38 I RIRMIEE 5147 R Jg 64. 28%, 61.50%, 82.83%. i5iftAH 2020 &£ 1 £ 8
Bt sK g HTHIRM G #H—PIRESMIRERE . #MFEIKEE SKIgHL. MK BREZHR
ZHEFMEEHEEN, RHQARKREBHENSEAFEHIAHETRIELSG.
RE A RIXS SK BN R EFEIERBUREE, LA A R X8 N XU SR BRI FE it o
TEII M ZMin)REHLRENL.

Ep-F
—. 2020 4 1-8 ATRHIA RN SK #E IR & Het— PR m iR

2020 4 1-8 A, WHIA TN SK i 11+ BRI 5 ek — SR E FE R A
F) N BT B S G 7 7R ) R SR K DL BRI A EET T R LA
AT B AT EL

=, SK#Et. MTK BRABIEHEN R BB RARH A FREH
B LA E S B LA

JRU 52 IR R A B BRI EOR AR 55 € 1 AR IR AR T R IR R, A g
ErP i ss TR ERIER . HATE AT oede E e, AN AR AL 77 wh i A
B 1% I E R T BRI )R, SRIB I8 SR AU 44%, 5 A
P 99% LA L Ity LA )32 7 2 P @I 20 4 7 SRIE SR 56% U AIC. SK iy Al
MTK B BHE a2k S LR e Sk olk, BBt 1 s A A U
ARE . BT SK e LN BRI 7 EE NS, MTK K
FHOE W ERZ P EZNER . K. OPPO. VIVO 4, HARIIRH /AR
B, RIE SKIFALEMIAIELE, HEsQE 2 au .

2 MR R LA R (2017 4F Hh [ LT G AT T 3T G R 4 BT B R R R SR A T )
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R Ak X

SrEE AL

1. Ma Labs, Inc; 2. Memphis Electronic Inc.; 3. ASI Corp.; 4. Synnex

*<H Corporation; 5. N.F. Smith & Associates, LP

i ] 1. Memorysolution GmbH; 2. HMD Electronics AG; 3. MSC

e Technologies GmbH; 4. Memphis Electronic AG

WS/ 258 2 /ZKEK | TTC Trade and Consulting GmbH

M - Hh X 1. SILICA (An Avnet Company); 2. M2M Direct

LLEg H.Y. Components Ltd.
1. SMartech Electronic Co., Ltd; 2. LEADRAM TECHNOLOGY

i GROUP LTD; 3.E-Point (H.K\) Limited; 4.S.A.S. ELECTRONIC CO.,
LTD.; 5. UFCT Technology Co., Limited; 6. KINWEI TECHNOLOGY
GROUP LIMITED

] £ 1. Synnex Technology International Corp.; 2. Time Speed Technology

H Co.; 3. Titron Intemational Corp.; 4. U-Best Technology Inc.

A 1. SHINDEN HIGHTEX CORPORATION; 2. Restar Electronics
Corporation

S T 1. WE Components Pte Ltd; 2. Serial Microelectronics Pte Ltd; 3.

7Y I

Rabyte Electronics Pvt Ltd; 4. Kinwei Technology Group Pte Ltd

MRE SK 77 AT MTK IR R T35 8 A W R Ecdls . 2019 SR IR [AAR I 2
) PR B AT A v TSI T 3 ) LR B L T

B AN YNk == IR B AT S8 A
R 2RR (AR (AR At
SK ¥ 71+ 352,871.24 5,220,602 6.76%
MTK & Rt 123,977.47 4,911,800 2.52%

e L AR ESMNIAS Gl A AR G 2019 RIS, K SK i) AR R E T
e CC SNV TR A

2. MTK BOR B B Forp (B XA 85400, AR AV Siih (1039 & M 2019 2P
BRCE, ¥ MTK BORRHE TN T (BR G B S AR E 9N R A7 .

= IFRABI X SK g )R B AR B AR XU: ) 23T B L X 1 it

(=) FRIAFX SK ¥+ R BRI BRI 1547

R WIN, AR X SKfE ) LRI HLAgl 73 iy 64.28% . 61.50% A1

82.83%, f77EAHL S s A KT B — AR XU o A P9 24 ] (R v s 8 v P88 At v ) = 22 DA

T

1. A RATIL B &E T ER R
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PRE A TR ER FAZ 0o i 2 SK O )L B A7 28 AT MTK IR BHE
FEEE R, SKg LA MTK R RS A H SR 55K 7 .

AR, DRAM M1 Flash s&iz i A 2 /= it X T DRAM T
kg RIS, =R SKIg Ik, 300 LA 2RI 95%I i 438, R4 China
Flash market #4f5, 2019 4F SK i /)t /£ 43k DRAM 114 &7 ELIA 2 29%, 17515
o RIEFE I EE, A, Wb EHR=F A DRAM £ 2018 fETE
H ] 3 X )4 B S AL B 3,340.6 147G, 215 #AN[E DRAM T4 1) 97.6%. T
Flash f#fifi 2% = 20055 NAND #1 NOR, M, NAND fiH =% . KIOXIA, 7§
A £, PRER. SKE ) 2Bl

EFHLEF0 H g A, MR Counterpoint AR 2019 FEAERFHLE A 43
BHEATE;, MTK B-RRFLA 24.6% 1 11 3740 8 HE 44 25 — s R4 Counterpoint - 2020
12 HAMITSHS R, MTK B RHE 2020 4258 == 7 mil, W
NAERREKIE GEF IS AR, Tia i 31%.

DRIt 2 SR A7 i 35 U B R 4508 A 8 T BE B T T 3, A3k n 4 )5
]8R, AT . BRI AR T e B AR A W AR A R R R

b A E EAE (AR (REZ ) Hrh (R 8 P B2 AT T R H R

2. Frit kM B ER

BEQIRIE T o TR HENE, ATl DU K, Ao BF ook o
WELME, RE&LOAERM. HEMETVSAAR, WHEE TS, 258,
W71 N1 2 D7 TR S, BRIHAR 1 2 w6 e — 2 P AMRERE | B0 T 4R
ROD, BT S AR B oD RS #% ) B AU S D B Ak SR 34 At
AT PN, JRBHEDFE PR AR S5 4 2, DA X B — (1 7 1) SR
K BRI A BERCEE IS RE I RS T, MRS AR IR S, r= 5
FREABIE N, B — R AR B2 J RS AN WS

(=) REIA T RN 6

PRI 28 ) RS iV AR RIS 88 = R “ 0 i) ) % B P BE A e ) i
PRl R R BRI R B bR (A =] RS 2« (Z) FER A
1) ) BRI P JRUR: B B P 2 B XA T 2“5y bR JI IR I
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DU, FHSLI S5 M ER T AR E R

(—) KEEF

1 BRI 55 I 2 B 1 A ) 2 =] BT AL B O FE BORE, AT ML Al 75
FEE P LA 1A TF R

2 ST S5 i) AR (1 2 7] (A% O NIRRT REAT T SEHE DT BRI IR, T R
JR ) A A R S DL

3 MSTIVF 55 O Rl RE T R IR 2w S PN 2 AR R A, A T
COTIERIIE: g

4, ST SSBRR VTR TARHI AR E S FEEHRE NG LAITRTN,
BRI T BRI 2 T ERE T B A 23w S R A AR RS e R+ DX x4 it 55 B e

(=) BERR

Zerx A, ST S5 RO Rt A, FR iR 2w AL AR o R A v HL 2020
F 1-8 XS SKG A MR & bt —B e, AFabnif A ml BT IbRs s
SRERN, BAEHEN, EWar ot (RARSH (B (B ) 4
FEHEE 1 SKfE At MTK B RN A B E A, R m A
A HAE T E IR BRI LL] ;. dRi o~ Fl A EREE EAAAEE X SK g1 +£
Ao PR AR RUISE DA X 122 XU A SR B — R B H it

7. IREHBE R, 2018 £, 2019 L7510 2020 &£ 1 F 8 HEESBEHHENIZS
B 311 T, 145.56 JT. 196.08 jt, REFANFERHE N KR K,

(1) /EPBER, GHESIPFHHEENBAIZTHE~RLINEESTHRUZ
FRENEERE. BRAS T REFNFERSTHNIZTHIER, FiREE MY
EEHEN

(2) 1ERAEmEMESENMEESNEERRE, mRNMET AT S,
BEMUNRTER R BEFHENT .

(3) IBMIIMEZMEZEHLRTENL.

==

46



—. AT EEHHEEMRRSERL

A, ASFIAH 77 S EANACT BT S R A S AR AR B I DL T

Bfr: go/A
FE Ay 253 7= mARR 20204 1-8 A 2019 -1 2018 F ¥
#3/)1:-RDIMM 1,024.92 841.37 1,516.40
3 711--DRAM 23.21 29.06 37.57
¥ 711-MCP 44.12 66.77 119.86
fififids | 8 J71:-SSD 503.70 401.49
#5711-NAND 45.49 337.13 352.34
At 13,079.26 75.57 41.12
%7 196.08 14556 311.00
AR 10.37 11.00 11.16
GD 3.52 3.92 3.87
PN 0.66 1.26 0.92
VA 4,53 26.46 25.11
R —
ferE 20.50 33.50 25.30
© G 17.27
oAt 64.47 3.26
/Mt 6.47 7.71 4.85
HRLEH TRLEH 83.01 48.50 68.80
DAC 245 | DAC £k%% 61.23 139.37

= FESMBBEIRERE, PR AT S Bem Uk

EX -2 IMinP S k= div) - Zibig vy

(—) TERESRHH BE3h R ST

AR T TR RNURA, =B, SK M. %%= KELWNH 5
17 9 k05et 9506, JEL A ek A R P HR 2 ) 4 S B B, AR
RO, ATl IR WL IREAE, (L7 3 A 30 4 2 8 7 2

SE Mo

2016 £ & 2018 4, AT

DAEA
% He

PRI e, B AR TR FOR, 0L
MR, B R INRBEAIT S, 2 05 R AR YR s Ak 55 45

UG RISUBIL RN

5 IDC Giit, 2017 4F 55 = kRS as B Tt B A 313.8 /i &, [A LK 18%.
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R %% #5 TH 5 SK M Bp iy D AE A 28 R B SOMAS, ARYE WSTS #dli, 2017 4F. 2018
TEABRAT AR T S UL B 1229 12,55 76, 1580 14,35 7t [A] EL 35 3 43 531l i 1) 60.1%
27.4%. AR L0 SR IS R BT AR R G . BRI, 7 1 A o S U 4
JEDH, P DL IR R K, BRI T 2200 EHIIRES, SRR T AL
THARIRIPIRES, T HES) A7 3840 RE AT 3K

2018 4F-2020 4, Jesk) MRS INL TR Z D), FEUFH IR
. 2018 4, =A. SKFL. SGSEAAERS) TR a s, Ty
AR . MTET R, 2018 4F T4, RWREFHLONH =11, HplE s
KPEE BT RIS, A0 T RA LT A RraE . ToRA LT
SR AT ST, AR AR RS NI . HR 3 Garner ¥, M 2018 4E %5
—REIFIG, AR FEEAKAAL T KT #E 2019 45 ZFE,
1600MHz 4GB DDR3 DRAM i #&ik FIASAL A 1.42 3670, Bk e A bRk
65.5%: 64GB MLC NAND Flash #/1#% [n]7% 1 2.35 3670, i i s [ml7 50.6%.

2020 SF 7 et 1 T BONATEE DA (4 Y ELI X 2E AT I RE I 2« LTSRS
MR 3] 5, AV ATBUR R INIE 5 R S, b5 KRB SR & e
MIHES) T XA 7T K, 2020 SFEBIUZRRELICKR, A76f &tk T an b ikoFit
N EATIEIE

() FESRMBRA IR A RS . Bem U RERER ) RWE R
Mg 234

1. MR ATNLSE R ERR P RIGE R

A R A QIR L 2 —, FEEONREE, fE, ksl
S, BEN OO AR . Ik, BRI 2 T IR R AR
SN BRI sl B2 a0 T N il = tHSEAUREEE i ik e, BRE B2
Wiffftas = A E — EAL T EikE%, MmN, et R A= L b
RN

Bfr: A
PRk WMAPEEAR | 20204E 1-8 B 2019 4EF¥ 2018 4EF
‘ #711+-RDIMM 3,970,930 3,671,353 2,152,884
1Fhitas ‘
i 71-1--DRAM 15,291,907 16,390,239 1,242,917
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3 /1t-MCP 4,391,120 6,804,437 7,944,380
¥ 711+:-SSD 46,447 5,320
¥ 711:-NAND 180 62,057 181,722
oAt 395 1,746,070 2,757,719
At 23,700,979 28,679,476 14,279,622

2018 EF¥. 2019 4EEA 2020 £ 1-8 H, BAHQIRA GRS =D N
14,279,622 />, 28,679,476 4~Fl1 23,700,979 4~ #EHAN, ¥ /11-RDIMM f7-4i%
PTG B AN L EITE 50% LA I, I B 2R B
H—EA T Yo K. RN, FRI0A A 2R X688 1R & I R
RPN

Bfr, A

BB FE R 20204E 1-8 H 2019 4Ef¥ 2018 4EFE

¥ /71+-RDIMM 2,780,638 1,948,340 1,656,584
Alibaba.com Singapore o ]
E-Commerce Private Limited 5 )1L-NAND 18,278
A p 395 10,040
. 5 771-RDIMM 918,658 1,673,305 370,906
Hh A IRA A ‘
1 /11:-SSD 42,447 5,320
BYTEDANCE PTE. LTD. i 771-RDIMM 221,850

LA #t )1+:-DRAM 14,619,556 16,046,189 819,517

FAk, B A7 EEMNFE R T Iua AR S, LA FIBA
PRAEAC IR RS . R AR 30 70 TRAE RSB HE T L7 b 2, e P R
JFUR 55 o FEAF AT BN BT oL 1, 8 EE BN RTAR I = 8 A0 ATk 22 365t iz it
TR AIEATHOA,  FARIEIEN LSRR (1 22 7] (10 RN A A e B EAT A 2q ]
T 38E G A5 255 O R BB A 1) 2 R M S AR R AN R S

2+ X B SxTH KR M

FEARRE BRI RE AL T R WIS , SR ML S KO U 4 R B ST R M, L
SRR BEAT = G i T R, 960 QU8 S0 A7 BEEAT 4 A, FRORZE i
5 AT SRR LRl 947 R0 I T B A7 B, DR T 0 R &
R s A7 RS O WA T L TR0 SR 56 7 B 0 2 4 5 oK 2 AR,
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HLIBR G QIR D9 i i 3K KU A R R AR, 2 AR T S i oK
db R AR, DAL B < 1 7 SR A BT g
= BOLU SR RERF AEER L
(—) REREF
1 JROSZI S5 B I 2 Be) 1 A 00 23 =) B AL P L B R FE BRE, AT Mk Al o 5
NI R TR
2 WSV 55 W 55 St e 3o Ao P 2 7] AR SR 55 05T NEAT 1 DR
3 JSLIV S5 ) HR AT AR 0 2> W R A B 40K 8 B B AR IR AT B 0 A
(2 BERR
CoA% A, ML S5 BHIA O BT R AR (ARG A5 () (BITHD )
KTEI T 1 AR A2 7 AN R 23 7 b SRR T 0 $ A B IO BT B B A
TRl AEAEA AR s E B2 T IR R AR5, T hni A I AE il as N
i R PRIE I A, A7l U A BB A Foll 55 J 32 B8 PR = AR R, A7
fili TN RS BB = F BRI 2 7] 5 & 75 RAA

8. IEBER, 2018 £4E. 2019 £EF1 2020 £F 1 E 8 Bizm AR E KB K~ M
HWENHA 2.3 2.1 24 1124, FREEFETE. FRBRNAF
KLERTHFETTHER, HAERBEREEFETHENER, HEHEETH
S5ZF NG ERE—H. BRZIMSmEREFLRER.

Ep=8

—. IPRARERERHEENFEHERNSFTHREER

AN, ARA) A m SR R T B RIS DL T R R -

R VAR
WA 20204F 1-8 A 20194F 2018 4
W 3,448.42 2,584.20 3,989.20
ey 3,976.45 6,219.90 4,467.69
iy 6,463.77 12,055.31
EHIES S 5,983.90 2,638.01
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it

10,067.60

21,251.77

23,150.21

MY BRI, B A2 ) Bl P 7 i £ 5

= BB T KRR
I, BRI 2w BE LS 507 i it L B B DL R SR PR |

BRI R

R VAR
20204F 1-8 A 2019 4 20184F

AH HE 124 HE =14 HE 14
AR 472990 | 46.98% | 11,632.74| 54.74% | 4,747.37| 20.51%
GD 428497 | 42.56% | 6,923.49| 32.58% 36.94 0.16%
EIAINE 1,046.50 | 10.39% | 2,498.90 | 11.76% | 7,54659 | 32.60%
A 0.16 0.00% 68.24 0.32% 313.58 1.35%
WA 1.00 0.01% 128.40 0.60% 27111 1.17%
%o 283.76 1.23%
oAtk 5.07 0.05% 9,950.86 | 42.98%
= 10,067.60 | 100.00% | 21,251.77 | 100.00% | 23,150.21 | 100.00%

VE: 2018 FFHAB A KM L R E R H MURATA S 28y, BERE R, SRUMKK
B, HiZ IR 90.35%.

A, bR 02 T R RS H A R R AR T 10 R PR R AR BRI
R S IR R FTEG, Ak, ARAIA T 2020 4E 1-8 H MIBCK R A EA BT T
B

FESE RIS = MK, MTK BERREH GD JK 5 G5 il b 2 b 1) 2 42 AL
R ek, BARE. WRENEER M. BAF KRB EMEE TIL &
i Qualcomm. {4 ADIL. %5 ANT. AH MURATA 25 8RR 134,
ISR AR 2 B I 2 FEAG = i 75 3R BRI A W] ) AR G J5L ) AR R B A S
T~ SRS T AT R, RIAZ SRR L S B AT AN I BRI a B
BRI A AW R AR IR = 2R, H S BRI S PR 7, BRI F] I
PR B Tt i, ARG R I 2 B DR b S B A B i

2020 4F 1-8 1, MTK A FL i BB A7 B B = BERARA 28 =] M e 7
PR IE TR E D P, 2020 D, B MTK IR B S A RK . B
TR R, FRENE W RER S LG ARl T R HR B AR LI H 1 8
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RIARL, DS A MTK ISR R BRI 38 B ) (SR R, 387 dh3k
FofcE. BT ARERBIN T LG AFIMAL. e WiSEGHRA, Hit
LG 2 A PR 58 A4 350 43 72 b BRI BT 2021 4 R [ 2 A Bhid iR 5 AN, A
22 S A A B AR R LT -

AL A, %
- 20204 1-8 A 2019 4F 2018 4F
" WE | & | ®E | Sk | @B | &K
I HE S E TR A B i 3,220.18 | 68.08| 8,840.81| 76.00| 3,31667| 69.86
MTK 75 R &S it 4,729.90 | 100.00 | 11,632.74| 100.00 | 4,747.37| 100.00

= EHERIESRATNG A2, BERFEHEME

P B 2 )8R T R 7 it T S AT i AN AR, S T B T
T SR BT A T . P AR B i AR MTK R R GD Jk 5
T FE DM Gl S5 DY A i i, AN B AR IR CER L it i, ELAR TR B B T

AL A

o 2021 4¢ 2022 4F 2023 £F/2024 £ /2025 4F
MTK 2,916.60 3,805.14 4,725.23
Horpre AR ENE T R 2,237.70 2,929.37 3,645.60
GD 2,015.28 2,622.90 3,252.10
1 Hih 43.30 56.68 70.54
TR 0.64 0.84 1.05
At 4,975.82 6,485.57 8,048.92

PR B2 ) B BSGFEL I = i T I S A B SR IR AR P B, R T B 1 2 i
BB RIS REFAB IS A, R G AR B FL I 7 S A 4578 20 5 28 R T 1) 7 1)
A=, (HAEGEEM, BAobranT:

TG AR UK R T 4 5 A i P TR B /N TR B AR I A D
Do SR AR . L T R E A MTK 858005 i 1) 225 - AR i
5, HIIE SR BA G, 2021 4, % 8BRS AR 2 S LG A
AR SRR L, BT A 1R, AR TINAR (1 2 =) m) 32 2 AR )
T Y B BN TPy S s 2022 £E-2025 4F, AL EhE I T R 20
SIS IR REANAZ A, — 07 T 2% 8 3 AR Sl R S0 R0 4RI AL, 73— D7 T,
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BEE 5G. NLEGEF AR AENF, FiHFHAT AR o7 e a7 i 7 5K
FEAH N AT R K .

gi b, SRR P LA E AL S S BRI TN R T A — B (HEH G .
DO FSLW S5 R ERF R E R
(—) %XEREF

1o BRSZI S5 BRI VTR 1 bR 23 w) 2 S m 8 BN A RGBT 47 5

2 JRSLIVE 55 TR AR EX 1 A A 23 ) i 30 P9 A A B AR R AR S s T AR
AT T G

() ZERR

CoA% A, WSS BRI : AR m) SRR A AE SR . S = A
B B A 2 R A B RR A B ) i DA AR AR AU 2R A
BEMRECR S, HARMI AT 2020 4F 1-8 H IO B B RIS I TR AR
O ) B LS P i PR D S AR B S R T (5 TR A — B (R SR

9. REB RN, FREIAF) 2020 £ 8 B R MUK ENMER 2019 FERm D
14,700. 61 AT, EERIKE O RFIGXTER 2 Z P R U 51 R BB R 5% LUIMIR X
Bl FTEL. 1EERFRA A Rl TRIERL BRI AIE R, B ERRTRIERZ ST
F75. BEHR, FIE. BREAZEHRMES, HRRREMENARSER
B MM EmE]. SR EFLRER.

E-§

= IR K IR I R 3 15

PRIV ] 2019 4F K f2 2020 5 8 H AR IR Rk K I AL R T ik 5 175 400 G °F % Pl

7N

20204E 8 A 31 H 20194F 12 A 31 H
B TEFVRE EFIRIE
T T JERAEL i WEAME | e RAE s Vi THI A E
IR 20,792.66 | 2,583.78 | 18,208.88 | 33,124.21 214.72 | 32,909.49
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I WACER T 30,814.92 - | 30,814.92 | 23,846.38 - | 23,846.38

&1t 51,607.59 | 2,583.78 | 49,023.80 | 56,970.59 214.72 | 56,755.87

R SO R AR B R AR A BARYE (ke TS 22 5 —<a R T AmIA
M) %1\ k-

C Al B G B 7 1R b 25 B SRR LA 5 IR B < o H AR SCLA

(=) ZEms = & R Fogoie, R e B A Ema, (O 4

o FH DA A A AR <5 4o 0 h SR At R R LJ2 R S A5

DRI b 1) 24 0 RF A TR 9 25 7 IS T 3 B LA VAC 45 TR B I 9 A S B
BiZE R (RPEW R N E AR, Ok R RGKIUE B A i
T BB AT A A ZE A W G R T, BN SISO IR 2

i ERATLUE B, RSN b S W T B I R R A 2020 4 8 31
H#% 2019 498> 5,363.01 J5 G, /b LLo 9.41%. RIS KK HAME 2020 4
8 A 31 H#: 2019 4 12 A 31 Hg> 14,700.61 F37C, BB 2/ ok
PRELFL YT AN E R 2020 4 8 H 31 HXF H M S04 5 A MR A & Al
AuspiciousShineLimited 5.0 114215 AU E 1 2% 2,583.78 JITufTE.

N FeBIA E] R SCER I A B
2019 HEK K 2020 5F 8 HAR, FrHIA & SISGR IR S Lk

AL JiTG
FAALAFR 202048 H 31 H 20194E 12 A 31 H
BB A A PR A 9,637.19 19,009.27
T AR A FR A #] 4,312.49 4,703.98
JE5TH B PR A A 0.00 133.13

AT 1,927.48

Alibaba.com Singapore

E-Commerce Private Limited 1,988.12
BYTEDANCEPTE.LTD. 12,861.96
TR FE LR A A B A F 87.68
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ANt
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3 MRSV 5% 65 ] 16 ik R ARG B R T WIE RR s

4, BSZIV S5 SR AT S R BSOSO S SR E
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FhFRABER T AR A ) H BT RIE ST SRR R VE, AR AR R (MR AE A, A
F R AE B

= KB ERFREERL

1. BATH R EH T AR ERERF: TR A F B RAE . X BRI 24T
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il
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3v MR R AR L
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MMEHE, SitmREHLRER.
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BT AFR HR KB % FERE R oAt 2HE
2020 £ 12 A 1 H, #H
Z A WORLD SHINE | &7 SRS 1 (it
TECHNOLOGY LIMITED BUGS ALY , B
e e /2 Eb=SiBuRyIS e £
. SLETHER, & 2020 4 % I =
ﬁ/éﬁg 19,489.53 1QEU\V‘] 7 H 31 E%ﬁﬁg%ﬁ_ﬁﬂ% ik bk Jl*_ */]T E]/‘J /A\\ =) Xﬂ‘
: WY R (b | Auspicious Shine Limited
%fﬁg@gﬁﬁﬁmﬁ PSS
A L B A 1) 1,035.70 J72E7C
AL
58 () . NEFE =TT R, WA | w s
ﬁﬁ&&ﬁj 12,69788 1£|5U\|j‘] ﬁjﬁﬁéﬁﬁiqﬂ, 'f/ﬁ\:@—ﬁ:ﬁ—‘ EIH’j'\Z.E 60 Qﬁjﬁ%
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2 EE (K . N CETI RS G-l T - P
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ZERRIN, 4 2020 £ 7 H 31 | A, SILEQIRE K HiE
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HIUE TR AR A A] | #AE 30 KA —IRMHEAS
A 3 1) 2R K I KR
oLREE AEIEE EE TS
W g4 4] 107.71 | LEEULAN | 7, AAREUTE RIHIN | 2020 4 9 H CFHK
TR 40
&t 33,812.55
(=) 2019 12 H 31 H
AL UG
BALAZR HIR A 193 VA A B A2k
WA I S g,
WORLD SHINE N T — e e BTk -
TECHNOLOGY 24,988.46 | 1 LI Ao AE AR PR R S % f%gg E%ﬁ&
LIMITED PR, ke | T
N AR S AR I R
5 (&B) B . HNEZTTRG, AT | &R H 60 H2R
e 18,0380 | LFEAN | o v oy, fhmimi—ia | ,2020 4 CLRIE
JUNCTION B REIR, 7E AR
. B OREE K S & R R 90 K N TE
TECHNOLOGY | 147834\ LU\ % i —rmmlmti . | WhIEFT 1164
A5} SR Bk
RS, NAEE B E TR AR A
i;géig‘w 04011 | L4ELM | A EAKEUREIK P, FIAH | 2020 0 HHE
AT B AR PR 7 4 50
‘ . 1PN 1-2
HCER () 1356 | . 2340, | TGP 2020 4CL (45
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(=) 20184 12 A 31 H

A T
BApr IR BRKB IS<3 A AP XAt 2HE

FRIGA e E s fE v, N — .
WORLD SHINE N S N SR ANIDIVA
TECHNOLOGY | 33,096.99 | 1 4FLLMA ﬁgiﬁﬁﬂjiﬁiﬁﬁgﬁﬁ 7] [l 2 2% He

I ) il 0 S AR I 0 3K =
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RN U
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I
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A S5 . bRAG 27 BOU R IR A FISEAT 5 T 65 A, 53 T4 Mk i,
LHE TR RS T R

25 5 BT A () >4
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=L PNDA 15 23.08%
LbgER BENR 17 26.15%
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AT 55 N 13 20.00%
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40~49 % 14 21.54%

50 % UL I 3 4.62%

&t 65 100.00%

= RRAREEEEANRME

FH, PRI EEME, 1984 4E 5 HiliA, HEERE, JbnKE
WHEHEZE . 2016 F RS G BB HH, HHCIBIUEEF K. D28,

., ML, et 1981 4F 11 A A, hEEEE, AR . B 2008
RN T, 2014 EES RS OIRFI A BLRE. SHE
MRS, BEQRIMTESRE. REH, JHEGRITESE,

RLBZH: R¥CHA, 1964 4 6 H A, DoRiGVEE, AR,
RS (YkPEiE) 4157 Sony Al Bosch &5 k% 7 (448 T1F, 7 BBS Hi,
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2018 B ASAEIA AN ZR L 55 K SRR
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TE i 22 vHMERRR . H 2014 RS NI 55, AL TIAHOC AR, 2020 4F 11 H#4
A B ZR I 45 i

17. KRZGRET B EME AR A BB ITTHE, BEEHE
169, 500. 00 AT, FE{&HI%{E 135,793.15 AT, E{EZA 402.87%.

(1) IREPBER, FUNFREIAT 2021-2023 FHEWAN . HERKIEK S
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k)R 808 (GigaDevice) 282 dh AR BEAR s MKILT RilFHIIE) Bk,
A BIZRAT A IR A PR RE DL T i 2 7 283 7 wh O T RE 75 3K, AE 2% KR il 4
ISR N A IE, H TR i a2 IR 5 ATk RSBl IRAT L . IR R g
17k, ODM fillig k5 2 MT ALk 7, O dERT BB, gl vk
2. SREEW. B SO .

TS IR EER . M EEE, hEEER. #Ekshs, Fi 848
HAEHHAT LTA MEZEVMY, w4 R E, [FR, WY1 oasth o
ATN— BB, 53T E AU IARE B T R I, AN AR AUHAR L
F ) FLAH R PR

(—) HEWA NS ERZEURH

AURPEAR, X T BB B 28 A SKRAF FE B B U R TN LE AR 1) A B IUA &% P 4t
il By s i T . Hodr, %F 2020 4F 9-12 H AN EIRN, S HsLhra g Nt
ATHN; X 2021 SEEEIRNI TN, FERASER] 5BA0REE P BZITH
LTAHEZR PN ZE L) 1, F 2 -G A0 B2 i 1 T AN ¥ 1347 000 s X T 2022 4F Jz 2023
FEREEIRN, RIE 2021 FHEMBEA L, SEAT R BIREE T —
EWEK,  FREE AR RS i A TN AR SR AT T .

WLCABC A B2 P BB L A g A R T A 25 28 A A #s 99, VR4 )ik
2021 --2023 FAHEUWR N TS A2 -

Ba] B P B, A A BT B A O 28 R I ) 5 B 7= O IR &5 S U AE i 2%, (76t s
KM X HEN SK g /147~ DRAM16GB. DRAM32GB. DRAM64GB, 2019
H-2020 R EEE, FEHERE SK 1t LTAMEZEYMEZ & DL L BA B 2=

SERRH TR R .

2019 4F 2020 4F
g -
BHE | LRHhHEE | BEEX | BYE SR R E SERER
i B R 500M 550M | 110.00% 700M 1,050M | 150.00%
rh g - 310M - 500M 365M 73.00%

HARBT R, A SK gL 2T LTA HEARBDL, BTREE,
HE R[] 2021 4F 1-4 ZREAA R
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g —FF | —F=F | ==F | U=F A #IE
B EEL L osoM|  300m| 250M| 200M]| 1,000M 24t 1.25 12, GB
i 200M| 150M| 175M | 175M|  700M 1} 0.875 12 GB

2 iR LTA MEZEPMN L) & 45 & DLRT AR FE S 2 s i o, 0000 ey B B2
. hEER] 2021 F 1-4 ZE 577 MR E R

Fifr. PCS
5P P2 i e 53 = =SS A4
DRAM64GB | 50,000.00 | 400,000.00 | 165,000.00 | 35,000.00 | 650,000.00
Fi | DRAM32GB | 140,000.00 | 650,000.00 | 460,000.00 | 140,000.00 | 1,390,000.00
DRAM16GB | 15,000.00 | 130,000.00 | 35,000.00 | 25,000.00 | 205,000.00
. DRAM64GB - - -| 15,000.00 15,000.00
Hh AR ]
DRAM32GB | 400,000.00 | 500,000.00 | 350,000.00 | 350,000.00 | 1,600,000.00

2021 FER BLE . A ] B ORI & 5 S 2 X LR

9N BHE TR R B TR #IE
iy HLEE B2 1,000M 714.88 M 71.49% | SEIEARIE b3k &7 Sl
g 700M | 456.84 M 65.260 | AT

Xt T 2022 4 ) 2023 5F DRAM AH ¢ i RS B B 7, 78 2021 F-40 AL 4l
b, ZEATWEEEE 7 — e, EEE., HFHER 2022 £ 5K 2023
F DRAM AH I B B T 4 R

FAT: PCS

g P2 2022 4E pi -8 2023 4E WK
DRAM64GB 850,915.00 3091% 1,058,964.00 24.45%
[ DRAM32GB 1,819,944.00 30.93% 2,265,356.00 24 47%
DRAM16GB 268,366.00 3091% 333,981.00 24 45%
DRAMG64GB 19,637.00 3091% 24438.00 24 45%

v i 4[]

DRAM32GB 2,094,560.00 3091% 2,606,680.00 24 45%
74 DRAM16GB. DRAM32GB. DRAMG6G4GB ff 2021 4F 1-4 Z=[F. 2022

F f 2023 F TR LAY, TRINEE S G128 2021 42-2023 X B B, TR R 4E ]
A RSS2 FAFE 2SS SON o AHSGPZ M TE 2021 4F 1-4 222, 2022 & % 2023 H 1]
TR BAR o BT it FE VR A ] S (B) AR LRI

DRAM16GB. DRAM32GB. DRAMG4GB Tl Bt
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fhr: EIT

7= —ZFf he:; 3 = IWES;3 20224F | 20234
DRAM64GB 220.00 235.00 250.00 265.00 265.00 265.00
DRAM32GB 125.00 130.00 135.00 140.00 140.00 140.00
DRAM16GB 55.00 60.00 65.00 70.00 70.00 70.00

B BIZR 2021 45-2023 4 Xh iy BB B o & 4 [ 65 IR 5% 28 T A7 A 2R RN
TR 4R .

B E5T

e 72 2021 4E 2022 4F 20234F
DRAM64GB 155,525,000.00 | 225,492,475.00 | 280,625,385.14
(G E DRAM32GB 183,700,000.00 | 254,792,160.00 317,149,883.40
DRAM16GB 12,650,000.00 | 18,785,585.00 |  23,378,660.53
N DRAM64GB 4,050,000.00 5,301,855.00 6,598,158.55

b g4

DRAM32GB 211,250,000.00 | 293,238,400.00 | 364,935,188.80

SFTRT I AR R ) AR L R B2 H A R H R A
L= A O T, SR EaRRT B, g S BRI AR 55 A P A7 1 A
(RTIIZ 5 . Fe R V=R 6.8605 BEATHT 4L, KA AIZ 2021 4-2023 A E I
AT G

AT JIU0

W H 2021 4F 2022 4 2023 4
N 860,359.54 1,186,900.59 1,477,139.66
R 32.52% 37.95% 24.45%

2021 FELA IR E R K 32.52%, RETHAUERZ SR &
1 LTAREZE BB Ly 36K, FLUAF L™ i U M 4 78 2021 4 1-4 2B RF4E E K,
DR L T B A B 2R B AR A B N B 2020 41 HE LA K K 2022 4F ¢ 2023 4T
TS NG K 23 5]y 37.95%F1 24.45%, R THIECA GBI ZE T G I B Friimk
JERT SR, T AR 53 K R B R AT

(=) HERA LBH RTINS EZE Y
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AUV X T EA G &7 Al & BRI R T, S F K5 M1
2020 FERTFIEERRIKCT, 7 mRAE Y EEA R T IFTERR, JHRE
AU 7= ft 147 B ) 2 A S A L4 5 B AR

PARE 2 [ By B L O o B (A1 5 IR 55 2 At 3 R AT B, IR
PG £ TN DRAM16GB. DRAM32GB. DRAMG64GB, BEAfIZRRIE I
W E B S YA I IL LA & 2020 4E 1-8 AR AN oL, il
R S A BRI SRAE 5% 4, 2020 4F 1-8 HBCA QIZR P B, i
144 DRAM F= 2™ i G an F

FApi: JiG

B gE| HERA BERA BHE
e EY R 264,780.65 251,968.25 4.84%
H g1 67,176.06 64,421.97 4.10%
At 331,956.71 316,390.22 4.69%

WG IR A3 HT, AR KPE Al % DRAM16GB. DRAM32GB. DRAM64GB T~ 2021
HE-2023 A BRI AT .

7= 2021 4F 2022 4 20234F
DRAM64GB 5.00% 4.90% 4.90%
DRAM32GB 5.00% 5.00% 5.00%
DRAM16GB 5.00% 5.00% 5.00%
FRE F 3R &7 il TR 28 1 TR0 Aty B8 AR BB 5 At
=R VANE S
ZF 7 2021 4¢ 2022 4¢ 2023 4F
DRAM64GB |  147,748,750.00 |  214,443344.00 | 266,874,741.00
oy FRLEL DRAM32GB |  174,515,000.00 | 242,052,552.00 | 301,292,389.00
DRAM16GB 12,017,500.00 17,846,306.00 |  22,209,728.00
‘ DRAM64GB 3,847,500.00 5,036,762.25 6,268,250.62
H g A
DRAM32GB |  200,687,500.00 | 278,576,480.00 | 346,688,429.36

Xt TR B2 B B 1 At i, FLAH B AR KB AR TN 2 B IR IE 5 6
Z F o] B ES R v B A O 55 4 P A 25 B B AR S B R R I T i A, &
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F R e HIC % 6.8605 HEATIN A, BES AIZR 2021-2023 F44 6 A Mz 8] 5 Fiill fn
T

AT T
T H 2021 48 2022 4 20234F
N 860,359.54 1,186,900.59 1,477,139.66
HERA 823,419.70 1,135,631.30 1,413,332.93
SEviE 4.29% 4.32% 4.32%

ERFBHFANBRECIRHEE ML BAE, 2021 A M5s& HAAk
WA EAE R, A BRIRE 2020 FFIEHUE K

(=) BARIZR 2021 F-2023 HEWN . HEREKEREHM SIS
M U

TER ) LRI AR, RN s By 7k, WA TR REAL RS TR
Ko BAEmE R LB ELES, Hishll Google. Facebook. Ehifh. fi#k. H
FE BT EE, BRI -GRELIM B SRR gk A Jm et o0 i, sl ik
% DRAM WRIFFS K. RN 2 2Rt iom, mfR A S i
BIRSGSHNSE R, BN = BT 5E BN 2 k55 Bk b 55 FUAS i 34 1
K B3 770 16200 T RAARRIUA RN EHESN T, = vHE . FdlE o Pod k e
IRBHE W52 TR, = W IR B AT S P R v = Bl bt DRI A 6 24
w] prim e 0 B AR T K R AT R, T AR S8 K R .

1. =7

PEJVAER, FRE AL T KRB IR =R 75 R =R AL Pk
PSRRI KR, S RAE ZME RS HER B 5, hish T AH 2T
LR EC o ARHE Hh EE SRS A B ST i, 2018 AR R 2 TH A R Ak
AL 962.8 1270, Hrh, A ZipMEHE | 437.4 147¢, Tttt 2019-2022
AR AT PRSI B, B 2022 EAH = T IBUEIA R 1,731.3 14T
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20165 22 20224 3% [ 2= 11 55 117 by A Az Fia i

3,500 45%
3,000 40%
35%

2,500
6  30%
2,000 25%

1,500 20%
1,000 I l 1o%
500 l l I 5%

0 264.8 0%
2016 2017 2018 2019E  2020E  2021E  2022E

A A (47D) LA = (27D AR

M Canalys it & 455, 2019 FEH H A = MIBLA F) 107 12370, o
TAVRALESE —, s 46.1% TR M L, BRSO 17.3%. fEARKRILEN,
B 5G R LA B AL ML TR SR R Bk, B E R A = i
WG Rrs K . ERRILEN, BEFE 56 kb LU B Bkl 75 SR i K A
Bk, BUHRER AR = i RS m G, Gartner AW TN, F] 2022
A g 2 FH P S 1.1 T1420t.

2 BEF L

AR, RRREATLAES ) T LA 2 RS R fE R T HE
HOL 5 UK R IIFY B, X T 2 R 347 v SR AL BRORE R Ay 20 4R R L B AT IR
JEHVEThRE. RN, BE SRR, SERVEEN 8@t B
O B P RN ER,  Cisco Global Cloud Index it F 2021 £, 5 AE
S SR (B G A O IR B 628 B, 7 O LA B 53%. TR T T Bk
RIS B)) FLER I B T 2 5, Hh B IE RO — AN B R $E K, 1IDC ittt 21 2025
A rf E A S ERBE R 27.8%.

FRP% DRAM Echange %8, 1 J&£ds A0 1K 200 2544 8,000-15,000 4™ Al 45
ARG, BRSSP R AN 2 & 2548 . ekl WL, B o0 i W o
k55 %% DRAM 75 3K & KB UK SN 7
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P E IDC 8 & A A< B dE gi i, 2019 4, HE IDC W% CHERM %
Hol» Internet Data Center) Tiz#iiEiA%] 1,562.5 1470, [FIELIGIC 27.2%; 2014
% 2019 4EH[E IDC W45 IR 5 A1 K 285 33.23% » AR 415 44 15 4R AT BT 5 BE i
FEAER, Wir2] 2021 4+ E 1DC k% i ALK L 2] 2,759.6 1470, 2019
R 2021 SRR AR KN 32.9%.

2014-20215F ch Eipc b5 i 15 IR 1S K E Fm)

B i
3000 A7
CAGR=32. 5":"*5-
2500
0?9 4
2000
15525
1500
CAGR=33.23% — —1328
1000 _— 9451
— 7145
518.6
500 3722 I

2014 2015 2016 2017 2018 2012  2020E  2021E
Bk \DC 8. HH R RATHIE Tk

Ak, FEFE 5G. Tk BRI A T8 ReS5 (5 BHARZ 8 N H T H 2 &4k
S, P REGE B SR RS TAE BALES . o E S EUMF AR E L
A MREAE O, MRS RS, HEShhE IDC A7 E S R AR
SR, BiTH IDC LS T K

3. BB HIRRRRIELR

4% Techweb2020 4 5 H 27 HIH R, i EAMEARRIE, I IHAR 5 AR
AT 5000 1270 (£ 706 123670) THARZEM B, OifaitHE. #ddho
H15G Mz sEae (B “HrBeg” O o Hor, 7SR G J7 TR il 2R AE 4 [E B g
AN T IR S5 % R I R TR B b o B L 25 #E 2020 4 4 F 20 H 8 A ARk
3 MK 2000 1270, AT mHAERSG. S S WESEE XL OHE A
IR LRIV i) A SR 1 B v 1K
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AR % E AT LML Canalys #idls ok, 2019Q4 H [E A = it fn 1 fif B
CALJEE—, RIS 46.4%; BT mE 18%. 2020Q1, FIHE =
PA 6% 5 A7 JE 3R = AR i i i e = PR, SOV S QIR £ %
P BB EL, BB K Sk Ak S InAD 2 SRR R R P L, A B TS
AR AR SRR I K

L0 HT, ARUGTATRT IS G128 2021 4F-2023 4F 44 S KT AF & b St brse
EROLSAT I R a3

[FAT M b T 2 w8 45 B R 2R A5 0L

Eipay Al ELAH] 20204F 1-6 A 2019 4E B 2018 £
Y455 (000062.S2) 6.85 7.42 11.91
719845 12.(300184.52) 491 4.82 5.93
T Rz (300493.52) 10.54 9.36 9.98
ESvilks e P 4(300131.52) 4.87 7.08 7.46
EIME 6.79 7.17 8.82
HE 5.88 7.25 8.72
QSRS 4.12 4.76 3.68

R 1) 2R I3 S B B TN B2 A4 4 B A AR A D«

20204 | 2020 %

WA | 20184 | 20194 | TS | Qo &

20214 | 20224 | 20234

S 3.68% 4.79% 4.12% 3.54% 4.29% 4.32% 4.32%

XL AT, B A BZE 2021 £E-2023 A TN AN B B R R g m T P S BB
KPP, EART 2019 FEFBFIRAKE, HAR T FATI BT A & BF 2P HK
L, I, ARG S G2 2021 4E-2023 AR AN B AR T B A S B .

25 b, APPSR IR B BB S SO L B B A L B A R I T A R
(I 2R3 5 A E & B AR A AT B A U B
DAt T i W et VR VAl 45 R AR PRl IR 5 2 i
AR 2t 25 AR R P B e I 3 B, I R B < B A ik B P <
it I AV B A E PP R TR] B SRS I 2R 2 A a1
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ASVPAl LR RS T4 5 A IR il B B it AR A, R 243 B
I BUE IS A A BN B I E, AR BN B AR T JRA
BB IHMEIR A B 6551 BUOR 2 B aE  fE .

THE AR
E=V—D AR —
v=pP+Ci+ Ot B AR
bR

E . AR,
Vi AR

D : AT IFNE

P . &EMT =N INE;

Ol WA PRSI

. AR E MR ME

E' s (RAEMER PN KA R .
b, AR BRI IME P Heln T AR SRE:

\

P = g[ﬁt x(1+r)_t]+(ﬁ—“g)x(1+r)_n

ARE
AT T T, 55 A SN (D
AR

R R RIS ¢ 100 Al IR 4

t WIS L, 2,3 . -, N

r- Y%,

Koy RIS B BFL A0S
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g+ AGHIMKE, KIKTH g=0;

n: B TOUON 300 20 R 4

Wi TR R BESHHAU SR T

1. BN S Bk aiA I R K S B A A I B3R (—) 7L “ (2D 7,
“« (E‘:) ” ZIEI Eo

2. B R mp SRR S BB T

A G R E M B AR, EBAPSEHtERIAAHE, RIGFIEH &AW
LR SR, P ARRA G P LR e SN, DAL AR TR PP Ay A o A5 < A B o g

AT .
G, EFBRE
T FF & A B BEUR

ORI

» AN KR I B INEIG5EN, R B K BN

3. HERANTNIELSEEMMTERARESE (6) FBAZELR.,

4. BEFHANTAUIELSEELTTINT:

BAA 1122 2018 4E.2019 4E A1 2020 4 1-8 A (5B 9% F 4 128.90 J776.330.26
JiTeHM 327.78 Jigt, FEANGEA. ST
T TN GUBAS s AR PEAS 2 FEAE DAk Bz Py S 4 B RN B B30 S B A R 7K~ F
25 AL 23 13557 B 1 RS AR A 5 B A B N T B E AR AT TR s %

v A R AT A B

TGS HRAE . A B AL A 2 F 5%, ARV S JEEOR il B0 B SL 4 %55
T2 IR 45 A Al AL E SO TR DU EAT TR, 67 3L Bl Y 0 245
HR
b i

5 H 475 gofgﬁ 2021 4Ffi | 20224 | 20234F K | 2024 4 | 20254F %
N GSA 346.63 955.53 1,051.08 1,156.19 1,271.81 1,398.99
AV 55 f o 7.06 98.89 108.78 119.66 131.62 14478
g2 412.12 190.00 100.00 100.00 100.00
#rIH 1.93 2.93 2.93 1.00
VAYNSE )37 111.89 111.16 114.49 117.93 121.47 12511
DU R 55 B 40.57 109.00 50.00 50.00 50.00 50.00
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i 27.58 405.06 42531 446.57 468.90 492.35

HoAtb 25.14 59.42 61.20 63.04 64.93 66.87

Ait 55887 | 2,153.10| 2,003.79| 2,056.32| 2,200.73| 2,378.11

e, DREERNH O HE TG QIR AR 55 K T 1 9
L&, 75 E8E B ERR A E B .

5. MERANTNIEL BB FEREARESE (2) FRRZEL.

6 BTSRRI SR & e B 04T

A b T A A R e 2 T L ) AR e BT AT A TSR UL — R BB 5
BARENAEBBER AT, EEBMOEAFGE, EHBEAN 16.5%. AKX
it IR B 8128 R R 2% 58 P A 1 B0 T 030 Ju B it 0 5 HL AR R A% JBE S 4
P, R4S A N A TS BUR 36 Ail S IR 5 1) 38 AROR 254 B T A5 Bl A 2 2

7 Y7 IH R T e A AR

I TH M < A2 AR R B0 45 G0 2 AE VP A 2 1 A A7 B ™ DAL T 300 1 ¢
APESCHTT L, BRE QIZE AR AT IH A A

B G
Wi H 8% é?fg gﬁ 2021 4EFF | 20224FEE | 20234EFF | 20244E | 20254EF

IrIH A - 1.93 2.93 2.93 1.00

Zor%E, LRI MR T 5 o5 I & B R DA A B 50 K LUR ST
BEBEANE ST RN, AR 2 7 SEhris e RO & o

8. BEREEHNHNIERSEHESTFEAEFES (2) FRAZER.

9. BAMHI NS ERSHEED T

BEANE S LA 0 B A S R B BAS I S AN By, R B2 T
ik HE H 2020 £F 8 H 31 HIACHHg B~ it&ll, BB s AME SCHUR AR N YRR AL F
B R A B R S o AUV AR I 15 61 2R BT A7 B B 7 AROR T 5
BT, SEAPESCH IR R R s

Bhr: Jit

B H BHR ?fggﬁ 2021 4FFF | 20224FfF | 20234FfF | 20244FfF | 20254FF
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BEAE ST HY 3.30 5.92 - - - 3.24

ZrxE, WA BB WIG BANE S, AU A B ™ BRI SCH RE i 2

N N/NETR Y=g
28 S EIR M, MSIECA BIFR Ak B i LSS E W T
W Jive
2020 4F
BB 2R 12 | 20214F | 20224F | 20234F | 20244 | 20254F | KGR

M H B4 | -42,128.25 | -11,518.89 | -20,729.82 | -4,223.41 | 45,130.49 | 42,851.89 | 42,853.53

10 R F SRR EEIES T

(1) Frf A pm i B

PrILF %5 UGS 1 AR ORFE — 30 i T AP Al i 2 ade FH 02 A I I <6
TRAT AR, TR R AV ILA R, Ok L A4 50 3 35 BN F- 35 55 A
A (WACC) , THHRARUR:

D
D+E

WACC =K, x E_, Ky x(@L—t)x
D+E

A

WACC: AT B A A

E: BEM A M

D: it i {A:

Ke: A2 P8 A AR

Kd: 15155 BEA A

T: Pl TS B

IBCT B R A RA WACC TR AR, RS TEA A Ke 4% 10 E Brisi# 1
ERFHEAZ 7 E M (CAPMD 5%, HHEARWNT:

K, =R, + fxMRP + s + /u

A
Ke: Az BEAS A
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Rf: o XU 76 % 5

B: AL R GRS REL

MRP: T3 XU A7

Rs: i Ml B XU i 17 +

Ru: Al Hopt s & U A7
T: B BTERIBIE .
(2) Pl BARSHIHHE
OTE ARSI 3 2 PR 7

57 (BURN B Y8 208 5 A2 TR, AR & BT EA e
FHEIRBEAR /N, T LA ZBE AT o AR s 4 b e B R R AT 1) 4 b icais H 4k 25 1
R, UL 10 FIHBUM BT A R AE H B EE I A 2 0.548%, ANPEAGR
A 0.548% 1M o KU Hic 2k 22

@ DLEE R % BL I E

ATHFEAR

VPG AL A G R G U REOH AKX T
B =[L+@-t)xD/E]x

A

BL: W5 ALATH Betas

BU: WM 55 FLAT 1 Beta;

T: BEPPAh AL TS BB %

D/E: BEVFALELAL I H AR B ALE 1)

BAIEAl BLAL TE M S5 ATAL BU IR E

MR B2 A9k 5585 1 YRR N POE I FIFE IR B i R e &) 1 3 ZIBIAT
tE BT AR BLAE, RAJaRAEr b Bl AR A RER . BARSTHHRE R pU
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fH. FETHR BT AR SE RN DL E #2150 E#0 € - #1HE H ORI BU B 141E 0.8131
VENBPAL AL ) BUAE,  HAREEE W F &

R 237 AR BLE Bu &
0400.HK RHE I 1.1605 0.6801
0595.HK JeBAT 0.6291 0.0560
2166.HK ORI 0.5304 0.0770
SERME (REETEMAD 0.8131

C W PHAl AL BT A S5 K DIE BT 2
A5 L0 S 42 AV A JEA5E 55 T 3 A 1B 5 PEA HA A A R 2R 4 S B i B 0%k
PRVFFLH 8 A AR 4544 DIE.
H T4 DR Al B KR8 T 7 BE W e B S R s K e 2, B

ARALEE W TR B WA 0155 S ATAT LA BRI, B-F SRS MR -

i H 20204F 9-12 20214F 2022 4¢ 20234F 2024 4 2025 4F
D/E 0.2155 0.3552 0.4375 0.4356 0.4356 0.4356
DB T HELE R

THUI A0l B AS G R Al FRLE B B W S5 AAT R M RS K Eib e E 2
BN i RGBS R BT R A S TR IR E B2 B R TS R H

WA G ZE B RS, PR SEE & ORI/ RN 16.5%.

B, =[1+@-t)xD/E]x A,

HAFE LI MR-

Wi H

20204E 9-12 A

2021 4F

2022 £F

2023 #E

2024 4F

2025 4E

P

0.959

1.054

1.110

1.109

1.109

1.109

T KRR A I 22
K B MR T 4R BN SR T MR Ay, i3 KRG AN P SRR

AL TR 117 37 RS i = T Fi 22 T 37 - P Wi o R — AR T XU i 2 %6
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o, B EE 17 3 08 2 26 AME A 5 48 B R D R, e I i A
2001 4F 1 i EprAl kv H ik, Bl R T RIZENN iFind B8 94T 5 Bodl 2, R
BRI T VR AT M A

DA 2020 4 8 H 31 HAFEHEH, ZNEEBTH NN N 7.1%.

@AMP R RS RS

H TR G 2R 1 A R BRI AT LG 11T A WG T 28 57, WORe 225 R AR 1 A w1 R
BN . S0 Grabowski-King [HF 70, R FHZRIE 1R 53 45 RS ER
B ot 55 34 0 7= 2 TR B B UE 5 R

Rs=3.139%-0.2485%>N\B

Hrp: NB: M8 K i i shrit &, BT 10124

2T, BRE R AL AU XS Rs=2.3%. .

Gk HAf R 2 KUK A Ru

RUSTAG L7 2 SER VAR SRR R S5 AF . RASRANIE L XS 2% S ik
o PRI A 1 2 ) IR V6 B M R 0 55 AR 55 5 T S5 AT LG b i A w2 e ik, o
AR YAl 1 H AR 2 R 1 Ru 52 2%

O FIH L

AR BT A A

¥ 52 S HARNBGE BA AT AR, 515 B 622 (A 25 %
PN %N

K. =R, + B x MRP + Rs + Ru

BB E EARAM R
WA g?fg;f 2021 4F 20224 2023 4F 2024 4 2025 4F
Ke 11.66% 12.33% 12.73% 12.72% 12.72% 12.72%
B IIA P 35 % A AR
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PPAGEEAE FIBC A B AT 26055 TR0 10%, Fris By 16.5%, #f
ER i E B EARN BB A BATHR A S, THRAS IS Q2= BT 1
BEAA

WACC = K, x—— 4 K, x (L t)x —2
D+E D+E
ZHS, T AR EEIBCT S B A A F -
B A iffg;? 20214 20224 | 20234 20244 | 20254
WACC 11.07% 11.29% 11.40% 11.40% 11.40% 11.40%

@K ST IR
FKEEIIT B AT 55 IR IUYIAR R . % LR 2 3URf € -

+ K, x(1-t)x D

WACC =K, x
D+E D+E

K, =R, + fxMRP + s + /u

p=[1+(-1¢)xn/E]x B,

EIHH I FESH, DIE. E/ (D+E) | DI (D+E) 4%l 5 F AR E -

R R B AN BT 545 K ST IR r 0 11.40%.

Zeizd, ERPrIlFE R R B S T B e R IE RS, R R 2w R
BHBREQIRL T F—1y, migXREiaeh e SRa I Za gl &, &
VAR IS A7 A At 7 g XURSz e fr PE AR TR /SR (3D (4D Sp Wz . Al
b, TR E .

11, e2ERE™. AR R

R E VB N 5 2278 TR H A ST A5 B8 R 356 S P 45 B 7
BTN SRE TR HADRATER, ARRE T AR E L Y
R 7E o

g7 b, I AR O VR VPG T S B B SRR AT, S E B R
WG T VRS AT L RS EOR, SHOERE B, B, APPSR
THE B
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[, 22 B m W 7 e ds o i S b, TR IFIEAL 5 I 29T

B R A1E 13.16-31.70 2 [6], “F#J{E AN 17.25.

\
O B ﬁé@iﬁ I i (Efiié
] ) ] R 43 ) B THER
B EYE QIEEES

T EEHL T 500 54,440.00 | 2017-12-31 4,090.89 13.31

BLIARHYE 60% AL 70,710.00 2017-5-31 5,372.12 13.16

IRYIESE | MSRFLT- 70% AL 88,000.00 2016-8-30 2,776.37 31.70

FEZEE 70% AL 27,265.71 2015-9-30 1,919.72 14.20

U T 100%J808L | 103,400.00 | 2014-12-31 6,866.00 15.06

JEEEE | B 1009 AL 114,500.00 | 2014-12-31 8,331.61 13.74

s EBUIA K 100% 4L | 263,000.00 2016-9-30 |  15,971.97 16.47

A 5t K 100%5:L 36,000.00 2015-5-31 2,340.26 15.38

TR | A 24.99%05 L 70,000.00 |  2017-11-30 3,276.24 21.37

*ST £ J7 NN 117,777.78 |  2019-12-31 6,507.39 18.10
WorldStyle51%f5 kL ’ '

FEIE B FHE 17.25

WA AIZ8 2019 SEL BNV SN E T 1508 14.14 (VS ETE) , £k
A A I R T R X VG N, 5 I R80T & R P E RO

—. BN TN EZREESEETRE. HEFHS. AR5 HMNEEMK
. FEERPAFIHERATNER HAiH TSR SR ARERE
REBFE R LT AR ETRIEEA AR ESEE SRS T RGBS

(—) BRERIREERE SN KB ENH

ARUPAL, TR E 1 5 & F R E S ER R & R RB (BB R LB
NBEHET, PRIA R 48 RECRIN DU & R, FRS, &L
T, ARIIAFHAEER & DRI, R, 7680 %S IR 2L, FRIAH
BN B 77 BB UK AR ROK 72 5, R B — B s 500 B8 B 4 7R SR = il
T2, 84 5K R EL 2018 4. 2019 - FH4ME, SAil5H, BA 012 2018 4E.
2019 B & T SR E VI N 18.03%, TN E 18 05 & Fa SR E A H 45 R F -

B it
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WH 2020 £ 2021 4¢ 2022 4F 2023 4F 2024 4F 2025 4E
[FEHAENICN | 649,249.46 | 860,359.54 | 1,186,900.59 | 1,477,139.66 | 1,477,139.66 | 1,477,139.66
B KRR 18.03% 18.03% 18.03% 18.03% 18.03% 18.03%
HigviadokE | 117,071.55 | 15513855 | 214,019.87 | 266,355.28 | 266,355.28 |  266,355.28

(=) BRERIRABAF TN KB WA

WA B ZR 4 B L 55 P R B 12 B < (R B 05 a5 209 R BN 55 i B (It N

55, WA QIZR ORIV 55 R BT R AR 2 7 B AT e AH, BEASREIL, PREEVSS
RGP SR R BAABOR s, A EAl , 381 ORER Y 55 R B8 (RS R 1

DORE 28 =7 bt

paS

G AL

MRIEIC S 678 2020 M55 BT RGO, 70 M FLORER MY 55 R 58 S50 =T ik
MV SR AR VPG, TN 2021 AR A ml 2 E b 55 P /R
2020 FAFIFIERE /KT HE, FEERKRG Q%R 5 embUaL % & 1F
RANBE DR, SRS QIR G IUE (REDL S5 Hdt—D ik,
PR BEIE 21975 18 1 DRPEY 55 Rl D3 2 w )b 55 AU 7 L A3 T o LS SR AN R

A 5

SV 4 2 R

>
=

)

SR AR AT ST 5 AL HE, PRI 55 b B S A B F LR IR

RUSTE R T SR
AL JIT0
i g 2021 4F 2022 4E 20234 2024 4 2025 4F
SVEN YR 860,359.54 | 1,186,900.59 | 1,477,139.66 | 1,477,139.66 | 1,477,139.66
PRI 2578 mn A A 619,458.87 | 890,175.44 | 1,181,711.73 | 1,181,711.73 | 1,181,711.73
Gk 72% 75% 80% 80% 80%
=Rk
QH@E‘“EM 240,900.67 | 296,725.15 | 295427.93| 295427.93| 295427.93
A
B 28% 25% 20% 20% 20%

BRE RIS T2 B Y 90 K%, 1558 J B8 4 U556 =5 Ao,

B, BUSSEREATE S T an T -

B G
i H 2021 4F 2022 4¢ 2023 4F 2024 4F 2025 4F
B A TSR | 240,900.67 | 296,725.15 | 295,427.93 | 295427.93 | 295,427.93
£} B %% 60,225.17 | 74,181.29| 73,856.98| 73,856.98| 73,856.98

(=) BARIRPE 2T A E 3
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HRE BIZRAE 2 L AR5 =7 A R ORELORIG 2 Je il B T 427% L 4R
IrPeeth. Hrp, H=J7 S E N RS

LG0T T A2 2020 AR5 =7 R

“//’—r
i

i P R LA LA,
SCHY, B RIZE 2020 5 =5 fE AT IR AR Z)05 10%,  LLJE A S S
27 2020 A KA AR BEAT I o 28 =7 R AL S

AL JiTG
T 2021 4F 2022 4F 20234F 2024 4 2025 4E
i B %5 60,225.17 74,181.29 73,856.98 73,856.98 73,856.98
(EEeilst 6,022.52 7,418.13 7,385.70 7,385.70 7,385.70

PREY 559 KA 2 9

ALFEORILORIG 9 M 58 T2k 9 L ARAT T2k 9, bR

PRORRS 2 5V S5 AN B O¢, T EES 2 DIRTAE B R AR AU AT A, ORI Rl %
FL . AT TR T ESH 2020 F K ALK A S E PR L AT T
W, ZWE, 2020 Rl EE T2 2% HEN B L2008 0.25%, RATF2E9 5 E
MRS EE 0y 0.0228%, O[5 R R i 415 1 TR LU 48 B OR BRI 2 R 0% 42 2%

WATTFEe3 T
HfT: JIo6
WA 2021 4F 2022 4F 2023 4F 2024 4F 2025 4F
IR BEA) S, FLL 3,097.29 4,450.88 5,908.56 5,908.56 5,908.56
HATF 2L 196.13 27057 336.74 336.74 336.74
TR FROR I 9 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00

() BERe®RERES T HIZERHA
A BIRN T e FRER L B EIE el Bis % e kR EEZ Rk

BRECIRIARATIREF LT

S AYNE K (L e

HfT: JIo6

o H RAZHE
ICFRAT $14,600.00
THAEARAT $2,500.00
KFRAT $1,080.00
FHRRAT 50,000.00
&t 174,723.89
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v R SO IAE BUE LRI K 6.8605 BHTITH.

BAEARRIEREN, WA RRITREPIE N 17.47 1476, FEENIRR A
A PRELAR TS5, FARTEE W 4 7 SR I 55 = J7 Al ot 07 U ok o AR S A A
PRI J 55 =7 BV S0 il 97,275.79 50, 44,539.15 J T Al 33,704.84 JJ
TGo T34k, BEERRIIA FIAK R P WTY K, AR IRARE 1 — 25 2%,
THFIAS AT RS B B4 A B BT

RV A G B BT A R BRI

=. Grabowski-King BB fiE S ANEME, RAGHASGRNERLE

.,

K B ATE AT — AN A B — A5 BT 45 (Portfolio) i 4 & i i
XF T AN A B BB RS — Ay E T MR A A R, Bk, fEEE—
AN BN O3 T B SR AR DR R B I N 1% R 12 2 W) R A XGRS, T 7 A R A
O3 ) BT AR AT LB b B A2 B 2 5 R A W AR 45 B8 KU /N S
NFEVBE RN . R RSN, Rz, ARBPRER, &5 KR A
XFI/N AL BT 7 AR 5 58 XU XA o R C ) 2 AR 4 %2

TEE bR - VF 2 504 BB SN R SR A 5% SO TR 4 I 3R 1 28 W) B 7 AU
SRR Z 2% R . WSEE ) Ibbotson Associate £ SBBI &4 A 7T i
4 (Ibbotson Stocks, Bonds, Bills & Inflation Yearbook) F1 s 2L K8 R . 35 [E B

FON F BB R AR 1 5 — A& B FT 2 Grabowski-King fiff 7T, %W ST 4518

Je A F] USRS i ZE B B B PRI ) 4.2%38 8 8 N2 12% /24 .

27 Grabowski-King i 701 LS, [ N AIFFEHLAAX P SR T 1,000 £ 5K
i AT 1999~2006 AT T AT AT, RS m i R R S 4 B K T
WAEBEAT HEFF 150 41,15 21 UL Bdi -

JG) (R4 Beta)
1 7 0-0.5 3.22% 2.28
2 20 0.50-1.0 2.7% 2.04
3 28 1.0-1.5 2.49% 2.47
4 98 1.5-2.0 2.27% 3.08
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5 47 2025 2.02% 3.56
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Total DRAM slightlyup
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1 A, BRIEANTES DDR4 UDIMM 16GB 2666 2 FLHkE Skt 20%; 47 \k A4
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	7、由于具有较强研发能力及领先生产工艺的高端电子元器件的原厂数量少、供应市场份额集中，但产品型号众多、下游应用市场广泛多变，因此电子元器件原厂一般专注研发、生产，将有限的销售力量集中服务于少数战略性大客户，其余的销售主要依靠专业的分销商来完成，因此能否取得原厂优质产品线的授权对于电子元器件分销商的业务发展至关重要。
	8、最近两年一期，标的公司的供应商和客户的集中度较高。2018年、2019年及2020年1-8月，标的公司对前五大供应商的采购金额占采购总额的比例分别为92.45%、92.40%和98.50%。2018年、2019年及2020年1-8月，标的公司对前五大客户的销售收入占营业收入的比例分别为73.60%、80.14%和89.16%。
	目  录
	1.报告书显示，联合创泰科技有限公司（以下简称“联合创泰”或“标的公司”）是电子元器件产品授权分销商，根据中国证监会颁布的《上市公司行业分类指引》（2012年修订）的规定，其所属行业为“F 批发和零售业”之“F51 批发业”，根据标的公司主营业务具体情况，标的公司所处的细分领域为电子元器件批发业。分销商身处产业链中游，在上游原厂设计制造商和下游电子产品制造商之间起着产品、技术及信息的桥梁作用，是联结上下游的纽带。根据《深圳证券交易所创业板企业发行上市申报及推荐暂行规定》第二条，创业板定位于深入贯彻...
	回复：
	一、标的公司主营业务概述
	二、标的公司为客户提供的具体服务
	（一）售前阶段
	（二）售中阶段
	（三）售后阶段

	三、标的公司所处产业链属于技术创新驱动型行业
	（一）标的公司所处产业链符合创业板定位要求
	（二）标的公司在产业链中的地位及作用
	（三）标的公司自身的创新、创造、创意特征
	（四）标的公司所处行业不属于负面清单

	四、标的公司属于成长型企业
	（一）报告期内标的公司的成长情况
	（二）标的公司未来成长空间良好

	五、创业板可比上市公司情况
	六、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	2.报告书显示，标的公司资产负债率大幅高于你公司，本次交易后，你公司资产负债率由8.54%提升至63.69%，毛利率将由35.39%下降至5.05%。公司拟以所持有的6.22亿元自有资金用于本次收购，同时拟申请并购贷款10亿元左右。
	回复：
	一、公司利用大额现金加并购贷款收购交易标的100%股权的原因及对公司现有业务和公司现金流的影响
	（一）公司利用大额现金加并购贷款收购交易标的100%股权的原因
	（二）对公司现有业务和公司现金流量的影响

	二、结合公司收购资金的筹措具体安排、资金成本情况，标的公司盈利预期和分红安排等，说明并购利息和本金的支付来源，上市公司能否保证按照章程规定进行分红派息
	（一）上市公司章程关于分红派息相关规定
	（二）收购资金的筹措具体安排、资金成本情况
	（三）标的公司分红安排
	（四）并购利息和本金支付情况

	三、结合公司资产负债率、毛利率等变动说明本次交易是否有利于提高上市公司资产质量、改善财务状况和增强持续盈利能力，是否符合《上市公司重大资产重组管理办法（2020修订）》第四十三条第（一）款的相关规定
	（一）《上市公司重大资产重组管理办法（2020修订）》第四十三条第（一）款的相关规定
	（二）本次交易是否有利于提高上市公司资产质量、改善财务状况和增强持续盈利能力

	四、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	五、会计师核查程序及核查意见

	3.报告书显示，标的公司前两大客户Alibaba.comSingaporeE-CommercePrivateLimited、中霸集团有限公司2019年销售收入及其占主营业务收入的比重分别为28.95%、23.32%，2020年1-8月销售收入及其占主营业务收入的比重分别为55.74%、14.28%，客户较为集中。
	回复：
	一、标的公司与大客户合作关系及新客户开发能力分析
	（一）本次交易后，标的公司实际控制人变更不会影响其与大客户的合作关系
	（二）标的公司新客户的开发能力

	二、标的公司客户集中度较高的原因、主要客户向原厂直接采购的风险及标的公司应对措施
	（一）标的公司客户集中度较高的原因
	（二）主要客户向原厂直接采购的风险及标的公司应对措施

	三、标的公司与报告期前五大客户的经营模式和盈利模式，以及标的公司自主定价的产品范围
	四、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	4.报告书显示，联合创泰的采购分为两种，订单采购与备货采购，以订单采购为主。
	回复：
	一、订单采购与备货采购占比，备货采购流程、具体决策过程和考虑的因素
	（一）联合创泰订单采购与备货采购占比情况
	（二）联合创泰备货采购流程、具体决策过程和考虑的因素

	二、标的公司销售的细分产品类型，以及如何在及时满足下游客户需求的同时控制存货跌价风险
	（一）报告期内标的公司销售的细分产品类型
	（二）联合创泰存货跌价风险管理

	三、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	5.报告书显示，标的公司与联发科MTK的协议期限为2020.8.29-2021.8.28，请说明协议到期后是否续期，以及续期方式，如不能续期对公司经营情况的影响。另外，报告书显示，标的公司与立迅协议无固定期限，立迅为原厂直销，无代理商模式，请说明标的公司与立迅的合作方式及合作协议主要内容。请独立财务顾问核查并发表意见。
	回复：
	一、标的公司与MTK联发科协议到期后是否续期、续期方式以及不能续期对公司经营情况的影响分析
	二、标的公司与立迅的合作方式及合作协议主要内容
	三、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	6.报告书显示，标的公司2018年、2019年和2020年1至8月对前五名供应商的采购金额占当年采购总额的比例分别为92.45%、92.40%、98.50%，其中，对SK海力士的采购比例分别为64.28%、61.50%、82.83%。请说明2020年1至8月对SK海力士的采购占比进一步提高的原因。补充披露SK海力士、MTK联发科等供应商的主要销售模式，标的公司代理销售额占其在中国市场销售额的比例。标的公司对SK海力士是否存在过度依赖风险，以及为应对相应风险采取的措施。请独立财务顾问核查并发表意见。
	回复：
	一、2020年1-8月标的公司对SK海力士的采购占比进一步提高的原因
	二、SK海力士、MTK联发科等供应商的主要销售模式及标的公司代理销售额占其在中国市场销售额的比例
	三、标的公司对SK海力士是否存在过度依赖风险的分析及应对措施
	（一）标的公司对SK海力士是否存在过度依赖风险的分析
	（二）标的公司应对措施

	四、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	7.报告书显示，2018年、2019年和2020年1至8月存储器平均销售价格分别为311元，145.56元、196.08元，报告期内存储器销售价格波动较大。
	回复：
	一、标的公司主要产品销售价格的变动情况
	二、存储器价格波动的原因，产品价格变化对标的公司业务、资金面以及主要客户的采购量等的影响分析
	（一）存储器价格波动的原因分析
	（二）存储器价格变化对标的公司业务、资金面以及主要客户采购量的影响分析

	三、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	8.报告书显示，2018年、2019年和2020年1至8月标的公司集成电路产品销量分别为2.3亿个、2.1亿个、1亿个，产品销量持续下降。请说明标的公司经营是否存在季节性因素，说明集成电路销量持续下降的原因，历史销售变动并与盈利预测方向是否一致。请独立财务顾问核查并发表意见。
	回复：
	一、标的公司集成电路销量不存在明显的季节性因素
	二、集成电路销量持续下降的原因
	三、历史销售变动与盈利预测方向不一致，但具有合理性
	四、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	9.报告书显示，标的公司2020年8月末应收账款账面价值较2019年末减少14,700.61万元，主要系联合创泰新增对部分客户应收账款保理融资以加速款项回收所致。请说明标的公司进行保理融资的详细情况，包括但不限于保理交易对手方、融资期限、利率、是否为买断性质融资等，并说明保理融资对公司运营情况的影响。请独立财务顾问、会计师核查并发表意见。
	回复：
	一、应收账款及应收款项融资情况
	二、标的公司应收款项融资情况
	三、标的公司保理融资情况
	四、买断式保理融资关键条款
	五、保理融资对标的公司运营情况的影响分析
	（一）减轻营运资金压力，加速资金周转
	（二）降低标的公司融资成本
	（三）提高应收账款管理效率

	六、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	七、会计师核查程序及核查意见

	10.请补充披露截至2020年8月31日，标的公司应收账款余额前五名客户应收账款账龄、应收账款形成背景、并分客户说明应收账款坏账准备计提是否充分。请独立财务顾问、会计师核查并发表意见。
	回复：
	一、标的公司应收账款余额前五名客户具体情况
	二、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	三、会计师核查程序及核查意见

	11.报告书显示，其他应收款2020年8月末余额较2019年末增加3,261.44万元，增幅为59.63%，主要系因增加对华商龙科技往来款所致。请补充披露其他应收款明细金额，账龄、款项性质，款项可回收性及预计回收时间。请独立财务顾问、会计师核查并发表意见。
	回复：
	一、2020年8月末标的公司其他应收款情况
	二、其他应收款可回收性及预计回收时间
	三、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	四、会计师核查程序及核查意见

	12.报告书显示，各报告期末，标的公司存货账面价值分别为13,945.12万元、23,873.58万元和30,363.18万元，存货周转率分别为46.69、29.30、28.00次，标的公司存货周转率远高于同行业可比公司，但报告期内存货周转率逐年下降。
	回复：
	一、存货账面价值逐年提高的原因及存货减值准备计提充分性分析
	（一）报告期存货余额变动情况分析
	（二）存货减值准备计提是否充分

	二、结合同行业可比公司客户销售模式、供应链管理、订单管理、物流时效性、存货管理能力等，具体说明标的公司在以上方面的优势，进一步说明标的公司存货周转率远高于行业平均水平的原因及合理性
	（一）标的公司与同行业可比公司存货周转率情况
	（二）同行业可比公司客户销售模式、供应链管理、订单管理、物流时效性、存货管理能力情况
	（三）说明标的存货周转率下滑的原因以及趋势是否会发生变化

	三、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	四、会计师核查程序及核查意见

	13.报告书显示，2020年8月末短期借款余额较2019年末增加5,126.41万元，增幅为93.24%，主要系因联合创泰取得的保证及质押贷款额度增加所致。请补充披露联合创泰目前保证及质押贷款融资来源，以及相应的授信额度，已使用的授信额度。请独立财务顾问、会计师核查并发表意见。
	回复：
	一、标的公司保证及质押贷款融资来源、相应的授信额度及已使用的授信额度情况
	二、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	三、会计师核查程序及核查意见

	14.各报告期末，联合创泰其他应付款分别为97,470.13万元、45,534.62万元和33,905.60万元，请补充披露按应付对象归集的期末余额前五名其他应付款明细金额，款项账龄，款项形成背景，支付安排及公司生产经营的影响。请独立财务顾问、会计师核查并发表意见。
	回复：
	一、标的公司其他应付款前五名情况
	（一）2020年8月31日
	（二）2019年12月31日
	（三）2018年12月31日

	二、对标的公司生产经营的影响分析
	三、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	四、会计师核查程序及核查意见

	15.报告书显示，联合创泰和英唐创泰自2019年起签署协议并就英唐创泰为联合创泰提供的业务推广及客户服务收取相应费用。请说明双方协议期限和主要内容，本次交易完成后，英唐创泰是否继续为标的公司提供服务，服务定价依据及公允性。
	回复：
	一、联合创泰与英唐创泰协议期限和主要内容
	二、本次交易完成后，英唐创泰是否继续为标的公司提供服务、服务定价依据及公允性

	16.请补充披露标的公司员工数量，人员结构，主要管理人员简历。
	回复：
	一、标的公司员工情况
	二、标的公司主要管理人员简历

	17.本次交易采取了资产法和收益法对标的公司进行了估值，收益法估值169,500.00万元，评估增值135,793.15万元，增值率为402.87%。
	回复：
	一、量化分析销售收入、销售成本、毛利率预测过程、测算依据及合理性，并进一步说明本次交易估值是否合理。
	（一）销售收入预测过程的核查说明
	（二）销售成本及毛利率预测过程核查说明
	（三）联合创泰2021年-2023销售收入、销售成本及毛利率预测合理性分析的核查说明
	（四）本次交易估值合理性分析的核查说明

	二、量化分析预测期营运资金需求量、付息债务、利息费用预测过程和依据。并结合标的公司销售收入预测情况、目前的资金状况、金融机构授信状况、未来融资计划、上市公司增资计划等量化说明预测期每年营运资金需求的具体来源。
	（一）联合创泰营运资金预测的核查说明
	（二）联合创泰付息债务预测的核查说明
	（三）联合创泰利息费用预测的核查说明
	（四）营运资金需求量来源分析的核查说明

	三、Grabowski-King的研究背景和权威性，采用该研究结论的原因及合理性。
	四、量化分析风险溢价Ru确定为2%的依据及合理性。
	五、EDGEWATER RESEARCH机构背景，研究结论是否具有权威性，报告期其余年度价格预测依据
	六、量化分析销售费用预测过程、测算依据及合理性，说明2021年预测的销售费用低于2020年1-8月销售费用发生额与9-12月预测额之和的原因及合理性。
	七、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	八、评估机构核查程序及核查意见

	18.报告书显示，2020年6月3日，英唐创泰股东会审议通过，彭红将所持英唐创泰51%的股权转让给黄泽伟，并同意英唐创泰注册资本增至59,200.00万元，新增4.92亿元注册资本由深圳市新创泰信息技术有限公司（以下简称新创泰）以货币资金认缴，彭红和黄泽伟分别持有新创泰70%和30%的股权。请说明本次股权转让和新增注册资本的原因和对价，本次股权转让和增资前后彭红和黄泽伟所持英唐创泰股份变动情况，以及本次新增注册资本由新创泰认购而不是彭红和给黄泽伟直接认购的背景和原因。请独立财务顾问核查发表明确意见
	回复：
	一、本次股权转让和新增注册资本的原因和对价
	二、本次股权转让和增资前后彭红和黄泽伟所持英唐创泰股份变动情况
	三、本次新增注册资本由新创泰认购而不是彭红和黄泽伟直接认购的背景和原因
	四、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	19.报告书显示，2020年1-8月标的公司向关联方赛格（香港）有限公司（以下简称赛格香港）采购金额为10,540.66万元。请说明标的公司与赛格香港的关联关系，发生采购的原因，采购的产品类型，定价依据及合理性。请独立财务顾问核查并发表意见。
	回复：
	一、标的公司与赛格香港的关联关系
	（一）赛格香港的基本情况
	（二）关联关系说明

	二、向赛格香港采购的原因
	三、向赛格香港采购的产品类型、定价依据及合理性
	四、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	20.报告书显示，2020年7月31日，华商龙控股、黄泽伟、联合创泰、英唐智控、英唐创泰、青岛英唐、华商龙科技、深圳华商龙签署《债权转让与债务抵销协议》。根据协议，债权债务转让后标的公司应付黄泽伟19,489.53万元、应付英唐创泰325.50万元。请说明前述债权债务转让抵消的原因，以上金额的测算过程，以及应付黄泽伟款项的付款安排。请独立财务顾问核查并发表意见。
	回复：
	一、债权债务转让抵消的原因
	二、债权转让及抵销的测算过程
	（一）基准日及协议签署日的债权债务关系
	（二）债权转让及抵销过程

	三、应付黄泽伟款项的付款安排
	四、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	21.报告书显示，业绩承诺人承诺：就联合创泰于2021年度、2022年度、2023年度的扣除非经常性损益前后孰低的净利润（经相关证券期货业务资格的审计机构审计），应在2021年度不低于人民币2亿元、在2022年度不低于人民币3亿元、在2023年度不低于人民币4亿元。
	回复：
	一、标的公司的经营情况与前次交易时相比是否发生较大变化，本次交易业绩承诺金额的确认依据、本次承诺业绩大幅高于历史承诺业绩的合理性及可实现性
	（一）标的公司的经营情况与前次交易相比是否发生较大变化
	（二）本次交易业绩承诺金额的确认依据、本次承诺业绩大幅高于历史承诺业绩的合理性及可实现性

	二、在股权交割前即支付大部分交易对价的情况下，如何保证业绩承诺的实现，如何保障上市公司利益
	（一）支付方式与股权交割方式的调整
	（二）确保业绩承诺的实现以及保障上市公司利益的安排

	三、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	22.报告书显示，2017年1月23日，英唐智控董事会审议通过全资孙公司华商龙控股以4,845万元港币受让黄泽伟持有的联合创泰48.45%的股权；2018年3月16日，英唐智控董事会审议通过华商龙控股以23,950万元受让黄泽伟持有的联合创泰22.05%的股权，以7,600万元受让徐泽林持有的联合创泰9.5%的股权；2019年7月15日，英唐智控董事会审议通过华商龙控股以人民币46,000万元受让黄泽伟持有的联合创泰20%的股权；2020年5月22日，英唐智控董事会审议通过将其持有的联合创泰100...
	回复：
	一、联合创泰历次交易中估值差异的原因及合理性分析
	（一）2017年第一次交易估值情况
	（二）2018年第二次交易估值情况及与前次估值差异原因分析
	（三）2019年第三次交易估值情况及与前次估值差异原因分析
	（四）2020年第四次交易估值情况及与前次估值差异原因分析

	二、本次交易较历史交易价格变动的主要原因，并说明本次交易价格的合理性分析
	（一）与2017年第一次交易比较分析
	（二）与2018年第二次交易比较分析
	（三）与2019年第三次交易比例分析
	（四）与2020年第四次交易比较分析

	三、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



