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宁波江丰电子材料股份有限公司 

向不特定对象发行可转换公司债券 

募集资金使用的可行性分析报告（修订稿） 

 

为了进一步提升宁波江丰电子材料股份有限公司（以下简称“江丰电子”或

“公司”）的综合实力和核心竞争力，公司拟公开发行可转换公司债券（以下简

称“可转债”）。公司对本次公开发行可转债（以下简称“本次发行”）募集资金

使用的可行性分析如下： 

一、本次募集资金使用计划 

公司本次发行拟募集资金总额不超过 51,650.00 万元（含 51,650.00 万元），

扣除发行费用后，拟用于以下项目： 

单位：万元 

序号 项目名称 项目总投资 拟利用募集资金额 

1 
惠州基地平板显示用高纯金属靶材及部件

建设项目 
17,482.76 11,925.96 

2 
武汉基地平板显示用高纯金属靶材及部件

建设项目 
30,355.76 24,619.12 

3 补充流动资金 15,104.92 15,104.92 

合计 62,943.44 51,650.00 

在董事会审议通过本次发行方案后，募集资金到位前，公司董事会可根据市

场情况及自身实际，以自筹资金择机先行投入募投项目，待募集资金到位后予以

置换。如扣除发行费用后实际募集资金净额低于拟使用募集资金额，公司将通过

自有资金、银行贷款或其他途径解决。 

二、本次募集资金投资项目的具体情况 

（一）惠州基地平板显示用高纯金属靶材及部件建设项目 

1、项目基本情况 
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项目名称：惠州基地平板显示用高纯金属靶材及部件建设项目 

实施主体：广东江丰电子材料有限公司 

建设地点：广东省惠州市仲恺高新区东江产业园 

建设内容：本项目总投资 17,482.76 万元，拟使用募集资金 11,925.96 万元。

本项目将建设平板显示制造用的铝靶、铜靶、钼靶等全系列高纯金属溅射靶材的

生产线、机台关键部件产品生产线。项目建成后将实现为广东及周边地区的平板

显示器制造商规模化就近供应平板显示用高纯金属溅射靶材及机台相关部件。 

项目投资概况： 

单位：万元 

序号 具体项目 投资金额 

1 土地投资 1,263.81 

2 建设投资 8,187.29 

3 设备投资 5,200.00 

4 铺底流动资金 2,831.66 

项目总投资 17,482.76 

2、项目必要性 

（1）平板显示产业链加速向中国大陆迁移，上游原材料端的溅射靶材存在

较大国产替代空间，市场规模增长可期 

近年来，伴随着技术的创新突破及迭代，平板显示产业链呈现出向中国大陆

加速迁移的趋势，产业链多集中在长三角、珠三角、华中、北京等地区或城市。

根据公开数据，中国大陆平板显示器件的产能在全球平板显示产业的产能占比已

由 2016 年的 29%提升至 2019 年的 46%。我国主要的平板显示器制造商（如京

东方、华星光电等）在平板显示的技术指标方面（如大尺寸、宽广角、低功耗、

高分辨率等）不断革新，投入建设的 G10.5、G11 等高世代线均已实现了规模化

量产，大幅提高了竞争壁垒，本土平板显示器制造企业的头部效应进一步显现。 

高纯金属溅射靶材是平板显示器生产过程中具有高附加值的功能性材料，其

能够保证平板显示器制造过程中大面积膜层的均匀性。由溅射靶材形成的溅射薄

膜与平板显示器的分辨率、透光率等主要技术指标均紧密相关。受益于平板显示
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产业国产化趋势的加速、平板显示领域国内溅射靶材供应商技术的突破和成熟、

国产化的成本优势等，未来溅射靶材领域存在较大的国产替代空间，有望逐步降

低对进口靶材的依赖。目前，我国主要平板显示制造商正逐年提高溅射靶材供应

端的国产化率，根据西南证券预测，今明两年主要平板显示制造商的靶材国产化

供应比例有望提升至超过 50%。 

平板显示用高纯金属溅射靶材的未来市场规模将保持高速增长。根据赛迪顾

问的预测，国内显示面板靶材市场规模 2014-2024 年的年均复合增长率为 18%，

2024 年有望达到 291 亿元。 

（2）就近为平板显示器制造商供应靶材及机台相关部件，能进一步保障供

应的及时性并缩短运输距离 

本次项目建设所在地惠州位于珠三角区域，是粤港澳大湾区的重要城市，并

且临近深圳、广州等城市，地理位置优越。惠州已形成了从玻璃基板、面板、模

组到整机生产的平板显示产业集群，并汇集了华星光电、LG 等知名平板显示器

制造商。同时，惠州周边城市如深圳、广州、福州、厦门等城市亦聚集了京东方、

深天马、信利光电等知名平板显示器制造商。因此，在惠州建设生产基地能够合

理满足周边平板显示器制造商就近配套、及时供应的需求，并有望进一步加深与

知名平板显示器制造商的长期合作关系。 

此外，由于平板显示领域的溅射靶材面积大、对均匀性及技术性要求高且需

与客户提供的背板焊接加工后供货，因而，靠近客户建设靶材生产基地并配套供

货能够有效缩短运输距离，在一定程度上，降低了靶材供应商在为周边客户送样

评价、批量供货过程中的运输成本，实现运营成本的优化。 

（3）突破产能瓶颈，扩大生产能力和规模优势 

公司自设立以来专注于高纯金属溅射靶材的研发、生产与销售，所生产的靶

材下游应用领域包括半导体芯片领域、平板显示领域、太阳能电池领域等。近年

来，公司平板显示领域的靶材收入快速增加，下游需求旺盛，而公司该领域靶材

的整体产能较小，产能利用率处于饱和状态，亟需突破产能瓶颈，扩大生产能力。

平板显示领域用的高纯金属溅射靶材主要包括：铝靶、铜靶、钼靶等，不同金属
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类别靶材的应用主要取决于不同平板显示器制造厂商的设备及制备工艺需要。铝

靶、铜靶及钼靶均为平板显示领域常用靶材。公司本次建设项目建成后，将能够

实现平板显示用铝靶、铜靶、钼靶及机台相关部件的规模化量产，更好的把握市

场机遇。 

3、项目可行性 

（1）高纯金属溅射靶材是国家政策重点鼓励和大力支持的领域，公司在推

动平板显示领域靶材行业建设方面做出了贡献 

高纯溅射靶材行业作为电子材料的子行业，属于国家重点鼓励、扶持的战略

性新兴行业。国务院颁布的《“十三五”国家战略性新兴产业发展规划》提出，

到 2020 年，我国将力争使若干新材料品种进入全球供应链，重大关键材料自给

率达到 70%以上，初步实现我国从材料大国向材料强国的战略性转变。《中共中

央关于制定国民经济和社会发展第十四个五年规划和二〇三五年远景目标的建

议》中亦提出加快壮大包括新材料产业在内的战略性新兴产业，推动先进制造业

集群发展。公司由于向平板显示行业客户实现了批量供应国产超高纯金属溅射靶

材，推动了平板显示行业的关键性材料国产化，于 2020 年获得了中国电子材料

行业协会与中国光学光电子行业协会液晶分会颁发的“突出贡献奖”。作为国内

靶材行业的龙头企业，公司积极推动行业建设，在平板显示用靶材领域主导或参

与制定了《电子薄膜用高纯铝及铝合金溅射靶材》（GB/T29658-2013）、《电子薄

膜用高纯铜溅射靶材》（YS/T 819-2012）、《钼靶材》（YS/T 1063-2015）等多项国

家标准或行业标准，为行业发展和技术进步做出了重要贡献。 

（2）公司具备市场、人员、技术方面的储备 

在市场储备方面，公司部分平板显示用高纯金属溅射靶材产品已通过了客户

认证评价，并逐步向京东方、华星光电等知名平板显示器制造商进行批量供货。

公司另有部分平板显示用靶材产品正处于客户认证评价阶段或筹划阶段。一般而

言，平板显示器制造商对于靶材供应商的认证及具体靶材产品认证评价周期较

长，供应商为同一客户的不同工厂供货亦需由不同的工厂分别独立认证，具有较

高的进入门槛。因此，对于已通过客户工厂认证评价并实现靶材产品批量供货的

供应商而言，其客户端粘性强，竞争门槛高，订单具备可持续性。 
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在人员储备方面，公司拥有一支强大的技术研发团队，现有技术研发人员

150 余人，核心团队由多位具有金属材料、集成电路及平板显示制造专业背景和

丰富产业经验的归国博士、日籍专家及资深业内人士组成，其中：国家及省级的

高层次专家人才 7 人，博士学位 8 人，高级职称工程师 17 人（正高 8 人，副高

9 人）。在平板显示领域，公司目前已开始陆续为客户批量供货，现有平板显示

领域靶材产品相关人员 100 余人，累积了丰富的生产和管理经验。 

在技术储备方面，公司积累了雄厚的技术资源，公司现拥有平板显示用靶材

制造关键技术的核心授权专利 32 项，其中发明专利 21 项，为本项目的实施奠定

了坚实的技术基础。公司亦拥有国家博士后科研工作站、院士专家工作站等研发

平台，并先后承担了多项国家级科研及产业化项目，其中与平板显示领域相关的

项目如下： 

序号 项目名称 项目来源 项目验收时间 

1 
薄膜液晶显示器用超高纯铝靶

材制造技术课题 
国家 863计划重点项目 2011 年 

2 
年产 5千个大尺寸液晶显示器用

靶材生产项目 
国家彩电产业战略转型产业化专项 2014 年 

3 
新型平板显示用高纯靶材工业

强基项目 
国家工业转型升级强基工程 2016 年 

4 
年产 1万个高线代平板显示器及

先进封装用靶材产业化项目 
国家战略性新兴产业发展专项 2018 年 

此外，公司亦重视在该领域的技术研发投入，于报告期内投入研发的“TFT

超高纯铜旋转靶材技术研发”项目、“液晶显示器用 G6 钼靶的研发与评价”项

目等，均已结项并通过了客户认证评价，实现了量产出货。 

4、项目经济效益分析 

本项目预计税后财务内部收益率为 12.94%，税后静态投资回收期为 9.05 年

（含建设期），具有良好的经济效益。 

5、项目相关备案及审批情况 

本项目已经惠州仲恺高新区科技创新局备案（备案项目编号：2020-441305-

39-03-104251），并已取得惠州市生态环境局出具的《关于惠州基地平板显示用

高纯金属靶材及部件建设项目环境影响报告表的批复》（惠市环（仲恺）建[2020]
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319 号）。 

（二）武汉基地平板显示用高纯金属靶材及部件建设项目 

1、项目基本情况 

项目名称：武汉基地平板显示用高纯金属靶材及部件建设项目 

实施主体：武汉江丰电子材料有限公司 

建设地点：武汉市东西湖区东流港路以南，谢湾路以西 

建设内容：本项目总投资 30,355.76 万元，拟使用募集资金 24,619.12 万元。

本项目将建设平板显示制造用的铝靶、铜靶、钼靶等全系列高纯金属溅射靶材的

生产线、机台关键部件产品生产线。项目建成后将实现为武汉及周边地区的平板

显示器制造商规模化就近供应平板显示用高纯金属溅射靶材及机台相关部件。 

项目投资概况： 

单位：万元 

序号 具体项目 投资金额 

1 土地投资 915.20 

2 建设投资 10,018.12 

3 设备投资 14,624.93 

4 铺底流动资金 4,797.51 

项目总投资 30,355.76 

2、项目必要性 

（1）平板显示产业链加速向中国大陆迁移，上游原材料端的溅射靶材存在

较大国产替代空间，市场规模增长可期 

参见本报告之“（一）惠州基地平板显示用高纯金属靶材及部件建设项目”

之“2、项目必要性”之“（1）平板显示产业链加速向中国大陆迁移，上游原材

料端的溅射靶材存在较大国产替代空间，市场规模增长可期”。 

（2）就近为平板显示器制造商供应靶材及机台相关部件，能进一步保障供

应的及时性并缩短运输距离 

本次项目建设所在地武汉位于华中地区，是新型显示器件产业的聚集地之
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一。根据 2019 年国家发改委下发的《关于加快推进战略性新兴产业产业集群建

设有关工作的通知》，武汉的新型显示器件产业集群首批入选了国家级战略性新

兴产业集群名单。京东方、华星光电、深天马等知名平板显示器制造商均在武汉

建设了或正在建设自有生产线。因此，在武汉建设生产基地能够合理满足周边平

板显示器制造商就近配套、及时供应的需求，并有望进一步加深与知名平板显示

器制造商的长期合作关系。 

此外，由于平板显示领域的溅射靶材面积大、对均匀性及技术性要求高且需

与客户提供的背板焊接加工后供货，靠近客户建设靶材生产基地并配套供货能够

有效缩短运输距离，在一定程度上，降低了靶材供应商在为周边客户送样评价、

批量供货过程中的运输成本，实现运营成本的优化。 

（3）突破产能瓶颈，扩大生产能力和规模优势 

参见本报告之“（一）惠州基地平板显示用高纯金属靶材及部件建设项目”

之“2、项目必要性”之“（3）突破产能瓶颈，扩大生产能力和规模优势”。 

3、项目可行性 

（1）高纯金属溅射靶材是国家政策重点鼓励和大力支持的领域，公司在推

动平板显示领域靶材行业建设方面做出了贡献 

参见本报告之“（一）惠州基地平板显示用高纯金属靶材及部件建设项目”

之“3、项目可行性”之“（1）高纯金属溅射靶材是国家政策重点鼓励和大力支

持的领域，公司在推动平板显示领域靶材行业建设方面做出了贡献”。 

（2）公司具备市场、人员、技术方面的储备 

参见本报告之“（一）惠州基地平板显示用高纯金属靶材及部件建设项目”

之“3、项目可行性”之“（2）公司具备市场、人员、技术方面的储备”。 

4、项目经济效益分析 

本项目预计税后财务内部收益率为 14.39%，税后静态投资回收期为 8.48 年

（含建设期），具有良好经济效益。 

5、项目相关备案及审批情况 
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本项目已经武汉市东西湖区发展与改革局备案（备案项目编号：2020-42011

2-39-03-047186），并已取得武汉市生态环境局东西湖区分局出具的《关于武汉江

丰电子材料有限公司武汉基地平板显示用高纯金属靶材及部件建设项目环境影

响报告表的批复》（东环管字[2020]43 号）。 

（三）补充流动资金 

1、项目基本情况 

公司拟使用本次募集资金中的 15,104.92 万元补充公司流动资金，以满足公

司日常经营资金需要。 

2、项目必要性及可行性 

公司上市以来经营规模快速增长，营业收入由 2017 年的 55,002.57 万元增加

至 2020 年 1-9 月的 84,512.29 万元。未来随着公司在半导体集成电路领域、平板

显示领域等靶材产品的进一步量产，公司的生产经营规模仍将继续扩张，对流动

资金存在需求。同时，通过补充流动资金增强公司资金实力，有利于公司持续投

入技术研发、产品研发等，保持技术领先优势，加速关键性材料国产化进程，响

应国家战略性新兴产业发展需要，充分把握市场机遇。 

截至 2020 年 9 月 30 日，公司的资产负债率为 47.97%，有息负债余额为

70,825.96 万元。因此，本次补充流动资金能有效缓解公司营运资金需求，优化

资本结构，提高抗风险能力，有利于公司持续、稳定、健康、长远发展。 

三、本次发行对公司经营管理和财务状况的影响 

（一）对公司经营管理的影响 

本次募集资金投资项目符合国家相关产业政策，符合公司主营业务发展方

向，具有良好的市场前景和经济效益。 

本次募集资金投资项目的实施，将促进公司平板显示用高纯金属溅射靶材及

机台相关部件业务进一步发展，提高公司的盈利能力，增强市场竞争力，同时提

升公司的抗风险能力，为公司的可持续发展奠定坚实的基础。 
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（二）对公司财务状况的影响 

本次募集资金到位后，公司的资产规模有所提高，资金实力得到提升，为公

司的后续发展提供有力保障。本次可转债的转股期开始后，若本次发行的可转债

逐渐实现转股，公司的净资产将有所增加，资产负债率将逐步降低，资本结构将

得到进一步改善。 

四、本次募集资金投资项目的可行性分析结论 

本次募集资金投资项目符合国家相关产业政策，契合公司整体发展战略，具

有良好的市场前景和经济效益。同时，本次向不特定对象发行可转债有利于提升

公司的盈利能力，优化公司的资本结构，为后续业务发展提供保障。综上所述，

本次募集资金投资项目具有必要性和可行性，符合公司及全体股东的利益。 
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（本页无正文，为《宁波江丰电子材料股份有限公司向不特定对象发行可转换公

司债券募集资金使用的可行性分析报告》之签章页） 

 

 

 

 

 

宁波江丰电子材料股份有限公司董事会 

2021年2月23日 
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